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Producto interno bruto — Segundo Trimestre de 2009

En el segundo trimestre del aflo 2009 la economia colombiana decrecié en 0,5%
con relacién al mismo trimestre de 2008. Frente al trimestre inmediatamente
anterior, el PIB aumenté en 0,7%.

ICOMTEC

En el primer semestre del afio 2009 la economia colombiana decrecié en 0,5%
con relacion al mismo periodo de 2008

CERTIFICADO 1. PIB POR EL LADO DE LA OFERTA

DE GESTICORN
E LA CALIDAD

En el segundo trimestre del afio 2009 la economia colombiana decrecié en 0,5% con
relacion al mismo trimestre de 2008. Frente al trimestre inmediatamente anterior, el PIB
aumenté en 0,7%.
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Al examinar el comportamiento del PIB en los trimestres anteriores se aprecia que en el segundo trimestre de 2008
la economia crecio en 3,9%, en el tercero 2,8%, en el cuarto -1,1% y en el primer trimestre de 2009 se presentd un
descenso de -0,4%.

Cuadro 1

Producto Interno Bruto
2007 /1-2009 /1

Series desestacionalizadas

Periodo Variacion anual Variacion trimestral
(%) (%)
2007 -1 8,4 3,5
I 7,6 1,0
1 6,0 1,0
\Y 8,2 2,5
2008 - | 4,2 -0,4
] 3,9 0,7
1 2,8 0,0
\Y} -1,1 -1,4
2009 - | -0,4 0,3
Il -0,5 0,7

FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Al analizar el resultado del PIB en el segundo trimestre de 2009 por grandes ramas de actividad, comparado con el
del segundo trimestre de 2008, se observaron las siguientes variaciones: 16,8% en construccion; 10,2% en
explotacion de minas y canteras; 4,3% en establecimientos financieros, seguros, inmuebles y servicios a las
empresas; -1,2% en transporte, almacenamiento y comunicaciones; 0,5% en servicios sociales, comunales y
personales; 0,1% en electricidad, gas de ciudad y agua; -1,8% en agropecuario, silvicultura, caza y pesca; -3,9%
en comercio, servicios de reparacion, restaurantes y hoteles y -10,2% en industria manufacturera.

Grafico 2
Crecimiento del PIB, segun ramas de actividad econdmica
2009 — Segundo trimestre
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1.1 Contribucién por ramas de actividad

Al descomponer por grandes ramas de actividad econdémica la variacion del PIB correspondiente al segundo
trimestre de 2009 frente al mismo trimestre de 2008, de un total de -0,5%, los siguientes constituyeron los aportes
de cada rama de actividad econdmica: establecimientos financieros, seguros, inmuebles y servicios a las empresas
con 0,8 puntos; construccién 0,8; servicios sociales, comunales y personales 0,1 puntos; explotacion de minas y
canteras 0,5 puntos; los impuestos menos subvenciones sobre la produccién e importaciones aportaron -0,5
puntos a la variacion; transporte, almacenamiento y comunicaciones -0,1 puntos; agropecuario, silvicultura, caza y
pesca -0,2 puntos; comercio, reparacién, restaurantes y hoteles -0,5 puntos porcentuales; electricidad, gas de
ciudad y agua 0,0 puntos porcentuales e industria manufacturera -1,5 puntos

Gréfico 3
Contribucién ala variacién trimestral del PIB
por ramas de actividad - 2009 (Segundo trimestre)
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1.2 Comportamiento trimestral

Respecto al primer trimestre de 2009, se observaron las siguientes variaciones: -0,1% en establecimientos
financieros, seguros, inmuebles y servicios a las empresas; 2,5% en explotacién de minas y canteras; 0,5% en
servicios sociales, comunales y personales; -1,0% en transporte, almacenamiento y comunicaciones; 0,3% en
electricidad, gas de ciudad y agua; 18,7% en construccién; 0,5% en agropecuario, silvicultura, caza y pesca;
-0,4% en comercio, servicios de reparacion, restaurantes y hoteles y -2,7% en industria manufacturera.
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Cuadro 2
Comportamiento del PIB por Ramas de Actividad Econémica
(2009 - 11/ 2009 - I)
Variacion porcentual trimestral - Series desestacionalizadas
Contribucién a

Ramas de actividad Variacion la variacion del
porcentual
PIB

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 0,5 0,0
Explotacién de minas y canteras 2,5 0,1
Industria manufacturera -2,7 -04
Electricidad, gas de ciudad y agua 0,3 0,0
Construccion 18,7 0,9
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles -0,4 0,0
Transporte, almacenamiento y comunicacion -1,0 -0,1
Establecimientos financieros, seguros, 01 0.0
inmuebles y servicios a las empresas ' '

Servicios sociales, comunales y personales 0,5 0,1
Subtotal valor agregado 0,8 0,7
Impuestos menos subvenciones sobre la 0.4 0.0

produccion e importaciones
PRODUCTO INTERNO BRUTO 0,7 0,7

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.3 Comportamiento de la economia en el primer semestre de 2009

Durante la primera mitad del afio el Producto Interno Bruto decrecié en 0,5% respecto al primer semestre de 2008.
Este descenso fue resultado del siguiente comportamiento sectorial: 10,6% en explotacién de minas y canteras;
4,6% en establecimientos financieros, seguros, inmuebles y servicios a las empresas; -1,1% en transporte,
almacenamiento y comunicaciones; -1,2% en agropecuario, silvicultura, caza y pesca; -3,3% en comercio,
servicios de reparacion, restaurantes y hoteles; 0,8% en servicios sociales, comunales y personales; -8,9% en
industria manufacturera; 0,2% en electricidad, gas de ciudad y agua y 7,7% en construccion.

Por su parte, durante el primer semestre los impuestos y derechos netos de subvenciones disminuyeron en 4,7%
con relacién al mismo periodo de 2008.
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Grafico 4
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.4 COMPORTAMIENTO SECTORIAL

1.4.1 INDUSTRIA MANUFACTURERA

1.4.1.1 Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2009 el valor agregado de la industria manufacturera present6 una variacion de -10,2%,
comparada con el mismo trimestre del afio 2008; y una disminucién de 2,7%, comparada con el trimestre
inmediatamente anterior. En el Cuadro 3 se aprecia el comportamiento de la industria en los ltimos trimestres.

Cuadro 3

Industria Manufacturera
2007 /1-2009 /1

Variacién porcentual - Serie desestacionalizada

Periodo Trimestral Anual
2007 - | 4.6 12,6
Il 0,5 11,0

11l 0,6 7,0

v 1,8 7,8
2008 - | -11 1,8
Il 0,1 1,4

1 -3,2 -2,5

v -3,7 -7,8
2009- | -0,9 -7,6
1] -2,7 -10,2

Fuente: DANE -

Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales
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Comparado el segundo trimestre de 2009 con el mismo periodo del afio anterior, los productos que registraron
comportamientos positivos fueron: azucar y panela en 10,2%, bebidas en 1,0% y carnes y pescados en 0,9%.
Durante este trimestre, los productos que mas contribuyeron en forma negativa fueron: tejidos de punto y ganchillo
en 23,9%, Otros bienes manufacturados n.c.p. 28,8%, productos minerales no metalicos en 12,9%, equipo de
transporte en 34,7%, productos metallrgicos basicos (excepto maquinaria y equipo) en 11,4% y maquinaria y
equipo en 22,6%, principalmente.

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, las actividades industriales que registraron comportamientos
positivos fueron: bebidas en 5,6%, sustancias y productos quimicos en 0,6%, edicion, impresiébn y articulos
analogos en 1,3% y azlcar y panela en 2,8%. Las variaciones porcentuales de los sectores que contribuyeron en
forma negativa al comportamiento de la industria manufacturera fueron: productos metallrgicos basicos (excepto
magquinaria y equipo) en 8,6%; tejidos de punto y ganchillo, prendas de vestir en 8,0%; productos minerales no
metalicos en 4,7%; otros bienes manufacturados n.c.p en 8,3% y productos de caucho y de plastico en 5,1%, entre
otros.
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.4.1.2 Comportamiento semestral

El sector industrial durante el primer semestre registr6 una disminucién en 8,9%, donde se destacaron por su
crecimiento positivo las carnes y pescados con 3,7%, azlcar y panela con 7,4% y edicién, impresion y articulos
analogos 0,5%; por el contrario, presentaron comportamientos negativos: equipo de transporte 30,2%, productos
del tabaco 24,8%, otros bienes manufacturados 24,2%, articulos textiles, excepto prendas de vestir 23,7%, tejidos
de punto y ganchillo; prendas de vestir 20,9% y productos de café y trilla 20,2%, entre otros.
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Cuadro 4
Comportamiento Semestral de la Industria Manufacturera
2009-2008 (Enero - Junio)

Variacién porcentual - Serie desestacionalizada

. 2009 - I/

Periodo 2008 - |
Azlcar y panela 7,4
Carnes y pescados 3,7
Edicion, impresion y articulos analogos 0,5
Maquinaria y equipo -11,7
Curtido y preparado de cueros, productos de cuero y calzado -11,9
Muebles -15,8
Productos de café vy trilla -20,2
Tejidos de punto y ganchillo; prendas de vestir -20,9
Articulos textiles, excepto prendas de vestir -23,7
Otros bienes manufacturados n.c.p. -24,2
Productos de tabaco -24,8
Equipo de transporte -30,2
INDUSTRIA MANUFACTURERA -8,9

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.4.2 COMERCIO, REPARACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES, RESTAURANTES Y HOTELES
1.4.2.1 Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2009, este sector presenté descenso en 3,9%, como consecuencia de la disminucion
de la produccion de los servicios de comercio en 4,2%, de los servicios de reparacion en 2,8% y de los servicios de
hoteleria y restaurantes en 2,6%, todos comparados con el mismo periodo del afio 2008.

Gréafico 6
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Comparado con el trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado del sector disminuyé en 0,4%. Este
resultado obedecié a la disminucion de los servicios de comercio en 0,3% y de los servicios hoteleria y

restaurantes en 1,3%.
1.4.2.2 Comportamiento semestral

Al examinar el comportamiento del sector durante el primer semestre se observé un descenso de 3,3%, respecto
al mismo periodo de 2008. Estos resultados se explican por la disminucién de comercio en 3,5%, de los servicios
de reparacion en 2,2% y de los servicios de hoteleria y restaurantes en 2,8%.

Grafico 7
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.4.3 EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS

1.4.3.1 Comportamiento trimestral

El comportamiento del sector minero del segundo trimestre de 2009 respecto al mismo periodo del afio anterior
cuyo crecimiento es de 10,2%, obedecié al mayor valor agregado de petréleo crudo, gas natural y minerales de
uranio y torio que aument6 en 13,3%, de minerales metalicos en 9,9% y de los minerales no metalicos en 8,4%; por
su parte, disminuy6 el valor agregado de carbén mineral en 2,5%.
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Gréafico 8
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

El aumento del valor agregado de petréleo crudo, gas natural y minerales de uranio y torio estuvo relacionado con
el crecimiento de la produccion de crudo en 13,7%, de los servicios relacionados con la extraccion de crudo y gas
en 14,1% y de gas natural en 9,9%. Carbdn mineral present6 una disminucion en su produccion de 2,9%.

El aumento de los minerales metalicos estuvo asociado a la mayor produccién de niquel en 35,4% y de hierro en
2,0%, con caidas en la produccion de platino en 42.4%, plata en 4,3% y oro en 3,4%. El aumento del valor
agregado de los minerales no metalicos obedece al incremento en la produccion rocas y materiales utilizados en la

construccion en 28,5% y en evaporitas en 13,5%, mientras presentd disminucion la produccion de esmeraldas en
39,3% y minerales para usos industriales en 5,9%.

Al comparar el segundo trimestre de 2009 con el trimestre inmediatamente anterior, el sector de minas y canteras
registré un crecimiento del valor agregado en 2,5%. Este comportamiento se debe al aumento del valor agregado

de los minerales no metélicos en 16,9% y petrdleo en 2,6%, cae el valor agregado de los minerales metélicos en
2,9% y de carb6n mineral en 1,2%.

El incremento del valor agregado de los minerales no metdlicos se genera en las mayores producciones de rocas y
materiales utilizados en la construcciéon con un crecimiento de 24,3%, minerales para usos industriales en 1,0% y
evaporitas en 0,4%. La produccién de esmeraldas disminuye en 0,9%. El sector petrolero aumenta por el

incremento en la produccién gas natural en 7,5%, de crudo en 2,4% y de servicios relacionados con la extraccion
de crudo y gas natural en 3,7%.

La disminucion del valor agregado de los minerales metalicos se explica por la menor produccion de oro en 12,7%
y de platino en 1,4%. De otra parte, las producciones de plata crecieron 20,9%, hierro 19,5% y niquel 5,0%.

El comportamiento del valor agregado del carb6n mineral se explica por una disminucion de su produccién en
3,6%.

1.4.3.2 Comportamiento semestral

Al comparar el primer semestre de 2009 con el primer semestre de 2008, el sector minero registré un crecimiento
del valor agregado en 10,6%. Este comportamiento se explica por incrementos en minerales metalicos en 24,2%,
petréleo crudo, gas natural y uranio y torio en 12,4% y otros minerales no metalicos en 1,4%, presentando
disminucién el valor agregado de carb6n en 0,8%.
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El aumento en los minerales metalicos fue originado por el incremento en la produccion de niquel y de oro, con un
crecimiento de 49,6% y 12,4% respectivamente. Disminuye la produccién de platino en 38,9%, hierro en 17,0% y
plata en 10,5%.

El aumento en el grupo de petrdleo obedecié a la mayor produccién de servicios relacionados con la extraccién de
petréleo y de gas natural en 13,2%, crudo en 12,9% y gas natural en 5,2%. La produccién de carbdn disminuye en
1,1%.

El valor agregado de los otros minerales no metalicos presenta un comportamiento positivo, por la mayor
produccion de rocas y materiales utilizados en la construccion de 16,0% y de evaporitas en 9,1%, con una caida en
la produccion de esmeraldas en 36,7% y de minerales para usos industriales en 7,0%.

Grafico 9
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.4.4 CONSTRUCCION

1.4.4.1 Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2009 el valor agregado del sector aumento6 en 16,8%, respecto al segundo trimestre de
2008. Este resultado obedecié al crecimiento del valor agregado de obras civiles en 40,5% y a la disminucién de
edificaciones en 9,9%.

Si se compara con el trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado de la construccién aumenté en 18,7%.
Este resultado se explica por el aumento en el valor agregado de obras civiles en 30,2% y de edificaciones en
2,7%.

10
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Gréafico 10
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1.4.4.2 Comportamiento semestral

Al comparar el valor agregado del sector en el periodo comprendido entre enero y junio de 2009 con el mismo

periodo del afio 2008 se observé un crecimiento de 7,7%, explicado por un crecimiento de obras civiles en 25,2% vy
una disminucién de edificaciones en 11,7%.

Los indicadores asociados al sector presentaron disminucion durante el primer semestre de 2009: los préstamos
aprobados 11,3%, los préstamos entregados 10,6% y la produccion de cemento 15,9%.

Gréfico 11
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1.4.5 ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS, INMUEBLES Y SERVICIOS A LAS EMPRESAS

Comparado el segundo trimestre del 2009, frente al mismo periodo del afio anterior, el valor agregado sectorial
presentd una variacion positiva de 4,3%. Este resultado se explica por aumentos en la produccién de los servicios de
intermediacién financiera, de seguros y servicios conexos, de 6,9%, en los servicios inmobiliarios y alquiler de
vivienda, de 2,9% y en los servicios a las empresas, de 3,7%.

Con respecto al trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado de este sector disminuyé en 0,1%. Este
resultado obedece a una disminuciéon en la produccién de los servicios de intermediacion financiera, de seguros y
servicios conexos de 1,5%, y a incrementos en la produccion de los servicios inmobiliarios y de alquiler de vivienda,
de 0,7% y en los servicios a las empresas, de 0,1%.

1.4.5.1 SERVICIOS DE INTERMEDIACION FINANCIERA Y CONEXOS
e Comportamiento trimestral

Respecto al segundo trimestre de 2008, el valor agregado de los servicios de intermediacién financiera, de seguros y
servicios conexos, aumento en 6,9%. Esta variacion es el resultado de aumentos en los servicios de intermediacion
financieros medidos indirectamente - SIFMI 13,3%, en los servicios de seguros 5,6%, y en los servicios auxiliares de
intermediacion financiera 18,4%, y a la disminucion de 16,4% en las comisiones y otros servicios de administracion
financiera.

Por su parte, la disminucién de 1,5% del valor agregado de los servicios de intermediacion financiera, de seguros y
servicios conexos, del segundo trimestre de 2009, con respecto al trimestre anterior, se explica por disminuciones en
5,3% de los servicios de intermediacion financieros medidos indirectamente — SIFMI, en 19,5% de las comisiones y
otros servicios de administracion financiera, en 6,7% de los servicios de seguros, y al incremento de 0,6% en los
servicios auxiliares de intermediacion financiera.
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Comportamiento semestral

Al analizar, el primer semestre del 2009, frente al mismo periodo del afio anterior, el valor agregado sectorial
presenté una variacién positiva de 4,6%. Este resultado se explica por aumentos en la produccién de los servicios
de intermediacion financiera, seguros y servicios conexos, de 7,6%, en los servicios inmobiliarios y alquiler de
vivienda, de 3,0% y en los servicios a las empresas, de 3,9%.

Al comparar el semestre del 2009, con respecto al 2008, el valor agregado de los servicios de intermediacién
financiera, seguros y servicios conexos, aumento en 7,6%. Esta variacion es el resultado de incrementos en los
servicios de intermediacion financieros medidos indirectamente — SIFMI, de 10,6%, en los servicios de seguros, de
6,6%, en los servicios auxiliares de intermediacion financiera, de 23,1% y a la disminucion de 6,6% en las
comisiones y otros servicios de administracion financiera.

Grafico 13
Variacion semestral
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2. COMPORTAMIENTO DEL PIB DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA DEMANDA

Desde el punto de vista de la demanda, el comportamiento del PIB en el segundo trimestre de 2009 estuvo
asociado al descenso del consumo final en 0,3%, de la formacion bruta de capital en 7,3% y exportaciones en
5,7%, todos comparados con el segundo trimestre de 2008.
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Gréfico 14
Variacion anual de los componentes de la demanda,
Segundo trimestre de 2009
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

En el segundo trimestre de 2009, la demanda interna aument6 en 0,1% frente al primer trimestre de 2009,
comportamiento explicado por el incremento de la formacién bruta de capital en 1,1% y por el descenso del
consumo final en 0,3%.

2.1. CONTRIBUCION TRIMESTRAL DE LOS ELEMENTOS DE LA DEMANDA FINAL

La disminucion de la demanda final en el segundo trimestre de 2009 con relacién al mismo periodo del afio anterior
de 2,6%, estuvo representado por los aportes de la formacién bruta de capital con -1,5 puntos porcentuales, del
consumo final con -0,2 puntos y de las exportaciones con -0,8 puntos.

Por su parte, la demanda final interna contribuy6 de forma negativa en 1,8 puntos porcentuales en la variacion, al
considerar particularmente las contribuciones a la variacion del consumo final y la formacidn bruta de capital. De la
contribucién del consumo final total (-0,2 puntos), el consumo de los hogares aport6 -0,3 puntos y el Gobierno 0,1
puntos.

En la variacién de -2,6% de la oferta total, el PIB y las importaciones contribuyeron en -0,4% y -2,0%,
respectivamente.
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Gréfico 15
Contribucién a la variacién anual de la demanda
2009 - Segundo trimestre
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.2. COMPORTAMIENTO SEMESTRAL

Desde el punto de vista de la demanda, el comportamiento del PIB en el primer semestre de 2009 estuvo asociado
a los descensos del consumo final en 0,3%, de la formacién bruta de capital en 5,5% y de las exportaciones en
1,8%, todos comparados con el mismo periodo de 2008.

Cuadro 5
Variaciones semestrales
de la oferta y la demanda final
2009 / 2008 (Enero - Junio)

Valores constantes de 2000

AGREGADO Variacién porcentual
PIB -0,5
Importaciones -5,6
Oferta final -1,6
Consumo final -0,3
FBK -5,5
Exportaciones -1,8
Demanda final -1,6

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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Nota Metodologica

Con la presentacién de los datos del PIB del segundo trimestre del afio 2009, las cuentas trimestrales incorporan
las siguientes actualizaciones de informacion estadistica:

Sector agricola:
e Actualizacion de los pronosticos de produccion por informacion observada a partir de los resultados de la

Encuesta Nacional Agropecuaria.
e Actualizacién de calendarios de produccion agricola de acuerdo con la nueva informacién.

Sector construccion:

e Inclusion de la serie actualizada del indicador de obras civiles

Sector comunicaciones:

e Incorporacion de un indicador para medir la evolucion de los servicios de transmision de datos e Internet y
nuevas fuentes para la medicion de los servicios de radio y television por suscripcion.

Sector salud:

e Incorporacion de informacion por fuentes para el calculo de los servicios de salud de mercado a partir del
Sistema General de Participaciones y recursos girados por el FOSYGA.

Principales términos utilizados:

- Variacién trimestral: es la variacion porcentual calculada entre el trimestre de referencia y el trimestre
inmediatamente anterior. Se calcula mediante el uso de series desestacionalizadas.

- Variacion anual: variacion porcentual calculada entre el trimestre del afio en referencia y el mismo
trimestre del afio anterior.

- Serie desestacionalizada: aquella a la que se le han eliminado los componentes estacional y feriados
moviles. Esta serie permite comparar evoluciones entre periodos sucesivos, libre del efecto de eventos que se
repiten con alguna periodicidad en el afio.

Convencioén utilizada:

PIB: Producto Interno Bruto
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