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VALLE DEL CAUCA

1. ENTORNO MACROECONOMICO NACIONAL

1.1 ACTIVIDAD ECONOMICA

En 2005 se registré la tasa de crecimiento de la economia colombiana mas alta
de la ultima década. El contexto externo favorable, la politica monetaria y la
mayor confianza lo explican.

Segun el DANE, la economia colombiana crecié a una tasa de 5,13% respecto
de 2004, constituyéndose en la variacion mas alta desde el fin del ciclo
expansivo exhibido en la década pasada entre los afios 1993 y 1997. Esta tasa
consolida la recuperacion de la economia iniciada en 2004 después del pobre
desempeno en los anos que siguieron a la recesion econémica de 1998 y 1999,
cuando se registraron crecimientos inferiores al 4%. Los sectores que con su
crecimiento registraron las mayores contribuciones a la variaciéon de PIB en
2005 fueron comercio, reparacion, restaurantes y hoteles; servicios sociales,
comunales y personales; construccion, establecimientos financieros y la
industria manufacturera.

La aceleracion del crecimiento del PIB es resultado de la positiva dinamica de
la demanda interna que crecié 9,2% en 2005. Tal como se observa desde el
2003, la inversion crece fuertemente y en 2005 registro un incremento del
19,8%. También se presentaron importantes crecimientos en el consumo
publico (4,8%) y en el consumo privado (4,8%) y la demanda externa crecié a
un ritmo del 4,6%.

La consolidacion del ciclo expansivo se explica por los siguientes factores:

e El contexto externo contintia siendo favorable con un impacto positivo
en la demanda externa e interna, la productividad y la ampliacion de la
capacidad instalada de la economia. Los aspectos mas destacables son:
i) el fortalecimiento del comercio mundial como consecuencia de un
mejor desempeno economico en los paises desarrollados y emergentes y
el impulso que genera las economias de USA y China. ii) altos precios
de los productos basicos; en 2005 los precios promedio del café, el
petroleo, el carbon y el ferroniquel, crecieron entre el 62% y el 70%
respecto de 2003. iii) la alta liquidez internacional se ha traducido en
mayores flujos de capital, bajas tasas de interés y presiones
revaluacionistas. iv) las entradas de remesas contintan registrando
altos niveles.

e La politica monetaria expansiva a partir de 2000, manifestada en
crecimientos de la base monetaria superiores a los aumentos del PIB y
los precios, asi como en reducciones de las tasas de interés de
intervencion, ha contribuido a la suavizacion del ciclo de precariedad
econémica exhibido en los anos que siguen a la crisis 1998-1999. La
mayor liquidez en el mercado monetario y las menores tasas de interés
se han traducido en crecimientos reales de la cartera del sistema
financiero a partir del ultimo trimestre de 2002 con el consecuente
impacto positivo en el financiamiento de la demanda. En lo que

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL - ICER 1



VALLE DEL CAUCA

respecta a 2005, con excepcion de la decision de septiembre, que redujo
la tasa de intervencion en 50 puntos basicos, la Junta Directiva del
Banco de la Republica mantuvo inalterada su postura en lo corrido del
ano situando las tasas de intervencion en niveles reales histéricamente
bajos. La cartera comercial sigue mostrando una buena dinamica y la
del consumo observa un importante repunte.

e FEl aumento de la inversion y el consumo, la positiva dinamica de la
cartera del sistema financiero, las primas de riesgo mas bajas desde los
inicios de la apertura financiera y las fuertes entradas de capital
reflejan una mejora en los niveles de confianza de consumidores y
empresarios con su implicancia en la demanda total.

1.2 INFLACION Y EMPLEO

La meta de inflacion establecida por la JDBR se cumplié y el empleo mejora

La inflacion en 2005 fue de 4,85% situandose 15 puntos basicos menos frente
al punto medio de la meta definida por el Banco de la Republica y se aproxima
a la meta de largo plazo establecida entre el 2% y el 4%. La apreciacion del
peso ha favorecido una menor inflacion de los bienes transables, cuyos precios
son impactados por las fluctuaciones de la tasa de cambio. También se
observdé una menor inflacion de los bienes producidos y consumidos
internamente, lo cual sugiere que en 2005 la brecha de producto no se redujo
al ritmo que se preveia.

Respecto de los indicadores del mercado laboral, al tiempo que se acelera la
economia el desempleo disminuye. En efecto, segiin la encuesta continua de
hogares, al cierre de diciembre de 2005 la tasa de desempleo en el total
nacional fue de 10,4% frente a 12,1% al finalizar 2004. La tasa de desempleo
urbano, que consolida los resultados de las trece principales ciudades con sus
areas metropolitanas, se ubico en 12,2% la mas baja desde 2001. El menor
desempleo es consecuencia del aumento en los ocupados que pasaron de
17.711.633 personas en 2004 a 18.785.901 en 2005.

1.3 SECTOR EXTERNO, MERCADO CAMBIARIO Y SITUACION
FISCAL

Continua la excelente dinamica del comercio exterior colombiano, se acentua la
revaluacion y el Banco de la Republica interviene. jPor fin equilibrio fiscal |

Durante 2005 las exportaciones colombianas totalizaron US$ 21.187 millones
registrando un crecimiento del 26,6%, el segundo mas alto en los tltimos diez
anos. Los altos precios internacionales y la mayor demanda mundial
favorecieron las exportaciones tradicionales cuya variacion anual fue del
35,3%. Las ventas externas de café aumentaron el 54,9%, las de carbon el
40,2%, hidrocarburos el 31,9% y las de ferroniquel, el 27,8%. Por su parte, en
2005 las exportaciones menores crecieron el 19,3% y lo hicieron a un ritmo
menor que en 2004 cuando se registréo un aumento del 27,8%.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL - ICER 2
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Considerando su importancia en la estructura exportadora, los crecimientos
con relacion a 2004 de los principales productos fueron: productos quimicos
(16,1%), alimentos, bebidas y tabaco (15,3%), confecciones (2,9%), oro (-7,8%),
y vehiculos (61,7%). En cuanto a las importaciones, en 2005 ascendieron a
US$19.799 millones (FOB) con un crecimiento de 26,7%, el mayor en los
ultimos 12 anos. Coherente con la dinamica de la inversion, las importaciones
de bienes de capital presentaron un importante aumento del 38,7%. Las
compras de bienes intermedios y de materia prima crecieron a una tasa de
18,8% y las de bienes de consumo, el 24,8%. Con todo, el saldo de la balanza
comercial de Colombia entre enero y diciembre de 2005 presenta un superavit
de US$1,388 millones, superior en US$286 millones al exhibido en 2004.

Respecto del mercado cambiario, se acentuo la tendencia revaluacionista que
se presenta desde marzo de 2003. En efecto, no obstante la apreciacion
nominal (variacion de los niveles de tasa de cambio al finalizar cada afno) en
2005 (4,4%) fue inferior a la registrada en 2004 (14,1%), la tasa de cambio
nominal promedio de 2005 se situo 11,6% por debajo de su nivel de 2004.

La fuerte apreciacion del peso frente al dolar se explica porque se mantienen
los fundamentos macroeconomicos que determinan una mayor afluencia de
divisas en el mercado y fortalecen expectativas de revaluacion. Se destacan la
alta liquidez internacional, el diferencial en tasas de interés a favor de las
economias latinoamericanas, el aumento de la inversion extranjera, la
coyuntura externa favorable que dinamiza las exportaciones y el gran flujo de
remesas. El Banco de la Republica, siendo fiel a los lineamientos establecidos
en el esquema de Inflacién objetivo ha intervenido en el mercado cambiario
comprando divisas par moderar la apreciacion de la tasa de cambio. En 2005,
mediante intervenciones discrecionales el Banco Central compro US$ 4.658
millones y de hecho, se constituyo en la principal fuente de expansion
monetaria.

En el frente fiscal, segun el documento asesores 03/2006 “Cierre fiscal 2005”
del CONFIS, en 2005 el Sector Puablico Consolidado -SPC- alcanzo el equilibrio
fiscal, situacion que no se presentaba en los ultimos diez anos. El déficit del
Gobierno Nacional Central ascendio al 4,8% del PIB, menor al observado en
2004 cuando alcanzo el 5,5%. El sector descentralizado registréo un superavit
del 4,5%, en virtud al buen desempefio de las empresas nacionales y
regionales, y a que las administraciones regionales y locales, tal como se
exhibio en 2004, arrojaron balances positivos.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL - ICER 3
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1.4 INDICADORES ECONOMICOS NACIONALES

Tabla 1.4.1
Colombia. Indicadores economicos nacionales
2004-2005

Indicadores Econémicos 2004 2005
1 11 111 v 1 11 11 v
Precios
IPC (Variacién % anual) 6,2 6,1 5,97 5,50 5,03 4,83 5,02 4,85
IPC (Variacion % corrida) 3,1 4,6 4,9 5,50 2,64 3,93 4,42 4,85
IPP (Variacion % anual) 4,57 5,88 5,51 4,64 4,94 2,73 2,2 2,06
IPP (Variacion % corrida) 2,2 4,45 4,44 4,64 2,48 2,54 2,01 2,06
Tasas de Interés
Tasa de interés pasiva nominal (% efectivo anual) 8,0 7,8 7,8 7,7 7,5 7,2 7,0 6,4
Tasa de interés activa nominal Banco Republica (% efectivo anual) 1/ 15,1 15,2 15,0 15,0 15,1 14,8 14,8 13,59
Produccién, Salarios y Empleo
Crecimiento del PIB (Variacién acumulada corrida real %) 4,90 5,05 4,55 4,78 4,36 5,19 5,60 5,13
Indice de Produccion Real de la Industria Manufacturera 2/
Total nacional con trilla de café (Variacién acumulada corrida real %) 6,51 6,91 6,79 6,95 2,26 4,96 4,76 3,70
Total nacional sin trilla de café (Variacion acumulada corrida real %) 6,40 7,02 7,03 7,12 1,97 4,88 4,69 3,74
Indice de Salarios Real de la Industria Manufacturera 2/
Total nacional con trilla de café (Variacion acumulada corrida real %) 0,91 1,11 1,15 0,99 0,95 1,15 0,90 nd.
Total nacional sin trilla de café (Variacion acumulada corrida real %) 0,91 1,10 1,15 0,99 0,97 1,17 0,92 nd.
Tasa de desempleo siete areas metropolitanas (%) 3/ 16,9 15,5 14,8 13,5 15,4 13,8 13,4 11,7
Agregados Monetarios y Crediticios
Base monetaria (Variacion % anual) 23,25 24,20 17,27 17,14 15,28 19,23 16,52 18,40
M3 (Variacién % anual) 12,44 13,03 14,42 16,77 17,09 16,46 17,42 15,92
Cartera neta en moneda legal (Variacion % anual) 7,61 9,76 9,28 9,25 11,74 13,44 12,20 14,06
Cartera neta en moneda extranjera (Variacion % anual) -19,94 13,84 47,85 52,50 68,64 31,01 27,28 39,97
Indice de la Bolsa de Bogota - IBB
Indice General Bolsa de Valores de Colombia - IGBC 3321,15 3004,45 3.545,58 4.345,83 4.784,02 5.563,57 6.918,76 9.513,25
Sector Externo
Balanza de Pagos
Cuenta corriente (US$ millones) -696 -194 75 -123 -479 -194 -873 -385
Cuenta corriente (% del PIB) 4/ -3,4 -0,9 0,4 -0,6 -2,3 -0,9 -4,0 -1,7
Cuenta de capital y financiera (US$ millones) 825 390 433 1.544 -212 1.165 1.978 403
Cuenta de capital y financiera (% del PIB) 4/ 4,0 1,9 2,1 7,3 -1,0 53 9,0 1,8
Comercio Exterior de bienes y servicios
Exportaciones de bienes y servicios (US$ millones) 4.012 4.682 5.249 5.537 5.316 6.334 6.260 6.482
Exportaciones de bienes y servicios (Variacion % anual) 14,9 21,3 21,0 36,9 32,5 35,3 19,2 17,1
Importaciones de bienes y servicios (US$ millones) 4.306 4.766 5.036 5.705 5.351 6.264 6.599 6.673
Importaciones de bienes y servicios (Variacién % anual) 9,6 21,3 16,8 28,3 243 31,4 31,0 17,0
Tasa de Cambio
Nominal (Promedio mensual $ por ddlar) 2.670,80 2.716,56 2.552,78 2.411,37 2.353,71 2.331,79 2.294,52 2.27891
Devaluacién nominal (%anual) -9,47 -4,18 -10,18 -13,98 -11,26 -13,62 -11,77 -4,42
Real (1994=100 promedio) Fin de trimestre 128,50 130,50 125,00 122,60 117,90 117,00 119,5 118,8
Devaluacion real (% anual) -8,75 -4,08 -7,60 -9,70 -8,30 -10,30 -4,4 -3,1
Finanzas Publicas 5/
Ingresos Gobierno Nacional Central (% del PIB) 15,8 18,1 16,4 13,8 15,5 18,6 16,6 14,5
Pagos Gobierno Nacional Central (% del PIB) 19,7 19,5 19,6 22,9 20,0 20,4 20,4 24,3
Déficit(-) /Superavit(+) del Gobierno Nacional Central (% del PIB) -3,9 -1,4 -3,2 9,1 -4,5 -1,8 -3,8 -9,8
Ingresos del sector publico no financiero (% del PIB) 35,7 41,0 36,4 34,8 33,8 36,7 33,3 nd.
Pagos del sector publico no financiero (% del PIB) 34,3 37,5 35,1 43,0 34,7 31,0 31,8 nd.
Déficit(-) / Superavit(+) del sector publico no financiero (% del PIB) 1,4 3,5 1,3 -8,2 -0,9 5,7 1,5 nd.
Saldo de la deuda del Gobierno Nacional (% del PIB) 46,2 46,2 47,1 47,0 44,5 44,2 44,8 46,8

(pr) Preliminar.

(p) Provisional.

1/ Calculado como el promedio ponderado por monto de las tasas de crédito de: consumo, preferencial, ordinario y
tesoreria. Se establecié como la quinta parte de su desembolso diario.

2/ A partir del primer trimestre de 2002 calculos realizados por el BR con base en los Indices de la Nueva Muestra
Mensual Manufacturera Base 2001=100.

3/ En el ano 2000 el DANE realiz6 un proceso de revision y actualizacion de la metodologia de la Encuesta Nacional de
Hogares (ENH), llamada ahora Encuesta Continua de Hogares (ECH), que incorpora los nuevos conceptos para la medicién
de las variables de ocupados y desocupados entre otros. A partir de enero de 2001 en la ECH los datos de poblacion
(ocupada, desocupada e inactiva) se obtienen de las proyecciones demograficas de la Poblacion en Edad de Trabajar (PET),
estimados con base en los resultados del censo de 1993, en lugar de las proyecciones en la Poblacién Total (PT) . Por lo
anterior, a partir de la misma fecha las cifras no son comparables, y los datos correspondientes para las cuatro y las siete
areas metropolitanas son calculados por el Banco de la Republica.

4/ Calculado con PIB trimestral en millones de pesos corrientes, fuente DANE

5/ Las cifras del SPNF son netas de transferencias. Los flujos estan calculados con el PIB trimestral y los saldos de deuda
con el PIB anual.

Fuente: Banco de la Republica, DANE, Ministerio de Hacienda, CONFIS- Direccion General de Crédito Publico,
Superintendencia Bancaria, Bolsa de Valores de Colombia.
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2. INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL

2.1 PRODUCTO INTERNO BRUTO

Durante los ultimos diez anos, la senda de expansién del producto interno
nacional ha registrado un comportamiento fluctuante caracterizado por un
periodo de crecimiento, una posterior desaceleracion y finalmente una leve
recuperacion.

A nivel departamental, el comportamiento del PIB para el Valle del Cauca
indica que siguid la tendencia presentada a nivel nacional, con la
caracteristica importante que se anticipé a la crisis que posteriormente
golpearia a la economia nacional, haciendo que dicho periodo se sintiera con
mayor fortaleza en la region (grafico 2.1.1).

En consecuencia, los resultados obtenidos para el Valle del Cauca durante el
2003 muestran indicios de recuperacion econdomica, que al finalizar este ano
arrojo un crecimiento de 1.53%, cifra inferior a la registrada por el PIB a nivel
nacional que crecio en 3.86%.

Grafico 2.1.1
Valle del Cauca y total nacional. Comportamiento Producto Interno Bruto
Anos 1993-2003
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Fuente: DANE

El desempeno del PIB departamental visto por ramas de actividad indica que
la economia local estuvo comandada, principalmente, por los sectores
secundario y terciario, es decir por la industria y el sector inmobiliario, los
cuales participaron con 18.56% y 17.10% del total de la produccion
departamental, respectivamente. Adicionalmente, es importante resaltar que el
sector de la construccion, que durante la década pasada se caracterizo por ser
uno de los principales jalonadores del crecimiento economico en el
departamento, después de superar un periodo de aproximadamente cinco
anos en que su ritmo de actividad no generoé resultados favorables, en el 2003
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present6 un repunte llegando a representar el 3.50% del total del PIB local, es
decir 1.09 puntos porcentuales mas respecto a la participacion del 2002
(2.41%). El desempenio presentado por este sector es fundamental para la
actividad economica en general, por la capacidad que tiene de incidir en el
ritmo de actividad de otros sectores (grafico 2.1.2).

Grafico 2.1.2

Valle del Cauca. Valor agregado del Producto Interno Bruto segin
principales ramas de actividad econémica
Ano 2003
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Fuente: DANE

2.2 PRECIOS

2.2.1 Indice de precios al consumidor

Al finalizar el 2005 el comportamiento de los precios en la ciudad de Cali
indica que se registro nuevamente una tendencia descendente como ha sido la
caracteristica en los ultimos afnos. Durante el ano pasado, la variacion de
precios al consumidor fue de 4.59%, lo que implica una disminucién de 0.75
puntos porcentuales respecto al 2004 (5.34%) (grafico 2.2.1.1).

El nivel presentado por el indice de precios al consumidor a nivel local se
convirti6 en uno de los mas bajos de las 13 ciudades después de Pereira
(4.46%) y Cartagena (4.54%), ubicandose por debajo del total nacional (4.85%).

El comportamiento del IPC visto por grupos indica que alimentos fue el que
mayor variacion registro, seguido de educacion, cultura y transporte, este
ultimo tuvo un crecimiento que se ubico por debajo de la variacion total de la
ciudad

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL - ICER 6



VALLE DEL CAUCA

Grafico 2.2.1.1 )
Cali y total nacional. Indice de precios al consumidor variacion 12 meses
Anos 1995-2005
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Fuente: DANE

En términos de contribucion se confirma el notable aporte que el grupo
alimentos presento sobre el comportamiento general del indice de precios; le
siguieron en su orden: vivienda y transporte, a pesar que estos disminuyeron
su contribucion respecto al ano anterior (cuadro 2.2.1.1).

Cuadro 2.2.1.1

Cali. Indice de precios al consumidor, variacién y contribucién 12 meses,
segan grupos

Ainos 2004-2005

2004 2005
Variacion Contribucion Variacion Contribucion
Grupos porcentual (puntos) porcentual (puntos)
Total 5,34 5,34 4,59 4,59
Alimentos 4,94 1,49 7,57 2,28
Vivienda 5,53 1,52 3,12 0,86
Vestuario 0,05 0,00 -2,44 -0,11
Salud 6,54 0,29 2,92 0,13
Educacion 7,26 0,31 6,94 0,30
Cultura 2,34 0,07 5,37 0,15
Transporte 7,58 1,35 4,36 0,80
Varios 3,76 0,31 2,31 0,19

Fuente: DANE

En el comportamiento registrado en la variacion del indice de precios es
importante resaltar la dinamica de los precios de los bienes y servicios
controlados y regulados por el gobierno. En lo concerniente a la canasta de
transporte, no se produjo un impacto fuerte sobre el precio de los
combustibles, a pesar de la presion ejercida a nivel nacional.

Por su parte, la politica de desmonte de subsidios aplicada en la mayoria de
servicios publicos no gener6 una fuerte presion sobre la canasta de bienes del
grupo vivienda.

En lo concerniente a productos agricolas, se presenté una destacada presion
al alza de los precios, situacion que se podria explicar en parte, por los
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problemas de oferta ocurridos por la condicion presentada con el Volcan
Galeras.

Lo anterior se confirma cuando se analiza el comportamiento de Ilos
componentes de la canasta basica del indice de precios al consumidor, en
donde se muestra la importancia de los gastos correspondientes a los grupos
alimentos, seguidos por otros como vivienda, educaciéon y transporte.

A nivel de subgrupos los que mayor incidencia registraron sobre el indice de
precios son: gastos de ocupacion de la vivienda con una contribucion de 0.83
puntos porcentuales, lo que representé un aporte del 18.08%, seguido de
tubérculos y platanos con 0.64 puntos (13.94%) y transporte publico con 0.59
puntos (12.85%), principalmente. Por su parte, el indice de precios visto por
componentes del gasto basico indica que la papa que registré6 una importante
variacion, genero la mayor contribucion con 0.63 puntos lo que equivale a una
participacion de 13.73% (tabla 2.2.1.1).

Tabla 2.2.1.1

Cali. indice de precios al consumidor, variacién 12 meses, segin 10
principales contribuciones por subgrupos y gasto basico
Diciembre de 2005

Variacion Contribucion
Canasta basica porcentual (puntos)
Subgrupos
Gastos de ocupacion de la vivienda 4,48 0,83
Tuberculos y platanos 41,40 0,64
Transporte publico 8,37 0,59
Carnes y derivados de la carne 5,09 0,33
Comidas fuera del hogar 5,37 0,31
Lacteos, grasas y huevos 5,60 0,23
Hortalizas y legumbres 8,63 0,20
Alimentos varios 5,45 0,20
Instruccion y ensenanza 5,66 0,19
Transporte personal 2,28 0,19
Gasto basico
Papa 67,26 0,63
Arrendamiento imputado 4,27 0,54
Carne de res 8,88 0,37
Bus 9,59 0,34
Leche 13,31 0,27
Combustible 9,53 0,25
Almuerzo 5,11 0,21
Café 35,83 0,19
Arrendamiento efectivo 4,35 0,19
Servicios bancarios 5,85 0,17

Fuente: DANE
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2.3 MERCADO LABORAL

Segun los resultados de la Encuesta Continua de Hogares para Cali y
su area metropolitana durante el cuarto trimestre de 2005, los
indicadores del mercado laboral muestran un comportamiento positivo
evidenciado en ocupacion, participacion laboral y desempleo, pero en
términos de calidad de empleo las cifras no son alentadoras (cuadro
2.3.1).

Cuadro 2.3.1
Cali-area metropolitana. Principales indicadores mercado laboral,
Cuarto trimestre de 2004-2005

Principales indicadores 2004 2005
% poblacion en edad de trabajar 78,0 78,2
Tasa global de participacion 66,2 68,1
Tasa de ocupacion 57,5 60,4
Tasa de desempleo 13,2 11,4
T.D. Abierto 12,4 10,1
T.D. Oculto 0,8 1,2
Tasa de subempleo 32,1 37,8
Insuficiencia de horas 11,4 16,2
Empleo inadecuado por competencias 2,5 2,9
Empleo inadecuado por ingresos 25,5 29,1
Poblacion total 2.431.549 2.486.952
Poblacion en edad de trabajar 1.895.420 1.943.965
Poblacion econémicamente activa 1.254.830 1.324.131
Ocupados 1.089.240 1.173.767
Desocupados 165.590 150.365
Abiertos 156.009 133.938
Ocultos 9.582 16.427
Inactivos 640.589 619.833
Subempleados 403.291 500.510
Insuficiencia de horas 142.821 214.871
Empleo inadecuado por competencias 31.963 37.816
Empleo inadecuado por ingresos 320.471 385.915

Fuente: DANE
2.3.1 Poblacion ocupada

En el ultimo trimestre de 2005, Cali-area metropolitana registr6 un
incremento en la tasa de ocupacion (TO= O/PET x 100) de 2.9 puntos
porcentuales, al registrar 60.4% después de haber presentado 57.5% durante
el mismo periodo de 2004. Este comportamiento es importante dado que por
primera vez durante los ultimos seis afos la tasa de ocupaciéon superoé el 60%,
situacion explicada por la gran dinamica experimentada en la generacion de
empleo local, que creci6 en 84.527 empleados, al incrementarse la poblacion
ocupada de 1.089.240 a 1.173.767 entre el cuarto trimestre de 2004-2005.
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Dicho incremento en los niveles de ocupacion fue explicado por el desempeno
positivo presentado en todas las ramas de actividad economica. En su orden,
dicho incremento en los puestos de trabajo fue liderado por los sectores:
industrial (25.599), otras ramas (16.723) y comercio (11.428), principalmente.
(cuadro 2.3.1.1).

Cuadro 2.3.1.1

Cali-area metropolitana. Poblacion ocupada segin ramas de actividad
econdmica y generacion de empleo,

Cuarto trimestre de 2004-2005

Generacion de

Ramas de actividad econémica 2004 2005 empleo

Total ocupados 1.089.239 1.173.768 84.529
Industria manufacturera 219.579 245.178 25.599
Construccion 66.452 72.869 6.417
Comercio, restaurantes y hoteles 328.668 340.096 11.428
Transporte, almacenamiento y

comunicaciones 80.122 86.769 6.647
Intermediacion financiera 19.789 23.344 3.555
Actividades inmobiliarias,

empresariales y de alquiler 74.348 83.544 9.196
Servicios, Comunales, sociales y

personales 289.083 294.840 5.757
Otras ramas ° 10.153 26.876 16.723
No informa 1.045 252 -793

Fuente: DANE
a Incluye: agricultura; minas y electricidad, gas y agua

En cuanto a las caracteristicas presentes en la poblacion ocupada de Cali-
A.M. en el cuarto trimestre de 2005 se advierte una mayor participacion de
personas en el rango de 25 a 55 anos y la menor de 12 a 17 anos edad. Por
posicion ocupacional, la mayor cantidad de empleos se presentaron para
obreros, empleados tanto particular como del gobierno (579.124 y 48.224
personas respectivamente), que en conjunto aportaron 53.45% del total de la
mano de obra empleada en la ciudad y su area metropolitana. Lo siguieron:
trabajador por cuenta propia (350.288) y empleado doméstico (75.188). Lo
anterior permite advertir que la poblacion ocupada en la economia local esta
conformada principalmente por mano de obra de poca calificacion y con un
alto componente de informalidad en las actividades laborales desarrolladas.

2.3.2 Desocupacion

A pesar que es normal que durante el fin de afio se presente una disminuciéon
en la tasa de desempleo, los resultados de 2005 indican que en la ciudad de
Cali y su area metropolitana presencié una disminuciéon que llegd a 11.4%
frente al 13.2% del mismo periodo en el 2004, lo que implica 1.8 puntos
menos. Con este descenso se obtiene el nivel mas bajo de la tasa de desempleo
en la ciudad en los ultimos seis anos, incluso ubicandose por debajo del
presentado para el total de las trece ciudades y sus areas metropolitanas
(12.1%) (grafico 2.3.2.1).
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Grafico 2.3.2.1

Cali-area metropolitana y total 13 ciudades-areas metropolitanas. Tasa de
desempleo trimestral,

2000-2005
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Fuente: DANE

Por ciudades, la tasa de desempleo de la ciudad se ubicé como la tercera mas
baja después de Medellin (10.9%) y Bogota (11.3%). Ibagué registro la tasa
mas alta (19.3%), seguida de Manizales (15.0%), Cartagena (14.6%), Pasto
(14.5%), Pereira (13.8%), Barranquilla (13.6%), Monteria y Bucaramanga
(13.0%), Cacuta (12.6%) y Villavicencio (11.8%).

Los resultados en desempleo para la ciudad de Cali-area metropolitana,
representaron una disminucion de 15.225 personas; dicha cifra es
relativamente favorable cuando se compara respecto del cuarto trimestre de
2004 cuando el numero de desocupados se redujo en 159 personas.

La desocupacion cesante vista por ramas de actividad econéomica muestra, que
los desocupados que habian trabajado anteriormente por lo menos dos
semanas consecutivas, se ubicaron principalmente en comercio (39.679),
servicios (30.313) e industria (24.095). En términos de reduccion de la
desocupacion, industria, construccion y servicios lograron liberar 10.264
puestos, situacion explicada por favorable situacion econémica de la ciudad,
que sigue presentando sintomas de reactivacion (cuadro 2.3.2.1).
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Cuadro 2.3.2.1
Cali-area metropolitana. Poblacion desocupada (cesante),
Cuarto trimestre de 2004-2005

diferencia

Ramas de actividad econémica 2004 2005 2004-2005
Total desocupados (cesantes) 136.743 129.068 -7.675
Industria manufacturera 29.536 24.095 -5.441
Construccion 15.479 13.176 -2.303
C i t t hotel

omercio, restaurantes y hoteles 39.206 39.679 473
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 8.411 8.704 293
Intermediacion financiera 1.851 1.912 61
Actividades inmobiliarias,
empresariales y de alquiler 6.963 8.076 1.113
Servicios, Comunales, sociales y
personales 32.833 30.313 -2.520
Otras ramas ° 2.241 3.113 872
No informa 223 0 -223

Fuente: DANE
a Incluye: agricultura; minas y electricidad, gas y agua

2.3.3 Inactividad

De forma paralela al incremento presentado en la poblacion econémicamente
activa, como reflejo del aumento en el nimero de personas ocupadas y una
notable disminucion de la poblacion desocupada, la poblacion inactiva de la
ciudad de Cali-area metropolitana muestra una reduccion de 20.756 personas
al totalizar 619.833 en el cuarto trimestre de 2005frente a los 640.859 en el
mismo periodo de 2004 (cuadro 2.3.3.1)

Entre las caracteristicas mas importantes de la poblacién inactiva se puede
mencionar que el mayor numero de personas se dedican a oficios en el hogar y
a estudiar. Por su parte, esta poblacion se ubica principalmente en los rangos
de edad comprendidos en adultos mayores y jovenes adolescentes, lo cual
permite establecer que el grupo de personas que no aportan a la generacion de
valor agregado son los jovenes que se encuentran desarrollando labores
académicas y las personas que reciben algun tipo de ingresos o renta.
Consecuentemente, el menor niumero de inactivos se ubica en los rangos de
poblacion ubicados en los afios de mayor actividad productiva, es decir entre
los 18 y 55 anos.

Cuadro 2.3.3.1
Cali-area metropolitana. Poblacion inactiva segan actividad realizada,
Cuarto trimestre de 2004-2005

Actividad realizada 2004 2005

Total inactivos 640.589 619.833
Estudiando 237.242 220.920
Oficios del hogar 250.879 258.327
Otra actividad 126.722 118.556
Incapacitado permanente 25.746 22.030

Fuente: DANE
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2.3.4 Tasa global de participacion

La tasa global de participacion (TGP=PEA/PET x100) para la ciudad de Cali y
su area metropolitana, indica que se presentdé un incremento de 1.9 puntos
porcentuales al registrar 68.1% frente al 66.2% del mismo trimestre de 2004.
Lo anterior es el resultado del notable buen comportamiento de la poblacion
econémicamente activa frente a la poblacion en edad de trabajar, que
demuestra como el clima favorable de la economia local gener6 el ambiente
propicio para que se incrementara la fuerza laboral existente.

Al observar conjuntamente la tasa global de participacion y la tasa de
ocupacion, se observa que la diferencia en el comportamiento de ambas se ha
venido disminuyendo en el tiempo, principalmente durante el tltimo trimestre
cuando tuvieron comportamientos superiores al 60% (grafico 2.3.4.1).

Grafico 2.3.4.1
Cali-area metropolitana. Tasa global de participacion y tasa de ocupacion

trimestral,
2000-2005
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Fuente: DANE

2.3.5 Subempleo

La tasa de subempleo en Cali-area metropolitana (TS= S/PEA x100) se ubico
en 37.8%, después de haber presentado 32.1% en el cuarto trimestre de 2004.
Estos resultados indican que a pesar del incremento en los puestos nuevos de
trabajo, éstos tienden a ser de menor calidad, ante lo cual la economia local se
enfrent6 a la disyuntiva existente entre cantidad y calidad de empleo
generado. La poblacion inconforme con su situacion laboral se incremento a
niveles similares a los experimentados en el 2001 cuando la economia no se
encontraba en periodo de reactivacion. Esto indica que la calidad de empleo
no es un rasgo propio de los periodos de desaceleraciéon econémica y por tanto
es una caracteristica que se podria encontrar presente en todo momento del
ciclo econémico. Reflejo de lo anterior se corrobora cuando se compara la tasa
de subempleo local respecto a la tasa presentada para el total de las 13
ciudades y areas metropolitanas (32.2%), ubicandose por encima. (grafico
2.3.5.1).
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Grafico 2.3.5.1
Cali-area metropolitana y 13 ciudades. Tasa de subempleo trimestral
2000-2005
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Fuente: DANE

En términos reales, el numero de subempleados creci6 en 97.219 personas, al
totalizar 500.510 en el cuarto trimestre de 2005. Consecuentemente con el
comportamiento de los ocupados, el mayor nimero de empleados inconformes
se ubico en los rangos comprendidos entre 25 y 55 anos (346.791 personas) y
18-24 anos (99.443); estos dos grupos explicaron el 89.2% de la poblacion
subempleada.

Los anteriores resultados indican que los ocupados que quieren y pueden
trabajar mas tiempo, se incrementaron considerablemente en la ciudad de Cali
y su area metropolitana, pero evidenciando la insuficiencia de ingresos
necesarios para atender gastos normales, ademas de la inconformidad en la
ocupacion que se encontraban desempenando.

2.3.6 Departamento

Los resultados del mercado laboral para el Valle del Cauca son positivos en
términos ocupacion, participacion laboral, y desocupacion; exceptuando la
calidad del empleo (cuadro 2.3.6.1).

La tasa de desempleo llegd a 12.6% después de haber registrado 15.6%
durante el 2004, ubicandolo como el octavo departamento con la tasa mas alta
por encima del promedio nacional (11.7%). Respecto al comportamiento
registrado los ultimos seis anos, esta es la tasa mas baja que ha presentado el
departamento.
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Cuadro 2.3.6.1

Valle del Cauca. Principales indicadores mercado laboral,

Anos 2004-2005

Principales indicadores 2004 2005
% poblacion en edad de trabajar 77,8 78,2
Tasa global de participacion 64,3 64,4
Tasa de ocupacion 54,2 56,2
Tasa de desempleo 15,6 12,6
T.D. Abierto 14,4 11,5
T.D. Oculto 1,2 1,2
Tasa de subempleo 36,1 36,6
Insuficiencia de horas 14,8 15,2
Empleo inadecuado por competencias 2,1 2,6
Empleo inadecuado por ingresos 28,8 28,4
Poblacion total 4.460.842 4.532.938
Poblacion en edad de trabajar 3.471.979 3.544.808
Poblacion econémicamente activa 223.109 2.281.194
Ocupados 1.882.114 1.992.677
Desocupados 348.976 288.517
Abiertos 321.707 261.895
Ocultos 27.268 26.622
Inactivos 1.240.889 1.263.614
Subempleados 804.891 834.292
Insuficiencia de horas 329.544 347.357
Empleo inadecuado por competencias 47.205 59.644
Empleo inadecuado por ingresos 643.183 648.432

Fuente: DANE

2.4 MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

2.4.1 Sociedades constituidas

Al cierre de 2005, se constituyeron en Cali, 2.286 sociedades con un capital
cercano a los $60.606 millones de pesos, representando una caida real del
4.1% en la cantidad y 18.7% en el capital suscrito con respecto al ano
anterior. Los sectores que se caracterizaron por registrar una disminucion
significativa en el capital fueron electricidad, gas y agua (-93.9%), industria (-
58.3%), construccion (-44.8%) y comercio (-10.9%), mientras que los sectores
que representaron incrementos importantes fueron el de pesca, explotacion de
minas y canteras, servicios, intermediacion financiera, actividad inmobiliaria,

entre otros.
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