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Variacion porcentual (%)
AROS Total Afio

2001 1,7

2002 2,5

2003 3,9

2004 53

2005 4.7

2006 6,7

Direct 2007 6,9

irector

Dr. Jorge Rall Bustamante 2008 3.5

Roldén 2009 17

2010 4,0

Subdirector

Dr. Christian Rafael Jaramillo 2011 5’9

Herrera Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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1.2. OFERTA GLOBAL

1.2.1. Comportamiento anual del PIB durante 2011 por sectores

Al analizar los resultados del PIB de 2011 por grandes ramas de actividad comparados con los del afio 2010, se observaron
las siguientes variaciones: 14,3% en explotacion de minas y canteras; 6,9% en transporte, almacenamiento y
comunicaciones; 5,9% en comercio, servicios de reparacién, restaurantes y hoteles; 5,8% en establecimientos financieros,
seguros, inmuebles y servicios a las empresas; 5,7% en construccion; 3,9% en industrias manufactureras; 3,1% en servicios
sociales, comunales y personales; 2,2% en agropecuario, silvicultura, caza y pesca; y 1,8% en electricidad, gas de ciudad y
agua. Los impuestos, derechos y subvenciones, en conjunto, crecieron en 10,8%.

Cuadro 2
Comportamiento del PIB por Ramas de Actividad Econdmica
2010 - 2011
Variacion porcentual anual - Series desestacionalizadas
Ramas de actividad 2010 2011
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 1,0 2,2
Explotacion de minas y canteras 12,3 14,3
Industria manufacturera 2,9 3,9
Electricidad, gas de ciudad y agua 1,2 1,8
Construccion -1,7 5,7
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 51 5,9
Transporte, almacenamiento y comunicacion 50 6,9
Esta_bl_ecimientos financieros, seguros, inmuebles y 29 58
servicios a las empresas ' '
Servicios sociales, comunales y personales 4,8 3,1
Subtotal valor agregado 3,8 55
Impuestos menos subvenciones sobre la produccion 6.4 10,8

e importaciones
PRODUCTO INTERNO BRUTO 4,0 59

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.2.2. Comportamiento sectorial del PIB para el cuarto trimestre de 2011

Al analizar el resultado del PIB en el cuarto trimestre de 2011 comparado con el mismo periodo de 2010 por grandes ramas
de actividad, se observaron las siguientes variaciones: 18,1% en explotacion de minas y canteras; 10,7% en construccion;
6,4% en establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a las empresas; 6,0% en transporte,
almacenamiento y comunicaciones; 5,3% en comercio, reparacion, restaurantes y hoteles; 4,1% en industrias
manufactureras; 3,2% en actividades de servicios sociales, comunales y personales; 2,7% en suministro de electricidad, gas
y agua; de otro modo, agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca descendié en 2,0%. Por su parte, los impuestos,
derechos y subvenciones, en conjunto, aumentaron en 9,0%.
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Cuadro 3
Comportamiento del PIB por Ramas
de Actividad Econdmica
2011 -1V /2010 -1V

Variacion porcentual anual - Series desestacionalizadas

Ramas de actividad VELEe ol
porcentual
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca -2,0
Explotacion de minas y canteras 18,1
Industrias manufactureras 4,1
Suministro de electricidad, gas y agua 2,7
Construccion 10,7
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 53
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 6,0
Establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y 6.4
servicios a las empresas '
Actividades de servicios sociales, comunales y personales 3,2
Subtotal valor agregado 5,9
Impuestos menos subvenciones sobre la produccién e importaciones 9,0
PRODUCTO INTERNO BRUTO 6,1

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Respecto al tercer trimestre de 2011, se observaron las siguientes variaciones: construccién en 3,8%; explotacion de minas y
canteras en 2,3%; comercio, reparacion, restaurantes y hoteles en 1,8%; establecimientos financieros, seguros, actividades
inmobiliarias y servicios a las empresas en 1,1%; industrias manufactureras en 0,9%; transporte, almacenamiento y
comunicaciones en 0,4%; actividades de servicios sociales, comunales y personales 0,1%; agropecuario, silvicultura, caza y
pesca en -0,1%; y suministro de electricidad, gas y agua en -0,1%. Por su parte, los impuestos, derechos y subvenciones, en
conjunto, aumentaron en 2,9%.

Cuadro 4
Comportamiento del PIB por Ramas
de Actividad Econdémica
2011 -1V /2011 -1l

Variacion porcentual trimestral - Series desestacionalizadas

Ramas de actividad Variacion
porcentual
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca -0,1
Explotacion de minas y canteras 2,3
Industrias manufactureras 0,9
Suministro de electricidad, gas y agua -0,1
Construccion 3,8
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 1,8
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 0,4
Establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y 11
servicios a las empresas '
Actividades de servicios sociales, comunales y personales 0,1
Subtotal valor agregado 1,2
Impuestos menos subvenciones sobre la produccién e importaciones 29
PRODUCTO INTERNO BRUTO 1.3

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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1.3. DEMANDA GLOBAL

1.3.1. Comportamiento anual del PIB durante 2011 por componentes de demanda

Desde el punto de vista de la demanda, los componentes del PIB presentaron los siguientes comportamientos en el afio 2011
respecto a 2010: 5,8% en el consumo final; 17,2% en la formacion bruta de capital y 11,4% en las exportaciones.

El crecimiento en la demanda final es reflejo de lo sucedido en la oferta: el PIB creci6 en 5,9%, en tanto que las
importaciones crecieron 21,5%.

Cuadro 5
Componentes de la oferta y la demanda final
2010 - 2011
Variacion Consumo SOIEC
PIB Importaciones Bruta de Exportaciones
porcentual (%) total :
capital
2010 /2009 4,0 10,5 51 7,3 1.3
2011 /2010 5,9 21,5 5,8 17,2 114

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.3.2. Comportamiento del PIB por componentes de demanda para el cuarto trimestre de 2011

Desde el punto de vista de la demanda, los componentes del PIB presentaron los siguientes comportamientos en el cuarto
trimestre de 2011: 5,5% en el consumo final; 12,4% en la formacién bruta de capital y 15,8% en las exportaciones; todos
comparados con el cuarto trimestre de 2010.

El crecimiento en la demanda es reflejo de lo sucedido en la oferta: el PIB crecié en 6,1% y las importaciones crecieron en
20,1%, ambos durante el mismo periodo.

Cuadro 6
Componentes de la oferta y la demanda final
2011 - Cuarto trimestre

Variacion Consumo FETEEIn
PIB Importaciones Bruta de Exportaciones
porcentual (%) total :
capital
2011 - IV /2010 - IV 6,1 20,1 55 12,4 15,8
2011 - IV /2011 - 1l 1,3 3,2 1,3 -1,4 2,4

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Por su parte, la formacion bruta de capital fijo crecio en 16,5% durante el cuarto trimestre de 2011 comparada con el mismo
periodo de 2010. Adicionalmente, en el cuarto trimestre de 2011 se observé una disminucion de existencias por valor de
$215 mil millones de pesos constantes de 2005, a diferencia del mismo periodo de 2010, cuando se registré una acumulacion
por valor de $775 miles de millones de pesos, segun se aprecia en el Cuadro 7.
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Cuadro 7
Variacion trimestral de la Formacion Bruta de Capital
por componentes, 2011 - IV /2010 - IV

Cifras en miles de millones de pesos de 2005

AGREGADO 2010 - IV 2011 - IV Variacion porcentual

(%)
Formacién Bruta de Capital 27.262 30.651 12,4
Formacién Bruta de Capital fijo 26.997 31.439 16,5
Variacion de existencias 775 -215 No determinado

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Respecto al tercer trimestre de 2011, los elementos de la demanda presentaron las siguientes variaciones: 1,3% en el
consumo final; -1,4% en la formacion bruta de capital y 2,4% en las exportaciones. Por su parte, las importaciones
aumentaron en 3,2% durante el mismo periodo.

1.4. ENTORNO MACROECONOMICO

Durante el cuarto trimestre de 2011, los principales indicadores econdémicos del pais presentaron los siguientes
comportamientos (todos comparados con el mismo periodo de 2010):

En el mercado laboral se observd descenso en la tasa de desempleo; asi como crecimiento tanto en el porcentaje de la
poblacién en edad de trabajar, como en las tasas de ocupacion a nivel global, también se presentd descenso en el
subempleo subjetivo y en la tasa de subempleo objetivo.

De otro lado, se registraron incrementos en las tasas de interés de colocacion y de captacion, al igual que en el margen de
intermediacion. Asi mismo, se observo crecimiento en la cartera bruta nacional.

Por su parte, aumentaron las tasas de cambio nominal y real del peso; y aumenté el nivel de las reservas internacionales, asi
como de los medios de pago.

Finalmente, el indice de precios al consumidor -IPC- presentd crecimiento respecto al mismo periodo del afio anterior.

1.4.1. Empleo

De acuerdo con la Gran Encuesta Integrada de Hogares -GEIH- adelantada por el DANE para el cuarto trimestre movil
octubre - diciembre de 2011, la participacion de la Poblacion en Edad de Trabajar -PET- respecto a la poblacion total fue de
78,9%, lo que representd un incremento porcentual respecto al mismo trimestre del afio anterior en 0,3%, la cual registré una
participacion en 78,8% en dicho periodo.
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Cuadro 8
Indicadores Trimestrales del Mercado Laboral

2010/1-2011/1V
(%)

) Tasas
Porcentaje
Periodo poblacién en . Global de Subempleo (S/PE.A)
3 Ocupacion Desempleo S !
edad de trabajar (O/PET) (D/P.EA) Participacion — —
T o (P.E.AA./P.ET) Subjetivo Objetivo

I 78,4 54,0 13 62,0 31,6 12,3
2010 Il 78,5 55,1 12 62,6 32,5 12,3
I 78,6 55,6 11,5 62,8 33,6 13,0
v 78,6 56,7 10,7 63,4 32,6 12,6
I 78,7 54,8 12,4 62,5 31,2 12,2
Pl 78,8 56,0 11,1 63,1 31,3 11,8
il 78,8 56,7 10,5 63,3 31,2 11,7
v 78,9 59,6 9,3 65,7 32,4 11,9

Fuente: Dane - Gran encuesta integrada de hogares
Nota: P.E.T.: Poblacién en Edad de Trabajar; P.E.A.: Poblacién Econdmicamente activa; O: Poblacién ocupada;
D: Poblacién desempleada; S: Subempleo.

Por su parte, la tasa de ocupacién presenté un incremento en 2,9 puntos porcentuales al comparar el cuarto trimestre movil
(octubre - diciembre) de 2011 con el mismo periodo de 2010, al pasar de 56,7% a 59,6% entre los dos periodos. Esto
representd un incremento en 1.338.646 ocupados, al pasar de 19'787.869 a 21'126.515 ocupados. El porcentaje de
ocupados durante 2011 fue de 54,8% en el primer trimestre; 56,0% en el segundo; 56,7% en el tercero y 59,6% en el cuarto.

En esta encuesta se evidencié un incremento de la Poblacion en Edad de Trabajar, al pasar de 34°916.380 personas en el
cuarto trimestre movil (octubre - diciembre) de 2010 a 35'446.590 personas en el mismo periodo de 2011. Esta situacién
representd un aumento en 1,5%, que corresponde a 523 mil personas aproximadamente.

Por otro lado, la tasa global de participacion, que refleja la presion de la Poblaciéon en Edad de Trabajar sobre el mercado
laboral, tuvo un aumento en 2,3 puntos porcentuales, al pasar de 63,4% en el cuarto trimestre de 2010 a 65,7% en el mismo
periodo de 2011.

1.4.2. Desempleo y subempleo

La tasa de desempleo del cuarto trimestre mavil (octubre - diciembre) de 2011 fue de 9,3%, monto inferior en 1,4 puntos
porcentuales a la registrada en el mismo trimestre de 2010, la cual fue de 10,7%. Por su parte, la tasa de subempleo
subjetivo tuvo una disminucién de 0,2% puntos porcentuales, al pasar de 32,6% en el periodo octubre - diciembre de 2010, a
32,4% en el mismo periodo de 2011; mientras que el subempleo objetivo pasé de 12,6% en el cuarto trimestre de 2010, a
11,9% en el mismo periodo de 2011.

1.4.3. Tasas de interés

En el cuarto trimestre de 2011, la tasa de interés activa aumenté respecto a la observada en el mismo periodo de 2010, al
pasar de 8,9% a 12,0%; igual situacién presentd la tasa pasiva, la cual pas6 de 3,5% a 5,0% en dicho lapso. Como
consecuencia de estos movimientos, el margen de intermediacién aumentd en 1,6 puntos porcentuales, al pasar de 5,4% en
el cuarto trimestre de 2010 a 7,0% en el mismo periodo de 2011. Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el margen
de intermediacion descendio en 0,2 puntos porcentuales.

7
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Cuadro 9
Tasas de interés activas y pasivas

2010/ 1-2011/1V
(%)

Periodo Tasa activa Tasa pasiva  WlelE d_e,
intermediacion
| 9,9 4,0 59
2010 I 9,5 3,7 5,8
I 9,3 35 5,8
\Y) 8,9 3,5 54
| 10,3 3,5 6,8
Il
2011 11,0 3,9 7,1
I 11,6 4,4 7,2
v 12,0 5,0 7,0

Fuente: Banco de la Republica
* Datos registrados al final de cada periodo.

1.4.4. Cartera bruta

La cartera bruta del sector financiero al cierre del cuarto trimestre de 2011 aumenté en 22,2% frente al mismo periodo de
2010, al pasar de $157.415 a $192.326 miles de millones de pesos; comparado con el trimestre inmediatamente anterior, se
observo un incremento en 5,3%. Por su parte, la cartera vencida, con una participacion en 2,7% de la cartera bruta, tuvo un
incremento de 5,8% respecto al mismo trimestre del afio anterior.

Grafico 3
Cartera bruta
2000/1-2010/1V

Tasa de crecimiento trimestral

1
2002
1
2003
1
2004
[l
2005

2006

2007

2000
2001
1
2008
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Fuente: Banco de la Republica
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1.4.5. Agregados monetarios

La base monetaria a diciembre de 2011 presenté un crecimiento en 14,4% comparada con el mismo periodo del afio anterior,
al pasar de $44.875,0 a $51.339,2 miles de millones de pesos. Por su parte, el comportamiento de sus componentes

- efectivo y reservas para encaje -, aumentd en el mismo periodo en 12,2% y 18,8%, respectivamente.

Cuadro 10
Base monetaria
2010/1-2011/1V

Miles de millones de pesos

Reservas

. Base Variacion . Variacion Variacion
Periodo . Efectivo para
monetaria % anual % anual . % anual
encaje

| 36.221,7 10,0 23.325,4 9,1 12.896,3 11,5

2010 Il 38.255,0 16,7 24.790,6 16,3 13.464,4 17,4
1] 36.599,1 11,8 24.163,6 12,6 12.435,5 10,2

\Y 44.875,0 13,5 29.769,5 15,4 15.105,5 9,8

I 40.905,8 12,9 26.923,4 15,4 13.982,4 8.4

2011 Il 43.609,8 14,0 27.828,0 12,3 15.781,8 17,2
1] 42.285,8 15,5 27.304,4 13,0 14.981,3 20,5

1\ 51.339,2 14,4 33.399,1 12,2 17.940,1 18,8

Fuente: Banco de la Republica

* Datos registrados al final de cada periodo.

A lo largo del afio 2011, la base monetaria tuvo las siguientes variaciones porcentuales: 12,9% en el primer trimestre; 14,0%

en el segundo; 15,5% en el tercero y 14,4% en el cuarto; todas comparadas con el mismo periodo del afio anterior.

A diciembre de 2011, los medios de pago crecieron a un ritmo de 10,8% respecto al mismo periodo del afio anterior. A lo
largo del afio, crecieron a las siguientes tasas: 18,9% en el primer trimestre; 15,1% en el segundo; 15,0% en el tercero Y

10,8% en el cuarto.

Por su parte, los depésitos en cuenta corriente registraron las siguientes variaciones en 2011: 22,2% en el primer trimestre;
17,9% en el segundo; 16,8% en el tercero y 9,5% en el cuarto.

9
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Cuadro 11
Medios de pago

2010/1-2011/1V

Miles de millones de pesos

. Medios de Variacion . Variacion Deposito Variacion
Periodo Efectivo en cuenta
pago % anual % anual : % anual
corriente
| 47.746,0 12,1 23.325,4 9,1 24.420,6 15,0
2010 Il 50.317,0 15,3 24.790,6 16,3 25.526,4 14,4
1 50.453,7 17,0 24.163,6 12,6 26.290,1 21,3
1\ 62.089,6 17,7 29.769,5 15,4 32.320,1 19,8
I 56.762,2 18,9 26.923,4 15,4 29.838,7 22,2
2011 Il 57.920,3 15,1 27.828,0 12,3 30.092,3 17,9
1] 58.004,4 15,0 27.304,4 13,0 30.700,0 16,8
Y 68.792,7 10,8 33.399,1 12,2 35.393,5 9,5

Fuente: Banco de la Republica
* Datos registrados al final de cada periodo.

1.4.6. Tasa de cambio

La tasa representativa - promedio - del mercado fue de $1.920,9 para el cuarto trimestre de 2011, lo que significa una
devaluacion nominal anual del peso colombiano en 2,9%, respecto al mismo periodo de 2010. Por su parte, el
comportamiento trimestral en 2011 fue el siguiente: $1.877,9 en el primer trimestre; $1.799,0 en el segundo y $1.794,3 en el

tercero.

Asi mismo, en diciembre de 2011 el indice de tasa de cambio real presentd un incremento de 1,9% respecto al mismo
periodo del afio anterior, al pasar de 99,2 en 2010 a 101,1 en el presente afo.

Cuadro 12
Tasa de cambio nominal del peso *
Colombiano 2010/1-2011/1V

Pesos ($) colombianos

Variaciéon %

) Cuadro 13
Indice de latasa de cambio real del peso *
Colombiano 2010/1-2011/1V

Base 1994 = 100
Variacion %

Periodo Valor

anual
| 1.946,7 -19,4
1 1.950,2 -12,7
2O 1] 1.833,1 9,1
v 1.866,0 -5,0
| 1.877,9 -3,5

1] R
2011 1.799,0 7.8
1 1.794,3 -2,1
\% 1.920,9 2,9

Fuente: Banco de la Republica

* Promedio trimestral

Periodo indice

anual
| 101,4 -15,6
I 99,4 -12,8

2 l H H
be 1l 95,2 -11,9
v 99,2 -7,9
I 99,5 -1,9
I 97,7 1,7
AU m 97.9 2.8
v 101,1 1,9

Fuente: Banco de la Republica

Para comercio total deflactada por el IPP

* Datos registrados al Ultimo mes de cada trimestre
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Fuente: Banco de la Republica

1.4.7. Reservas internacionales

Al mes de diciembre de 2011, las reservas internacionales registraron un nivel de US $32.300,4 millones de ddlares frente a
US $28.451,8 millones en mismo periodo de 2010, hecho que represent6é un incremento en la adquisicién neta de $3.849

millones de délares.

Los crecimientos porcentuales a lo largo de 2011 respecto al mismo del afio anterior fueron: 17,0% para el primer trimestre;
18,2% en el segundo; 26,2% en el tercero y 13,5% en el cuarto trimestre.
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Cuadro 14
Reservas internacionales
2010/1-2011/1V

Millones de doélares
Adquisicién neta

Periodo Valor

(anual)

| 25.501,0 1.660

2010 1l 26.402,2 2.679
1] 27.286,1 2.163

v 28.451,8 3.096

| 29.846,6 4.345

2011 1 31.197,8 4,796
1 34.434,1 5.148

\Y] 32.300,4 3.849

Fuente: Banco de la Republica
* Datos registrados al Ultimo mes de cada trimestre

1.4.8. indice de precios al consumidor

En el cuarto trimestre de 2011, el indice de precios al consumidor promedio trimestral -IPC- crecié en 3,9% con relacion al
mismo trimestre del afio anterior. Durante el afio se registraron variaciones en 3,3% para el primer trimestre; 3,0% para el
segundo y 3,5% para el tercero. Respecto al trimestre inmediatamente anterior, la variacion promedio de los precios al
consumidor fue de 0,6%.

) Grafico 5
Indice de Precios al Consumidor
2000/1-2011/1V
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Fuente: DANE - Direccion de Metodologia y Produccién Estadistica
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1.5. CONTEXTO DE AMERICA LATINA

1.5.1. Comportamiento del PIB en América Latina

De acuerdo con la informacion disponible a la fecha de esta publicacion en las oficinas nacionales de estadistica, el
comportamiento del Producto Interno Bruto en algunos de los paises de la region durante el Gltimo trimestre de 2011 se
caracteriz6 por las siguientes variaciones: crecimientos para México en 3,7%, Panama en 9,6%, Venezuela en 4,9%, Brasil
en 1,4%, Perl en 5,5% y Chile en 4,5%.

Grafico 6
Variacién porcentual anual del PIB
por Paises de América Latina
2011 -1V /2010 -1V
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Fuente: Oficinas Nacionales de Estadistica: México: INEGI; Panama: Contraloria General de la Republica; Venezuela: Banco Central;
Brasil: IBGE; Peru: INE; Chile: Banco Central.
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2. COMPORTAMIENTO DEL PIB DESDE EL LADO DE LA OFERTA

2.1. AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA, SILVICULTURA Y PESCA
2.1.1. Comportamiento anual

Durante el afio 2011, el valor agregado del sector agropecuario, silvicultura y pesca presentd un crecimiento del 2,2% al
compararlo con 2010. Esta variacion se explica por el aumenté de los otros productos agricolas en 3,8%, animales vivos en
4,2% vy silvicultura, extraccion de madera y pesca en 1,3%. Por el contrario presenta una disminucion el café en 11,2%.

El comportamiento de los otros productos agricolas fue resultado del aumento de la produccién de semillas y frutos
oleaginosos en 18,1%, cafia de azlcar en 12,0%, cereales en 9,5%, legumbres, raices y tubérculos en 7,8% y frutas y
nueces frescas en 2,0%. Por el contrario se presentd disminuciones en la produccién de plantas vivas y flores en 5,6% y
otras plantas bebestibles en 11,5%.

El resultado del sector pecuario obedecié al aumento en la produccién de ganado porcino en 10,6%, de huevos en 9,4%, de
ganado bovino en 6,3% y aves de corral en 0,7%.

Grafico 7
Agropecuario, silvicultura, cazay pesca
Variacion anual 2011/ 2010
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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2.1.2. Comportamiento trimestral

En el cuarto trimestre de 2011, el valor agregado del sector agropecuario, silvicultura, caza y pesca presenté una disminucién

en 2,0% frente al mismo periodo del afio 2010; comparado con el trimestre inmediatamente anterior, presenta una
disminucién en 0,1%.

Cuadro 15
Comportamiento del sector agropecuario

Variacion Porcentual (%)

Grupo 2011-1V /
2010V 2011-IV /2011 2011/2010
Café -27,2 0,6 -11,2
Café Pergamino -29,7 1,7 -11,7
Agricultura sin café -1,4 0,2 3,8
Cultivos transitorios 3,8 -2,2 8,2
Cultivos permanentes -4,2 0,6 19
Animales vivos y otros productos animales 4,3 11 4,2
Ganado Bovino 6,6 0,4 6,3
Leche sin elaborar -1,2 -0,4 0,0
Aves de corral -0,1 2,6 0,7
Huevos con cascara frescos 10,5 -1,0 9,4
Ganado Porcino 9,2 4.4 10,6
Silvicultura, extraccién de madera, pesca, 7,4 3,0 1,3

produccién de peces en criaderos y granjas

piscicolas y actividades conexas

Agropecuario, silvicultura, cazay pesca -2,0 -0,1 2,2
Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Como se aprecia en el Cuadro 15, al comparar el valor agregado del cuarto trimestre de 2011 con el mismo de 2010, se
observo una disminucién en café de 27,2% y en la agricultura sin café en 1,4%. Por el contrario presenta crecimiento los
animales vivos y otros productos animales en 4,3% y la silvicultura, extraccion de madera, pesca, produccion de peces en
criaderos y granjas piscicolas y actividades conexas en 7,4%.

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el comportamiento del sector se explica por el crecimiento del cultivo de café
en 0,6%, de las actividades agricolas sin café en 0,2%, de la silvicultura, extraccion de madera y pesca en 3,0% y de los
animales vivos y otros productos animales en 1,1%.
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Grafico 8
Agropecuario, silvicultura, cazay pesca
2000/1-2011/1Vv
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En el cuarto trimestre de 2011, la produccién de café pergamino disminuyé en 29,7% comparado con el mismo periodo del
afo anterior. Respecto al trimestre inmediatamente anterior, presentd crecimiento en 1,7%.

Al comparar con el cuarto trimestre de 2011, la disminucién en el valor agregado de los productos agricolas sin café en 1,4%,
se explica por un decrecimiento en la produccién de los cultivos permanentes en 4,2%. Por el contrario presenté un aumento

los cultivos transitorios en 3,8%. (Ver Cuadro 15).

El aumento de la produccién de los cultivos transitorios se explica por un crecimiento de las legumbres, raices y tubérculos
en 6,7% y materias vegetales en 2,0%. Por el contrario presento disminuciones los cereales en 3,2%, y los productos de

tabaco en 8,0%.

Con respecto a los cultivos permanentes la disminucion se explica por la caida en la produccién de plantas vivas y flores en
25,0% y semillas y frutos oleaginosos en 1,9%. Por el contrario presenta crecimientos las frutas y nueces frescas en 1,5%,

otras plantas bebestibles en 16,1% y la cafia de azUcar en 10,9%

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el aumento en el valor agregado de los cultivos agricolas diferentes al café en
0,2%, obedecio al aumento de los cultivos permanentes en 0,6% y a la disminucién de los transitorios en 2,2%.

Respecto al mismo trimestre de 2010, el valor agregado del sector pecuario aumentd en 4,3%, resultado del aumento en la
produccion de huevos en 10,5%, ganado porcino en 9,2% y de ganado bovino en 6,6%. Por el contrario, disminuyé la
produccion de leche sin elaborar en 1,2% y de aves de corral en 0,1%. (Ver Cuadro 15).
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El valor agregado del sector pecuario tuvo un crecimiento en 1,1%, comparado con el trimestre inmediatamente anterior. Este
resultado se explica por el aumento en la produccion de ganado porcino en 4,4%, aves de corral en 2,6% y ganado bovino en
0,4%. Por el contrario, disminuyd la produccién de huevos en 1,0% y de leche sin elaborar en 0,4%.

El valor agregado de la actividad de silvicultura, extraccion de madera, pesca, produccién de peces en criaderos y granjas
piscicolas y actividades conexas aumentd en 7,4%, comparado con el cuarto trimestre de 2010. Con relacion al trimestre
inmediatamente anterior, aumento en 3,0%. (Ver Cuadro 15).

2.2. EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS
2.2.1. Comportamiento anual

Durante el afio 2011, el valor agregado del sector minero colombiano registré un crecimiento en 14,3%, explicado por el
incremento en el valor agregado de carbén mineral en 15,4%, petréleo crudo, gas natural y minerales de uranio y torio en
17,5% y de minerales no metdlicos en 5,2%, en tanto que los minerales metalicos descendieron en 11,3%.

El incremento en el valor agregado del sector petrolero obedecié al aumento en la produccién de petréleo crudo en 18,6% y a
la caida de gas natural en 2,6%. La produccién de carbdn registré un crecimiento en 15,5%.

El incremento en el valor agregado de los minerales no metalicos obedecio al crecimiento en la produccion de rocas y
materiales utilizados en la construccion en 6,3%, de los minerales para usos industriales en 9,1% y a la caida de las
esmeraldas en 7,0% y de las evaporitas en 8,3%. El valor agregado de los minerales metalicos disminuy6 por la caida en la
produccion de niquel en 28,8% y de hierro en 9,1% en tanto que la produccién de oro aumento6 en 4,5% vy la de plata y platino
en 48,0%.

Grafico 9
Explotacién de minas y canteras
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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2.2.2. Comportamiento trimestral

El comportamiento en el valor agregado de la mineria durante el cuarto trimestre de 2011 respecto al mismo periodo del afio
anterior, presentd un crecimiento en 18,1%, propiciado por el aumento en el valor agregado del petréleo en 17,0%, carbén
en 31,8%, de minerales no metalicos en 15,3%, y de los minerales metalicos en 0,8%.

Grafico 10
Explotacion de minas y canteras
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

El aumento en el valor agregado del sector de petréleo esta asociado al incremento en la produccion de crudo y gas natural
en 17,6% y 6,0%, respectivamente. Por su parte, la produccion de carbén mineral aumenté en 31,4%. (Ver Cuadro 16).
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Cuadro 16
Variaciones de la Produccién del Sector
Explotacion de Minas y Canteras

Base 2005 - Series desestacionalizadas

Productos de mineria 2011 -1v/ 2010 - IV
Carboén 31,4
Petréleo crudo 17,6
Gas Natural 6,0
Hierro 0,0
Niquel -4,4
Oro 8,5
Platino y plata 15,4
Materiales utilizados en la construccion 15,9
Evaporitas 50,0
Minerales para usos industriales 15,8
Esmeraldas 2,6

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

El valor agregado de las actividades relacionadas con los minerales metalicos aumentd debido al crecimiento de la
produccion de oro en 8,5% y de platino y plata en 15,4%; por su parte, la produccion de niquel cay6 en 4,4%, en tanto que
hierro se mantuvo constante (0,0%). El incremento en el valor agregado de minerales no metdlicos se explica por el aumento
en la produccién de rocas y materiales para la construccion en 15,9%, de minerales para usos industriales en 15,8%, de
evaporitas en 50,0% y de esmeraldas en 2,6%.

Al comparar el cuarto trimestre de 2011 con el periodo inmediatamente anterior, el sector de minas y canteras registré un
crecimiento en el valor agregado de 2,3%. Este comportamiento obedecié al aumento en las actividades relativas a la
produccion de petréleo en 2,5%, de carbon mineral en 2,2%, de minerales no metalicos en 4,0%, y de minerales metalicos
en 0,2%.

El valor agregado del petr6leo aumenté por el crecimiento de la produccién de crudo y de gas natural en 2,3% y 5,1%
respectivamente.

El aumento en el valor agregado de los minerales metalicos obedecié al aumento en la produccién de niquel en 18,7%, y de
oro en 13,3%; por su parte, la produccion de plata y platino disminuyé en 34,1%, en tanto que la de hierro, se mantuvo
constante. El mayor valor agregado de los minerales no metélicos se dio por el aumento en la produccién de rocas y
materiales para la construccion en 1,7%, y por la caida en la produccién de esmeraldas en 15,2% y de minerales no
metalicos para usos industriales en 3,5%; la produccién de evaporitas permanecié constante (0,0%).
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2.3. INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

2.3.1. Comportamiento anual

Durante el afio 2011 el resultado de la industria manufacturera respecto a 2010, present6é un incremento en 3,9%. En los
afios anteriores se registraron crecimientos de 2,9 % en 2010, y de -4,1 % en 2009.

Las actividades industriales que presentaron mayores crecimientos en el afio 2011 fueron: Elaboracién de bebidas con
5,1%, tejidos de punto y ganchillo con 4,3%, sustancias y productos quimicos en 4,9% productos minerales no metalicos con
9,4% y equipo de transporte con 15,9%; A su vez, las actividades que presentaron comportamientos negativos fueron:
productos de papel y cartdn con -2,9% y productos metallrgicos basicos en -1,1%.

Cuadro 17
Variacion anual de la Industria Manufacturera
2011/ 2010
Variacion porcentual - Serie desestacionalizada
Periodo 2010/ 2009 2011 /2010
Carnes y pescados 0,2 5,8
Aceites, grasas, cacao y otros productos alimenticios 4,8 3,0
Productos lacteos 3,0 1,4
Productos de molineria, almidones y sus productos 2,8 5,8
Productos de café vy trilla 4,0 -7,7
Azlcar y panela -12,2 12,8
Bebidas -2,1 51
Productos de tabaco -13,7 -
Hilados e hilos; tejidos de fibras textiles incluso afelpados 2.8 3,3
Articulos textiles, excepto prendas de vestir 6,1 11,0
Tejidos de punto y ganchillo; prendas de vestir 6,7 4,3
Curtido y preparado de cueros, productos de cuero y calzado 6,6 9,9
Productos de madera, corcho, paja y materiales trenzables -1,2 -1,2
Productos de papel, cartén y sus productos 3,3 -2,9
Edicion, impresion y articulos analogos 4,0 1,7
Productos de la refinacion del petréleo; combustible nuclear 4,4 2,4
Sustancias y productos quimicos 15 4,9
Productos de caucho y de plastico 1,4 6,1
Productos minerales no metalicos -1,5 9.4
Productos metallrgicos basicos (excepto maquinaria y equipo) 4,2 -1,1
Maquinaria y equipo 9,4 4,0
Otra maquinaria y aparatos eléctricos 9,5 4,5
Equipo de transporte 24,8 15,9
Muebles 41 -1,6
Otros bienes manufacturados n.c.p. 5,7 -0,8
Industria Manufacturera 2.9 3,9

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales
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2.3.2. Comportamiento trimestral

En el cuarto trimestre de 2011, el valor agregado de las industrias manufactureras presentd una variacion en 4,1%
comparada con el mismo periodo del afio 2010. Asi mismo, un aumento en 0,9% respecto al trimestre inmediatamente
anterior. En el Cuadro 18 se puede apreciar el comportamiento de los Ultimos trimestres en el sector industrial:

Cuadro 18
Industrias Manufactureras
2010/ 111 -2011/1V

Variacion porcentual - Serie desestacionalizada

Periodo Anual Trimestral
2010 - | 2.9 1,7
1 52 1,1
1] 0,9 -2,6
\Y 2,6 2,4
2011 - | 3,8 2.9
Il 2,0 -0,7
1 5,6 0,9
v 41 0,9

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Al comparar el cuarto trimestre de 2011 con el mismo periodo del afio anterior, se observa que las actividades que registraron
los mayores comportamientos positivos fueron: elaboracién de aceites animales y vegetales en 9,8%, elaboracién de
productos de la molineria 8,7%, elaboracion de bebidas 7,9%, fabricacion de tejidos y articulos de punto y ganchillo, 9,7%, y
fabricacion de otros productos minerales no metalicos en 7,7%. De manera contraria, se presentaron las siguientes
contribuciones negativas: fabricacion de papel y cartdén y sus productos en -4,3%, y las industrias manufactureras ncp en -
23,0%.

Las actividades industriales que registraron los mayores comportamientos positivos en el cuarto trimestre de 2011 respecto al
trimestre inmediatamente anterior fueron: elaboraciéon de productos de la molineria y subproductos y preparados para
animales en 6,1%, elaboracién de bebidas en 2,7%, fabricacion de productos y sustancias quimicas en 2,4% y fabricacion de
productos metallrgicos basicos en 6,5%.

Por el contrario, las actividades que presentaron comportamientos negativos en el tercer trimestre de 2011 respecto al
trimestre inmediatamente anterior fueron: curtido y preparados de cuero en -8,0, fabricacion de vehiculos automotores en -
6,5%, e industrias manufactureras ncp en -13,0%
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Grafico 11
Total Industria manufacturera
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Tejidos de

Grafico 13
punto y ganchillo; prendas de vestir
2000/1-2011/1V

Base 2005=100

220
Serie desestacionalizada 2010-1 2010-1l 2010-lI 2010-IV 2010- 2011-l1 2011-1ll 2011-1V
200 - Variaciéon % anual 3,5 7,2 7.4 9,0 0,4 -4,1 11,2 9,7
Variacién %trimestral 6,2 1,0 -1,4 3,0 -2,1 -3,5 14,3 1,6
180 - indice 117,4 118,6 116,9 120,5 117,9 113,7 130,0 132,1
160
@ 140
2
£
120
100
80
e Original
60 1 e Desestacionalizada
40
o = - — N = ™ = < — mn — [{e] — N~ = o] — (2] = o — — =
o - o - o - o - o - o - o - o - o - o - - - - -
o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N
Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales
Gréafico 14
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Segun la Encuesta de Opinion Industrial de la ANDI, el uso de la capacidad instalada de la industria manufacturera vario en
0.4%, comparada con el cuarto trimestre de 2010; en tanto que, disminuy6é en 0,1% frente al trimestre inmediatamente

anterior.
Gréfico 15
Porcentaje de utilizacion de la capacidad instalada
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2.4. SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS DE CIUDAD Y AGUA

2.4.1. Comportamiento anual

2011

Durante el afio 2011 el sector presenté un crecimiento en 1.8%. Este comportamiento correspondié al incremento de energia
eléctrica en 1.8%, a la disminucién de la produccion de gas de ciudad en 1.0% y al incremento en la produccién de agua,

alcantarillado y aseo en 2.4%; todos comparados con el afio 2010.
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Gréfico 16
Electricidad, gas de ciudad y agua
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2.4.2. Comportamiento trimestral

En el cuarto trimestre de 2011 el valor agregado del sector aumento en 2,7%, comportamiento explicado por el incremento de
energia eléctrica en 3.7%, por el incremento en la produccion de gas distribuido en 0,8% y por el aumento en la produccion
de acueducto, alcantarillado y aseo en 1,3%; todos con relacion al mismo periodo de 2010.
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Gréfico 17
Electricidad, gas distribuido, acueducto, alcantarillado y aseo
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado del sector disminuyo en 0,1%. Este resultado obedecio a la

disminucién de acueducto, alcantarillado, y aseo en 0,3% y al incremento en gas de ciudad de 0.3 y al crecimiento de
0.0%.en la produccién de energia.

2.5. CONSTRUCCION
2.5.1. Comportamiento anual
El valor agregado del sector construccion presentd un crecimiento en 5,7% durante el afio 2011, respecto a 2010. Este

comportamiento se produjo por el aumento en el valor agregado de obras civiles en 6,5%; y por crecimiento de la generacion
de edificaciones en 5,0%, tal como se observa en el siguiente gréafico:
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Grafico 18
Construccioén
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2.5.1. Comportamiento trimestral

En el cuarto trimestre de 2011, el valor agregado del sector de la construccidn crecio en 10,7% respecto al mismo periodo de
2010. Este resultado se explica por el crecimiento en el valor agregado de edificaciones y obras civiles en 1,6% y 15,1%,
respectivamente.

Al comparar el comportamiento con el trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado del sector de la construccion se
incrementé en 3,8%. Este comportamiento se debid al crecimiento en el valor agregado de obras civiles en 85,9%; y por una
disminucién de la construccion de edificaciones en 0,1%.
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Grafico 19
Sector construccién
2000/1-2011/1V
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Los indicadores asociados con el sector de la construccion que registraron crecimiento en el cuarto trimestre de 2011 frente
al mismo trimestre de 2010, fueron los siguientes: las obras nuevas en el area censada de las 12 zonas urbanas y 3
metropolitanas en 28,4%; las obras que culminan en 12,2%; las obras que contindan en proceso constructivo en 7,9; la
produccion y despachos de cemento en 10,4% y 12,9%, respectivamente; como indicador de inversién en obras civiles, la
construccion minera aumenté en 39,0%; las vias de agua, puertos, represas, acueductos, alcantarillado y otras obras
portuarias en 41,1%; y las otras obras de ingenieria en 69,7%; igualmente se presentaron crecimientos positivos en el valor
corriente de los préstamos de crédito hipotecario aprobados y desembolsados por la banca a los constructores y personas
naturales en 0,6% y 15,1%, respectivamente.

Por el contrario, aquellos indicadores que presentaron disminucién fueron los siguientes: el &rea aprobada de las licencias de
construccion para la muestra de 77 municipios en 4,9%; y de la informacién del censo de edificaciones, las que reinician
proceso constructivo en el 22,0%,; como indicador de inversién en obras civiles, las carreteras, calles, puentes, carreteras
sobreelevadas, tlneles y construccidon de subterraneos en 16,2%; las vias férreas, pistas de aterrizaje y sistemas de
transporte masivo en 52,0%; las tuberias para el transporte a larga y corta distancia, lineas de comunicaciones y energia en
44,1%.

Para el cuarto trimestre de 2011, el area censada de las obras del censo de edificaciones para la muestra de 12 areas
urbanas -AU- y 3 areas metropolitanas -AM- (AM Bucaramanga, AM Medellin, AM Cuacuta, AU Armenia, AU Barranquilla, AU
Bogot4, AU Cali, AU Pereira, AU Manizales, AU Cartagena, AU Ibagué, AU Villavicencio, AU Neiva, AU Pasto y AU Popayéan)
present6 crecimiento en 13,1% respecto al mismo periodo de 2010. Este crecimiento obedeci6é al comportamiento registrado
en las areas de las obras en proceso, las paralizadas y las culminadas, las cuales presentaron una variacién anual en 11,5%,
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23,2% y 12,2%, respectivamente. Dentro del grupo de las obras en proceso (las de mayor participacién, con 72,3%), el
comportamiento de sus componentes fue el siguiente: las obras que contindan en proceso constructivo crecieron en 7,9%, las
obras nuevas que comenzaron proceso constructivo crecieron en 28,4%;, mientras que los reinicios disminuyeron en 22,0%.
Dentro de las obras paralizadas, el area de las obras que paralizaron por primera vez en este periodo aumentaron 45,5%, y
las que contindian paralizadas decrecieron en 15,7%.

Cuadro 19
Censo de edificaciones y licencias
Area en proceso de construccion por estado de obra y area licenciada
2010/1-2011/1Vv

M? Censados y aprobados

Censo de Edificaciones

: Obras en proceso Obras Paralizadas Area
Trimestre Obras — : o~
Culminadas Nuevas Contintan Reinicios Nu_eva Cont_muan HEE RS
paralizada paralizadas
2010 2.496.545  2.936.669 11.408.249 518.030 552.267 1.986.703  3.370.037
Il 2.996.400 3.188.569 11.617.260 258.275 599.989 2.063.737 3.957.172
1 2.820.463 2.805.666 11.974.009 420.107 527.560 2.046.527 4.428.116
v 2.999.911 3.347.869 11.831.533 385.778 673.212 1.998.786 5.977.967
2011 2.886.982 2.876.592 12.300.760 372.018 650.597 2.036.376 5.606.986
Il 2.834.068 3.707.810 12.279.858 433.827 684.432 2.035.404 7.130.504
1 2.823.040 3.390.329 13.092.284 356.984 743.998 2.135.646 4.428.116
v 3.365.094 4.299.727 12.761.197 301.038 979.760 2.312.347 5.684.784
2011-1V /
2010- IV 12,2 28,4 7,9 -22,0 45,5 15,7 -4,9

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Segun los resultados de las licencias de construccion para la cobertura de 77 municipios, en el cuarto trimestre de 2011 se
licenciaron 5'684.784 m? de construccion, 293.183 m” mas que en el mismo periodo de 2010, lo que significé un
decrecimiento en 4,9%. Este resultado estd explicado por una caida de la vivienda en 8,5% y un crecimiento de las
construcciones con destinos diferentes a vivienda en 7,2%.
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Miles de metros cuadrados

Grafico 20

Area aprobada bajo licencias
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En los préstamos de crédito hipotecario a valores constantes del afio 2005, se presenté un crecimiento anual al cuarto
trimestre de 2011 en 18,0% para los préstamos aprobados, y en 19,9% para los desembolsos de crédito hipotecario.
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Gréfico 21
Préstamos aprobados vs. préstamos entregados

Pesos constantes del afio 2005

DESEM BOL SADOS 20104 2010-11 2010-11 20104V 20114 201141 2011411 2011-IvV

Variacion % anual 25,0 17.0 204 132 16,0 353 15,5 151
Variacion % trimestral 149 37 203 6.5 -12,7 20,9 2.7 6.1
Mies de Milones de pesos 1.554 1.323 1.372 1.651 1.758 1.856 1.907 2023
APROBACIONES 20104 2010-11 2010-111 20104V 20114 201141 2011411 2011-IvV

Variacion % anual 9.1 198 398 606 03 26,0 17.0 0.6
Variacion % trimestral 41 358 73 102 -15,1 256 -0.3 5.2
Mies de Milones de pesos 1.323 1.372 1.651 1.758 1535 2113 2106 1.996
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Por su parte, la produccién y despachos de cemento gris registraron una variacién anual para el cuarto trimestre de 2011 en
10,4% y12,9%, respectivamente.

Grafico 22
Produccién de cemento
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2.6. COMERCIO,

2.6.1. Comportamiento anual

REPARACION, RESTAURANTES Y HOTELES

Al examinar el comportamiento del sector durante el 2011, se observé un aumento en 5,9% respecto 2010. Estos resultados
se explican por el crecimiento del comercio en 6,9%, de los servicios de reparacion en 3,8 % y de los servicios de hoteleria y

restaurantes en 4,4%.
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Gréfico 23
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles
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2.6.2. Comportamiento trimestral

En el cuarto trimestre de 2011, el sector de actividades de comercio, reparaciones, restaurantes y hoteles presenté un
aumento en 5,3%, explicado por el crecimiento en la produccién de los servicios de comercio en 4,7%, de los servicios de
reparacion en 3,3% y de los servicios de hoteleria y restaurantes en 8,1%; todos comparados con el mismo periodo del afio

2010.
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Grafico 24
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Al comparar el sector con el trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado crecié en 1,8%. Este resultado obedeci6 al
crecimiento de los servicios de comercio en 0,7%, de los servicios de mantenimiento y reparacion en 0,3% y de los servicios

de hoteleria y restaurantes en 4,8%.

2.7. TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES

2.7.1. Comportamiento anual

Durante el afio 2011, el resultado acumulado de este sector respecto al presentado en 2010, mostré una variacion en 6,9%.
Este comportamiento se explica por el crecimiento de los servicios de transporte terrestre en 5,5%, de los servicios de
transporte por via aérea en 10,5%, de los servicios de transporte complementarios y auxiliares en 11,3% y de los servicios de

correos y telecomunicaciones en 7,0%.
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Grafico 25
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En el transporte aéreo aumentd el movimiento tanto de pasajeros como de carga en 11,3% y 4,2 respectivamente; ambos

comparados respecto al afio anterior.

2.7.2. Comportamiento trimestral

En el cuarto trimestre de 2011, el valor agregado del sector transporte, almacenamiento y comunicaciones crecié en 6,0
respecto al mismo periodo de 2010. Este comportamiento se explica por el crecimiento de los servicios de transporte terrestre
en 5,7% de los servicios de transporte por via aérea en 3,4%, de los servicios de transporte complementarios y auxiliares en

8,0% y de los servicios de correos y telecomunicaciones en 6,3%.

El comportamiento en el transporte aéreo se debi6é al aumento en el movimiento de pasajeros en 4,0%, mientras en el de

carga present6 un decrecimiento del 7,1%
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Grafico 26
Transporte aéreo de carga
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Grafico 27
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Grafico 28
Correos y telecomunicaciones
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Respecto al tercer trimestre de 2011, el valor agregado del sector crecié en 0,4%. Esta variacion se explica por el crecimiento
de los servicios de correos y telecomunicaciones presentan un crecimiento en 1,3% respecto al Ill trimestre de 2011,
mientras los servicios de transporte terrestre decrecieron en 0,6%, los servicios de transporte por via aérea decrecieron en

0,8, y los servicios complementarios y auxiliares del transporte disminuyeron en 1,3%.

2.8. ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS, ACTIVIDADES INMOBILIARIAS Y

SERVICIOS A LAS EMPRESAS

El valor agregado sectorial para el afio 2011 presenté una variacién en 5,8%, respecto a 2010. Este comportamiento se
explica por aumentos en la produccion de los servicios de intermediacién financiera, seguros y servicios conexos en 11,8%,

de los servicios inmobiliarios y alquiler de vivienda en 2,9% y de los servicios a las empresas en 5,2%.
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Cuadro 20
Valor agregado Establecimientos financieros, seguros,
inmuebles y servicios a las empresas
2005 - 2011

Variacién porcentual anual

Servicios de L L .
Servicios inmobiliarios  Servicios a las

Periodo intfe;rmed'iacién y de alquiler de vivienda empresas 1]
inanciera
2005 52 3,7 6,6 50
2006 10,9 4,0 7,0 6,4
2007 13,5 3,7 6,9 6,8
2008 9,2 2,8 3,8 4,5
2009 3,2 3,5 2,5 3,1
2010 1,0 3,5 3,4 2,9
2011 11,8 2,9 5,2 5,8

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.8.1. Servicios de intermediacion financieray conexos

2.8.1.1. Comportamiento anual

Durante el afio 2011, el resultado acumulado de los servicios de intermediacion financiera, seguros y Servicios conexos
respecto a 2010 presenté un aumento en 11,8%, explicado por los aumentos de los servicios de intermediacién financieros
medidos indirectamente - SIFMI en 18,6%, de las comisiones y otros servicios de administracién financiera en 3,8%, de los
servicios de seguros en 7,6%; asi como por la disminucion de los servicios auxiliares de intermediacion financiera en 1,5%.
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Gréfico 29
Servicios de Intermediacion Financieray Servicios Conexos
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2.8.1.2. Comportamiento trimestral

Con relacién al cuarto trimestre de 2010, el valor agregado de los servicios de intermediacion financiera, seguros y servicios
conexos se incrementd en 13,8%. Esta variacion es resultado de incrementos en los servicios de intermediacion financiera
medidos indirectamente - SIFMI en 22,1%, de las comisiones y otros servicios de administracién financiera en 4,7%, de los
servicios de seguros en 6,2% y de los servicios auxiliares de intermediacion financiera en 3,0%.
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Grafico 30
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Por su parte, el aumento en el valor agregado de los servicios de intermediacion financiera, de seguros y servicios conexos
en 1,8% durante el cuarto trimestre de 2011 respecto al trimestre inmediatamente anterior, se explica por el aumento de los
servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente - SIFMI en 3,6% y de los servicios de seguros en 5,4%, de los
servicios auxiliares de intermediacion financiera en 6,1%; asi como, por la reduccion de las comisiones y otros servicios de

administracion financiera en 4,3%.

Al comparar la cartera bruta con el mismo trimestre de 2010, se registré6 un aumento en 17,19%, asi como una disminucion
de la cartera vencida en 7,16%. (Ver Grafico 3).
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Cuadro 21
Cartera total del sistema financiero
2010/1-2011/1V

Serie desestacionalizada

Cartera bruta Cartera vencida
Millones  Variacion Variacion Millones de  Variacién Variacion
Periodo de pesos porcentual porcentual pesos porcentual porcentual
corrientes anual trimestral corrientes anual trimestral
2010 - | 138.161 12,36 1,31 6.088 -0,01 8,42
1] 143.462 17,19 3,84 5.560 -10,87 -8,66
[ 151.032 20,72 5,28 5.125 -15,15 -7,82
v 159.823 22,99 5,82 4532 -19,28 -11,57
2011 - | 166.794 23,23 4,36 5.000 -17,88 10,31
1] 176.450 22,14 5,79 4.831 -13,12 -3,38
1 186.110 12,36 5,47 5.208 1,62 7,81
v 195.210 17,19 4,89 4.835 6,68 -7,16
Fuente: Banco de la Republica
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De otro lado, la DTF pas6 de 4,44% en septiembre de 2010 a 4,97% en diciembre, con incremento en 0,53 puntos

porcentuales en el trimestre.

16 -

2000/1-2011/1V

Grafico 32
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Fuente: Banco de la Republica

El margen de intermediacién para este trimestre disminuy6 en 0,17 puntos, al pasar de 7,15 en el tercer trimestre de 2011 a

6,98 puntos en el cuarto de 2011.

Cuadro 22
Margen de intermediacion
2010/1-2011/1Vv

. Tasa de Tasade Margen de
Trimestre s s . .,
colocacioén captacioén intermediacién
2010 -1 9,9 4,0 5,90
Il 9,5 3,7 5,79
1] 9,3 3,5 5,76
v 8,9 35 5,43
2011 -1 10,3 3,51 6,80
Il 10,0 3,91 7,09
1] 11,6 4,44 7,15
v 12,0 4,97 6,98

Fuente: Banco de la Republica
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Grafico 33
Margen de Intermediacion Financiera
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Fuente: Banco de la Republica

Las utilidades del sector financiero aumentaron, al pasar de $5.841 miles de millones de pesos en diciembre de 2010 a
$6.813 miles de millones de pesos en diciembre de 2011. Por otra parte, las provisiones pasaron de $7.863 miles de millones

de pesos en diciembre de 2010 a $7.569 miles de millones de pesos en diciembre de 2011.

Cuadro 23
Utilidades y provisiones del sector financiero
Dic. /2010 - Dic./ 2011

Miles de millones de pesos

Entidad Utilidad Provisiones
Dic. - 2010 Dic. - 2011 Dic. - 2010 Dic. - 2011
Bancos 4.819 5.807 6.750 6.964
Corporaciones Financieras 725 637 361 21
Compafiias de . 297 369 752 584
financiamiento comercial
Total 5.841 6.813 7.863 7.569

Fuente: Superintendencia Bancaria
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2.8.2. Servicios inmobiliarios y de alquiler de vivienda
2.8.2.1. Comportamiento anual

Para el total del afio 2011, el valor agregado del sector servicios inmobiliarios y alquiler de vivienda present6 un crecimiento
en 2,9%, explicado por el aumento en la produccion de los servicios de alquiler de vivienda en 2,8%, de los alquileres de
bienes no residenciales en 2,7% y de los servicios inmobiliarios a comision en 4,7%.

Grafico 34
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.8.2.2. Comportamiento trimestral

Durante el cuarto trimestre de 2011, el sector servicios inmobiliarios y alquiler de vivienda presentd un crecimiento en 2,9%,
al compararlo con el mismo trimestre del afio 2010. Este comportamiento se explica por el incremento en la produccion de los
servicios de alquiler de bienes raices residenciales en 2,7%, de los servicios de bienes raices no residenciales en 2,9%; asi
mismo, por el crecimiento de los servicios inmobiliarios a comisién en 5,0%.

Al compararlo con el tercer trimestre de 2011, el sector registré un crecimiento en 0,8%, explicado por incrementos en la
produccion de los servicios de alquiler de bienes raices residenciales en 0,9%, de los servicios de alquiler de bienes raices no
residenciales en 1,2%; asi como por la disminucién de los servicios inmobiliarios a comision o por contrato en 6,7%.
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2.8.3. Servicios prestados alas empresas

2.8.3.1. Comportamiento anual

Durante el periodo comprendido entre enero y diciembre de 2011, el sector de servicios a las empresas presenté un
crecimiento en 5,2%.

Grafico 35
Servicios prestados a las empresas,
Variacién anual 2011/ 2010
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.8.3.2. Comportamiento trimestral

Durante el cuarto trimestre de 2011, los servicios a las empresas presentaron un crecimiento en 5,8% al compararlos con el
mismo periodo del afio 2010. Frente al trimestre inmediatamente anterior, la actividad de servicios a las empresas registré un
incremento del 1,1%.
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Gréfico 36
Servicios a las Empresas
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2.9. ACTIVIDADES DE SERVICIOS SOCIALES, COMUNALES Y PERSONALES

2.9.1. Comportamiento anual

En el periodo acumulado de enero a diciembre de 2011, los servicios sociales, comunales y personales crecieron en 3,1%,

comparados con el mismo periodo del afio anterior.

Durante este periodo, se observaron los siguientes comportamientos en forma desagregada: crecimientos en los servicios de
administracién publica y defensa en 1,8%; en los servicios de ensefianza de mercado en 1,8%; en los servicios sociales
(asistencia social) y de salud en 4,9%; y en los servicios de asociaciones esparcimiento de mercado en 8,4%; a su vez, se

presentd disminucién en los servicios domésticos en 0,8%.
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Gréfico 37
Servicios sociales, Comunales y Personales
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.9.2. Comportamiento trimestral

El valor agregado del sector servicios sociales, comunales y personales en el cuarto trimestre de 2011 presentd un

crecimiento en 3,2% frente al mismo trimestre del afio anterior; y un crecimiento en 0,1%, respecto al tercer trimestre del
mismo afio.
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Grafico 38
Servicios sociales, comunales y personales
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Con relacion al cuarto trimestre de 2010, el comportamiento de los servicios sociales, comunales y personales se explica por
el crecimiento de los servicios de administraciéon publica y defensa en 2,4%, de los servicios de ensefianza en 1,9%, de los
servicios sociales (asistencia social) y de salud en 4,8%, de los servicios de asociaciones y esparcimiento, culturales,

deportivos y otros servicios en 7,7% Yy servicios domésticos en 0,1 %.

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, los servicios de las administraciones publicas y defensa crecieron en 0,8%,
los servicios de ensefianza en 0,5%, los servicios sociales (asistencia social) y de salud en 0,5% vy los servicios domésticos
en 0,8%, de lo contrario se presentd caida en los servicios de asociaciones y esparcimiento, culturales, deportivos y otros

servicios en 3,6%.
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3. COMPORTAMIENTO DEL PIB DESDE EL LADO DE LA DEMANDA

3.1. CONSUMO FINAL
3.1.1. Comportamiento anual

Durante el afio 2011 la variacién del consumo final fue de 5,8%, respecto al afio anterior. Este comportamiento se explica por
el incremento del consumo de los hogares en 6,5% y de gobierno en 2,6%.

Los componentes del consumo final a lo largo de 2011 registraron variaciones anuales como se describe a continuacion: el
consumo final de los hogares registré 5,5% durante el primer trimestre; 7,8 en el segundo; 6,7% en el tercero y 6,1% en el
cuarto. Por su parte, el consumo de gobierno present6é una variacién en 2,4% en el primer trimestre; 2,6% en el segundo;
2,6% en el tercero y 3,0% en el cuarto.

3.1.2. Comportamiento trimestral

Durante el cuarto trimestre de 2011, el consumo final registr6 una variacién en 5,5% respecto al mismo periodo del afio
anterior. Esta variacion se descompone en el crecimiento del consumo final del gobierno en 3,0% y del consumo final de los
hogares en 6,1%.

Por su parte, la variacion del consumo final con relacion al trimestre inmediatamente anterior fue de 1,3%. Este
comportamiento se descompone en las siguientes variaciones: consumo de los hogares en 1,5% y consumo del gobierno en
0,6%.

Gréafico 39
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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3.1.1. Consumo final interno de los hogares por finalidad
3.1.1.1. Comportamiento anual

El aumento del consumo final interno de los hogares durante el afio 2011 fue de 6,6%, respecto a 2010. Al desagregar por
grupo de productos, se registraron los siguientes comportamientos: alimentos y bebidas no alcohdlicas en 3,6%; bebidas
alcohdlicas y tabaco en 4,2%; prendas de vestir en 15,1%; alojamiento en 2,6%; muebles y articulos para el hogar en 7,8%;
salud en 7,2%; transporte en 8,8%; comunicaciones en 6,6%; recreacion y cultura en 12,2%; educacion en 2,0%;
restaurantes en 3,5% y bienes y servicios diversos en 10,6%.

A lo largo de 2011, el comportamiento del consumo final interno de los hogares fue el siguiente: 5,1% para el primer
trimestre; 7,8% para el segundo; 7,0% para el tercero y 6,5% para el cuarto, todos comparados con el mismo periodo del afio
anterior.

3.1.1.2. Comportamiento trimestral

Como se observa en el Cuadro 24, el comportamiento del consumo final interno de los hogares presentd una variacion en
6,5% en relacion con el cuarto trimestre del afio anterior. Por finalidad del gasto, registraron aumento todas las agrupaciones,
asi: alimentos y bebidas no alcohdlicas en 2,6%; bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes en 5,9%; prendas de vestir y
calzado en 13,9%; alojamiento, electricidad, agua, gas y otros combustibles en 2,6%; muebles, articulos para el hogar y para
la conservacion ordinaria del hogar en 6,8%; salud en 8,1%; transporte en 3,7%; comunicaciones en 6,2%; recreacion y
cultura en 12,1%; educacién en 2,7%; restaurantes y hoteles en 6,6% y bienes y servicios diversos en 10,4.

Cuadro 24
Consumo final interno de los hogares por finalidad
2011 - Cuarto trimestre

Variacion porcentual
2011 -1V /2010-1V 2011-1VvV/2011-1

Grupos de productos

Alimentos y bebidas no alcohdlicas 26 0,4
Bebidas alcohdlicas tabaco y estupefacientes 59 0,6
Prendas de vestir y calzado 13,9 3,0
Alojamiento, electricidad, agua, gas y otros
combustibles 2,6 0,5
Muebles, articulos para el hogar y para la
conservacion ordinaria del hogar 6,8 0,9
Salud 8,1 1,0
Transporte 3,7 0,8
Comunicaciones 6,2 1,2
Recreacion y cultura 12,1 0,8
Educacion 2,7 11
Restaurantes y hoteles 6,6 4,0
Bienes y servicios diversos 10,4 0,5
Total 6,5 15

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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El comportamiento del consumo final interno de los hogares por finalidad registré un crecimiento en 1,5% con relacion al
trimestre inmediatamente anterior. Por finalidad del gasto, presentd variacion positiva el consumo de todas las agrupaciones:
alimentos y bebidas no alcohdlicas en 0,4%; bebidas alcohélicas y tabaco en 0,6%; prendas de vestir y calzado en 3,0%;
alojamiento, electricidad, agua, gas y otros combustibles en 0,5%; muebles, articulos para el hogar y para la conservacion
ordinaria del hogar en 0,9%; salud en 1,0%; transporte en 0,8%; comunicaciones en 1,2%; recreacion y cultura en 0,8%;
educacion en 1,1%; restaurantes y hoteles en 4,0% y bienes y servicios diversos en 0,5%.

3.1.2. Consumo final interno de los hogares por grado de durabilidad

3.1.2.1. Comportamiento anual

Por grado de durabilidad del consumo final interno de los hogares, se encontraron las siguientes variaciones positivas
durante 2011: bienes no durables en 4,3%; bienes semidurables en 15,1% y servicios en 4,6% y bienes durables 23,9%.

3.1.2.2. Comportamiento trimestral

Segun el grado de durabilidad, la variaciéon anual en el consumo final de los hogares en el cuarto trimestre de 2011 fue de

6,5%, explicada por el aumento en todos los grupos, asi: servicios en 5,3%; bienes no durables en 3,7%; bienes
semidurables en 13,7% y bienes durables en 8,5%.

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, la variacion en 1,5% obedecio a los siguientes comportamientos: servicios en
1,3%; bienes no durables en 0,1%, bienes semidurables en 2,6% y bienes durables en 0,4%.

Gréfico 40
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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Gréfico 41
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Grafico 42
Consumo final de servicios
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Grafico 43
Consumo final de bienes no durables
2000/1-2011/1V
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3.2. FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO

3.2.1. Comportamiento anual

2008
2009 |
2010 |
2011

Durante el afio de 2011 la formacion bruta de capital fijo crecié6 en 16,6%, comparada con 2010. Por sectores, tuvieron

variaciones positivas las siguientes agrupaciones: equipo de transporte en 45,2%;
civiles en 6,7%; servicios en 5,5%, construccion y edificaciones 5,3% y agropecuario,

magquinaria y equipo en 25,8%; obras
silvicultura, caza y pesca en 2,3%.
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Gréfico 44
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

3.2.1. Comportamiento trimestral

En el cuarto trimestre de 2011, la formacion bruta de capital fijo aumenté en 16,5% respecto al mismo periodo del afio

anterior.

Este comportamiento se explica por variaciones positivas de equipo de transporte en 39,1%, de maquinaria y equipo en
20,2%, de obras civiles en 15,5%, de construccidn y edificaciones en 2.3%, de servicios en 1,4%, y agropecuario, silvicultura,

cazay pescaen 1,3%.
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Grafico 45
Formacion bruta de capital fijo
2000/1-2011/1V
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Al observar el comportamiento de la formacién bruta de capital fijo en el cuarto trimestre de 2011 respecto al periodo
inmediatamente anterior, se presenté un incremento en 1,9%. Este comportamiento se explica por el crecimiento de obras
civiles en 86,0% equipo de transporte en 0,9%, servicios en 0,2% y agropecuario, silvicultura, caza y pesca en 0,2%. Por su
parte, presentaron variaciones negativas maquinaria y equipo en 0,7% y construccion y edificaciones en 0,1%.

3.3. EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS

3.3.1. Comportamiento anual

En el afio 2011, las exportaciones colombianas presentaron un incremento en 11,4% comparadas con las realizadas en
2010, este comportamiento es explicado principalmente por las ventas externas de petroleo que aumentaron 23,7%,
productos de la refinacién del petréleo 17,9%, carbdn 16,4%, y sustancias y productos quimicos 8,2%, entre otros. Por el
contrario, registraron disminucién las exportaciones de plantas y flores en 8,2% y banano 3,9%, entre otros.
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Grafico 46
Variacion anual de las exportaciones
por grupos de productos, 2011 /2010
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

3.3.2. Comportamiento trimestral

Durante el cuarto trimestre de 2011, las ventas externas de bienes y servicios crecieron en 15,8%, al compararlas con las
realizadas en el mismo periodo de 2010. En periodos anteriores se registraron las siguientes tasas: 10,1% en el primer
trimestre de 2011; 7,6% en el segundo y 12,3% en el tercer trimestre; todas comparadas con el mismo trimestre del afio
anterior.
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Grafico 47
Exportaciones
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Las exportaciones de bienes con mayor crecimiento registrado en el cuarto trimestre de 2011 fueron: equipo de transporte en
144,8%, azucar y panela 63,1%, maquinaria y equipo 34,2%, carbén en 31,6%, otra maquinaria y aparatos eléctricos 29,9%;
petréleo en 23,9%, y productos de la refinacion del petréleo en 14,8%, entre otros.

En contraste, se presentd disminucidon en las exportaciones de plantas vivas y flores 29,7%, café 13,3% y productos
metallrgicos basicos 2,2%; todos comparados con el cuarto trimestre de 2010. (Ver grafico 48).
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Grafico 48
Variaciéon anual de las exportaciones,
por grupos de productos - 2011 (Cuarto trimestre)
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Al comparar las exportaciones de bienes realizadas durante el cuarto trimestre de 2011 con las del tercer trimestre del mismo
afio, se observé un aumento en 2,4%.

Durante este periodo, los principales aumentos se registraron en las exportaciones de los siguientes bienes: carbén en
26,6%, petréleo en 8,7%, café en 21,2% y productos de la refinacién del petréleo en 6,7%, entre otros.

Por otra parte, se presentd caida en las exportaciones de productos quimicos en 3,8%, productos de caucho y de plastico en
7,3% y articulos textiles en 13,2% entre otros.

3.4. IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS

3.4.1. Comportamiento anual

En el afio 2011, las importaciones presentaron un crecimiento en 21,5%, al compararlas con igual periodo del afio anterior. Este
comportamiento se explica principalmente por el crecimiento en productos de cuero y calzado en 51,6%, equipo de transporte en
50,3%, productos minerales metalicos en 45,7%, tejidos de punto y ganchillo 43,4%, productos de la refinacion del petréleo en
27,8%, maquinaria y equipo en 21,3%, otra maquinaria y aparatos eléctricos en 19,6%, y de sustancias y productos quimicos en
15,1%; entre otros. Por el contrario, se presentd una disminucién en las importaciones de maiz en 21,2%, animales vivos y
productos animales en 42,4% y productos de tabaco 12,3%; entre otros.
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Grafico 49
Variacién anual de las importaciones
por grupos de productos 2011 /2010
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

3.4.2. Comportamiento trimestral

Al comparar las importaciones de bienes y servicios realizadas durante el cuarto trimestre de 2011 con las del cuarto
trimestre de 2010, se observé un aumento en 20,1%. En periodos anteriores se registraron los siguientes comportamientos:
21,1% en el primer trimestre de 2011; 24,7% en el segundo y 20,3% en el tercer trimestre; todas comparadas con el mismo
trimestre del afio inmediatamente anterior.
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Grafico 50
Importaciones
2000/1-2011/1Vv

Base 2005 =100

280 Serie desestacionalizada 2010-| 2010-11 2010111 2010-1V 2011-| 201111 2011-111 2011-1V
Variacion % anual -0,3 13,7 17,0 12,4 21,1 24,7 20,3 20,1
| Variacion % trimestral 0,0 3,6 4,9 3,4 7,8 6,7 1,2 3,2 ]
240 Jjndice 142,9 148,1 155,4 160,6 1731 184,7 186,9 192,9
200
3
5 160
£
120
e Original
80
e Desestacionalizado
67,1
40 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
o = — = N = o = < = n = (o) = N~ = (o) = ()] = o = — =
o - o - o - o - o - o - o - o - o - o - — - - -
] o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

El aumento registrado en las importaciones de bienes, durante el cuarto trimestre de 2011, obedecié fundamentalmente al
comportamiento positivo de productos de la refinacion del petréleo en 58,8%, equipo de transporte en 53,8%, productos de
cuero y calzado en 40,3%, de tejidos de punto y ganchillo en 37,2%, de productos metallrgicos basicos en 25,6% y de
productos de caucho y de plastico en 18,4%; entre otros. Por el contrario, se presenté una disminucién en las importaciones

de maiz en 33,3%; entre otros. (Ver grafico 51).

59

Para mayor informacién: www.dane.qgov.co




Bogota, D. C., 22 de marzo de 2012

Gréfico 51
Variacion anual de las importaciones,
por grupos de productos - 2011 (Cuarto trimestre)

= 58,8
S 60 - 53,8
c 40,3 37.2
o | :
o 40 25,6
o 20 -
5 i el b =
S LA
S 0 - T T T T T T T T = T = T
©
f—
8 -20 -10,8
-40 -33,3
-60 -
c ) > > ) %) n o ) N
) e ° o 4 o >0 o a © 3
S o h = o > ;<o ° = o) s
c o [) c — fan——— S O
c n = > o o o c 5 S 8 =
= c o o= = < [«
= o = S =0 o n )
o 3 s LS o< = Q 5% = > @
=0 = c & 5 © 89 2o g? a3 ©
@ O o N o S o 3 S 0 T n == = -4
- = = 8 T 4 © e .2 = ==} e @© =
[OIR) S0 s ° %) L T 0= c o
T o o O o v \© e] C_IS © o g =1 = 5
» = = =) ‘T o=° na =3 o T = S
o3 > S [ 3} o O g = 3 °
-— O o =] 2 @© =
o w = o 7 = o
=} o = > S (2]
o 9 © n o
@] D_ o —_
— - .
a o (@)

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
Durante el cuarto trimestre de 2011 las importaciones de bienes y servicios aumentaron en 3,2%, al compararlas con las
realizadas en el tercer trimestre del mismo afo.

Los principales aumentos se registraron en equipo de transporte en 8,5%, productos de la refinacién del petréleo en 9,9%,
productos metallrgicos basicos en 8,3%, aceites y grasas en 7,5% y de productos lacteos 108,7%; entre otros.

Por el contrario, se presentd una caida en las importaciones de otros productos agricolas en 16,1%, trigo en 8,4%, maiz en
9,8%, articulos textiles en 6,2% e hilados e hilos en 10,4%; entre otros.
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4. FICHA METODOLOGICA

CONCEPTO O
VARIABLE

DESCRIPCION

NOMBRE DE LA
INVESTIGACION

Cuentas Trimestrales

SIGLA DE LA
INVESTIGACION

CT

ANTECEDENTES

En el corto plazo se producen cambios en el ritmo de crecimiento de
la economia que es necesario conocer en forma oportuna.
Consciente de esta necesidad, el DANE emprendié en noviembre de
1995 un proyecto destinado a implementar un sistema de cuentas
trimestrales.

Durante afio y medio se desarrolld la metodologia y se obtuvo la
informacién basica necesaria para la construccién de las cuentas. A
partir de agosto de 1997, se publicaron los primeros resultados; de
ahi en adelante se continda con la produccion regular de informacion.

OBJETIVO GENERAL

Representar oportunamente y con una periodicidad infra-anual la
situacién econoémica del pais coherente con las cuentas anuales.

OBJETIVOS
ESPECIFICOS

Presentar la situacion econdmica general del pais. Las cuentas
buscan transmitir de una manera resumida una imagen de la
economia en su conjunto. Ofrecen cifras sintéticas a partir de las
cuales es posible determinar el comportamiento general de la
economia.

Explicar a nivel detallado la evolucion de la actividad econémica.
Presentan informacién desagregada de la evolucién de las
ramas de actividades, de los elementos de la oferta y la
demanda.

Establecer los movimientos coyunturales de la economia.
Reflejan los movimientos de corto plazo y los puntos de inflexién
de la economia. Las cuentas anuales calculan la evolucion
promedio que se sintetiza en una tasa anual de crecimiento,
pero ésta oculta movimientos coyunturales importantes. En
periodos de recesion o auge, los cambios de tendencia se
producen en el corto plazo y es necesario detectarlos con
rapidez

Sintetizar la informacién coyuntural. Reldnen y hacen coherentes
los indicadores parciales de las diferentes actividades
econdémicas. Quienes utilizan directamente datos de sectores
particulares en el andlisis de coyuntura, deben hacer el esfuerzo
de reunir la informacién, confrontarla con otros indicadores,
llegando, en algunos casos, a resultados contradictorios. Las
estimaciones trimestrales cumplen esta labor.

Servir de guia para el desarrollo del Sistema Estadistico de corto
plazo. La implementaciéon del programa de cuentas trimestrales
llevé necesariamente a desarrollar nuevas investigaciones,
revisar y redisefiar las existentes.
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CONCEPTO O

VARIABLE DESCRIPCION
Variacion Trimestral: es la variacion porcentual calculada entre el
trimestre de referencia y el trimestre inmediatamente anterior. Se calcula
mediante el uso de series desestacionalizadas.
Variacién Anual: variacion porcentual calculada entre el trimestre del
DEEINICIONES afio en referenma y el'mlsm.o trimestre del afio anterior. o
BASICAS Serie desestacionalizada: Aquella a la que se le han eliminado los

componentes estacional y feriado méviles. Esta serie permite comparar
evoluciones entre periodos sucesivos, libre del efecto de eventos que se
repiten con alguna periodicidad en el afio.

Serie no desestacionalizada: serie original a la cual no se le ha
eliminado el efecto estacional.

ALCANCE TEMATICO

Ambito Econémico Nacional

TIPO DE _

INVESTIGACION Continua
Produccion
Consumo intermedio
Valor Agregado

Impuestos y derechos sobre las importaciones
Gastos de Consumo Final

Gastos de Consumo Final de los Hogares
Gastos de Consumo Final del Gobierno General
Formacion Bruta de Capital Fijo

VARIABLES E Variacion de inventarios
INDICADORES Exportaciones de Bienes y Servicios
Importacién de Bienes y Servicios
Impuesto tipo Valor Agregado
Impuestos sobre los productos, excepto IVA y los impuestos sobre las
importaciones
Subvenciones a los productos
Adquisicion menos cesién de objetos valiosos
Margenes de comercio y transporte
Producto Interno Bruto
PIB Trimestral total a precios corrientes y a precios constantes.
PARAMETROS A PIB por ramas de actividad a precios corrientes y a precios constantes.
ESTIMAR PIB desde el punto de vista de la demanda a precios corrientes y a
precios constantes.
UNIVERSO DE Economia Nacional
ESTUDIO
g(;?IE__IA_\IC\Z/I(())N Unidades Institucionales Residentes
UNIDADES

ESTADISTICAS DE
OBSERVACION,
MUESTREO,
INFORMACION Y
ANALISIS

Ramas de actividad
Productos
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CONCEPTO O

VARIABLE DESCRIPCION

INDICADORES DE

CALIDAD ITI - Indicador Trimestral Integrado

COBERTURA

GEOGRAFICA Nacional

PERIODO DE

RECOLECCION Trimestre

PERIODICIDAD DE LA
RECOLECCION

FRECUENCIA DE
ENTREGA DE 4 entregas en el afio, una por trimestre.
RESULTADOS

Trimestral

Valor agregado por ramas de actividad

Consumo final de los hogares por productos
DESAGREGACION DE | Consumo final de los hogares por finalidad
RESULTADOS Formacion bruta de capital fijo por clase de productos
Exportaciones por grupos de productos
Importaciones por grupos de productos

METODO DE

RECOLECCION Recoleccion secundaria de la informacién

ANOS Y PERIODOS

DISPONIBLES Primer trimestre de 2000 al cuarto trimestre 2011

MEDIOS DE DIFUSION | Pagina WEB del DANE, Boletines de prensa y rueda de prensa.

SISTEMA
INFORMATICO:
HERRAMIENTA DE
DESARROLLO
SISTEMA
INFORMATICO: Aplicativo CTRIM SBS-CT-BAS-01 y Aplicativo para Consolidar SBS-CT-
MODULOS BAS-09

DESARROLLADOS
SISTEMA
INFORMATICO:
ARQUITECTURA DE
DESARROLLO
SISTEMA
INFORMATICO:
NIVEL DE
DESARROLLO

Delphi

Cliente - Servidor

Alto

Metodologia de las cuentas nacionales trimestrales de Colombia, ISSN
PUBLICACIONES 0120-7423, enero 2001
Boletines de prensa trimestrales.
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5. GLOSARIO

» PIB: representa el resultado final de la actividad productiva de las unidades de produccién residentes. Se mide desde el
punto de vista del valor agregado, de la demanda final o las utilizaciones finales de los bienes y servicios y de los
ingresos primarios distribuidos por las unidades de produccién residentes.

* Importaciones: las importaciones comprenden todos los bienes que provienen del resto del mundo y entran
definitivamente en el territorio econémico y los servicios suministrados por unidades no residentes a residentes.

*+ Consumo Intermedio: esta representado por el valor de los bienes (excepto los bienes de capital fijo) y servicios
mercantiles consumidos por las unidades productivas durante el periodo contable considerado en el proceso corriente de
produccion.

»+ Consumo final: valor de los bienes y servicios utilizados para la satisfaccién directa de las necesidades humanas,
individuales (consumo final de las familias) o colectivas (consumo final de las administraciones publicas e instituciones
privadas sin fines de lucro que sirven a los hogares).

+ Exportaciones: las exportaciones de bienes y servicios comprenden todos los bienes que con destino al resto del mundo
salen definitivamente del territorio econémico y los servicios prestados por unidades residentes a no residentes.

*+ Formacién bruta de capital: es un componente de la demanda final y aparece en todos los cuadros de la oferta y
demanda y, ademas, en las cuentas de acumulacion y financiacién de capital. Este concepto incluye la formacién bruta
de capital fijo, la variacion de existencias y la adquisicion menos disposicién de objetos valiosos.

+ Rama de actividad econdmica: es la suma de los establecimientos que tienen como produccién caracteristica un grupo
homogéneo de productos.

» Valor agregado: es el mayor valor creado en el proceso de produccion por efecto de la combinacién de factores. Se
obtiene como diferencia entre el valor de la produccién bruta y los consumos intermedios empleados.

6. ANEXOS ESTADISTICOS

Para ver los cuadros correspondientes a las cifras del PIB oferta - demanda, visite www.dane.goVv.co enla siguiente
URL'’s:

Cuentas nacionales trimestrales

http://www.dane.qgov.co/daneweb V09/index.php?option=com content&view=article&id=128&Iltemid=85
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