Para tomar decisiones

ICOMTEC Contenido

1. Comportamiento de la

CERTIFNCADD economia colombiana
DECESTION durante el segundo
DE LA CALIDAD trimestre de 2011.

2. Comportamiento del PIB
por el lado de la oferta.

3. Comportamiento del PIB
por el lado de la demanda.

4. PIB a precios corrientes.
5. Ficha metodolégica.

6. Glosario.

7. Anexos estadisticos.

Director
Dr. Jorge Raul Bustamante
Roldan

Subdirector
Dr. Christian Rafael Jaramillo
Herrera

Director de Sintesis y
Cuentas Nacionales
Dra. Ana Victoria Vega Acevedo

Bogota, D. C., 22 de septiembre de 2011

1. COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMIA COLOMBIANA
DURANTE EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011

1.1. RESULTADOS GENERALES

En el segundo trimestre del afio 2011 la economia colombiana crecié en
52% con relacion al mismo trimestre de 2010. Frente al trimestre
inmediatamente anterior, el PIB aumentd en 2,1 %. La variacién del primer
semestre de 2011 respecto al mismo periodo de 2010 fue de 5,0%.

Cuadro 1
Producto Interno Bruto
2009/1-2011/1

Series desestacionalizadas

Periodo Variacién anual Variacién trimestral
(%) (%)
2009 - | 1,1 0,6
Il 0,7 0,6
11 1,1 0,7
\Y 2,9 0,9
2010 - | 3,7 1,4
Il 4,7 15
11 3,4 -0,5
v 54 2,9
2011 - | 4.7 0,7
Il 5,2 2,1

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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1.2. OFERTA GLOBAL

1.2.1. Comportamiento trimestral del PIB por sectores de oferta

Al analizar el resultado del PIB en el segundo trimestre de 2011 comparado con el mismo periodo de 2010 por grandes
ramas de actividad, se observaron las siguientes variaciones: 10,3% en explotacién de minas y canteras; 7,2% en comercio,
reparacion, restaurantes y hoteles; 7,1% en transporte, almacenamiento y comunicaciones; 6,1% en establecimientos
financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a las empresas; 2,3% en servicios sociales, comunales y
personales; 2,2% en agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca; 2,1% en industrias manufactureras; 1,5% en
suministro de electricidad, gas y agua; y -0,9% en construccién. Por su parte, los impuestos, derechos y subvenciones, en
conjunto, aumentaron 14,1%.

Cuadro 2
Comportamiento del PIB por Ramas
de Actividad Econdmica
2011 -11/2010-11

Variacion porcentual anual - Series desestacionalizadas

. Variacion
Ramas de actividad porcentual
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 2,2
Explotacion de minas y canteras 10,3
Industrias manufactureras 2,1
Suministro de electricidad, gas y agua 15
Construccion -0,9
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 7,2
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 7,1
Establecimientos financieros, seguros, actividades 6.1
inmobiliarias y servicios a las empresas '
Actividades de servicios sociales, comunales y 23
personales '
Subtotal valor agregado 4,5
Total impuestos 14,1
PRODUCTO INTERNO BRUTO 5,2

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Respecto al primer trimestre de 2011, se observaron las siguientes variaciones: 4,7% en construccién; 3,6% en explotacion
de minas y canteras; 2,7% en establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a las empresas;
2,6% en comercio, reparacion, restaurantes y hoteles; 2,5% en transporte, almacenamiento y comunicaciones; 1,6% en
suministro de electricidad, gas y agua; -0,3% en el sector agropecuario, silvicultura, caza y pesca; y -1,1% en industrias
manufactureras.
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Cuadro 3
Comportamiento del PIB por Ramas
de Actividad Econdmica
(2011 - 11/2011 - 1)

Variacion porcentual trimestral - Series desestacionalizadas

Ramas de actividad VEGELET
porcentual
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca -0,3
Explotacion de minas y canteras 3,6
Industrias manufactureras -11
Suministro de electricidad, gas y agua 1,6
Construccion 4,7
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 2,6
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 2,5
Establecimientos financieros, seguros, actividades 27
inmobiliarias y servicios a las empresas '
Actividades de servicios sociales, comunales Yy 21
personales '
Subtotal valor agregado 2,0
Total impuestos 2,4
PRODUCTO INTERNO BRUTO 2,1

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.2.2. Comportamiento semestral del PIB por sectores de oferta

Durante la primera mitad del afio 2011, el Producto Interno Bruto crecié en 5,0% respecto al primer semestre de 2010. Este
comportamiento se explica por las siguientes variaciones sectoriales: 9,7% en explotacion de minas y canteras; 6,7% en
comercio, servicios de reparacion, restaurantes y hoteles; 6,3% en transporte, almacenamiento y comunicaciones; 5,4% en
establecimientos financieros, seguros, inmuebles y servicios a las empresas; 4,5% en agropecuario, silvicultura, caza y
pesca; 3,5% en industria manufacturera; 1,8% en servicios sociales, comunales y personales; 0,3% en electricidad, gas de
ciudad y agua; y -1,9% en construccion.

Por su parte, durante el primer semestre el total de los impuestos aumenté en 13,6% con relacién al mismo periodo de 2010.
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Grafico 3
Producto Interno Bruto
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1.3. DEMANDA GLOBAL

1.3.1. Comportamiento trimestral del PIB por componentes de demanda

Desde el punto de vista de la demanda, los componentes del PIB presentaron los siguientes comportamientos en el segundo
trimestre de 2011: 5,5% en el consumo final; 21,1% en la formacién bruta de capital y 7,6% en las exportaciones; todos
comparados con el segundo trimestre de 2010.

El crecimiento en la demanda final es reflejo de lo sucedido en la oferta: el PIB creci6 en 5,2% y las importaciones en 28,4%,
durante el mismo periodo.
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Cuadro 4
Variacion de los componentes
de la ofertay la demanda final
2011 - Segundo trimestre

Variacion Consumo FEIEEID
PIB Importaciones . Bruta de Exportaciones
porcentual (%) Final :
capital
2011 -11/2010- 11 52 28,4 55 21,1 7,6
2011 -11/2011 - | 2,1 8,0 14 55 -1,1

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.3.2. Comportamiento semestral del PIB por componentes de demanda

Desde el punto de vista de la demanda, el comportamiento del PIB en el primer semestre de 2011 estuvo asociado al
crecimiento del consumo final en 5,2%, de la formacién bruta de capital en 13,3% y de las exportaciones en 9,3%, todos
comparados con el mismo periodo de 2010.

Cuadro 5
Variaciones semestrales
de la ofertay la demanda final
2011 /2010 (Enero - Junio)

Valores constantes de 2005
Variacion porcentual

AGREGADO semestral
2011 /2010 (Ene-Jun)

PIB 50
Importaciones 27,1
Consumo final 52
Formacion Bruta de

Capital Fijo 13,3
Exportaciones 9,3

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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Gréfico 4
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1.4. ENTORNO MACROECONOMICO

Durante el segundo trimestre de 2011, los principales indicadores econdémicos del pais presentaron los siguientes
comportamientos, todos comparados con el mismo periodo de 2010:

En el mercado laboral se observd descenso en la tasa de desempleo, de subempleo subjetivo y la tasa de subempleo
objetivo; asi como crecimiento tanto en el porcentaje de la poblacion en edad de trabajar, como en las tasas de ocupacion a
nivel global.

De otro lado, se registraron incrementos las tasas de interés de colocacién y captacién, en el margen de intermediacion y en
la cartera bruta nacional.

Por su parte, disminuyeron las tasas de cambio nominal y real del peso; y aumenté el nivel de las reservas internacionales,
asi como de los medios de pago.

Finalmente, el indice de precios al consumidor -IPC- presentd crecimiento respecto al mismo periodo del afio anterior.
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1.4.1. Empleo

De acuerdo con la Gran Encuesta Integrada de Hogares - GEIH adelantada por el DANE para el segundo trimestre mévil abril
- junio de 2011, la participacion de la Poblacion en Edad de Trabajar -PET- respecto a la poblacién total fue de 78,8%, lo que
representd un incremento porcentual respecto al mismo trimestre del afio anterior en 0,3 puntos, la cual registr6 una
participacion en 78,5%, en dicho periodo.

Cuadro 6
Indicadores Trimestrales del Mercado Laboral

2009/1-20111/11
(%)

Tasas
Porcentaje
Periodo poblacién en Ocupacion Desembpleo Global de Subempleo (S/P.EA)
edad de trabajar (0/% ET) D/P EpA) Participacion — —
T - (P.EA./PET) Subjetivo Objetivo
I 78,0 52,0 12,9 59,7 29,1 10,0
B— 78,1 54,2 11,7 61,4 29,3 11,6
11 78,2 53,5 12,2 60,9 29,4 111
Y] 78,3 56,0 11,3 63,1 30,9 10,8
I 78,4 54,0 13,0 62,0 31,6 12,3
2010 Il 78,5 55,1 12,0 62,6 32,5 12,3
11 78,6 55,6 11,5 62,8 33,6 13,0
Y 78,6 56,7 10,7 63,4 32,6 12,6
S 78,7 54,8 12,4 62,5 31,2 12,2
Il 78,8 56,0 11,1 63,1 31,3 11,8

Fuente: DANE - Gran encuesta integrada de hogares
Nota: P.E.T.: Poblacién en Edad de Trabajar; P.E.A.: Poblacion Econémicamente activa; O: Poblacion ocupada;
D: Poblacién desempleada; S: Subempleo.

Por su parte, la tasa de ocupacién presenté un incremento en 0,9 puntos porcentuales al comparar el primer trimestre mévil
(abril - junio) de 2011 con el mismo periodo de 2010, al pasar de 55,1% a 56,0% entre los dos periodos. Esto represent6 un
incremento en 611.469 ocupados, al pasar de 19'106.397 a 19'717.866 ocupados.

En esta encuesta se evidencié un incremento de la Poblaciéon en Edad de Trabajar, al pasar de 34°'648.844 personas en el
segundo trimestre movil (abril - junio) de 2010 a 35'182.093 personas en el mismo periodo de 2011. Esta situacion
representd un aumento en 1,5%, que corresponde a 533,3 mil personas aproximadamente.

Por otro lado, la Tasa Global de Participacion, que refleja la presién de la Poblacion en Edad de Trabajar sobre el mercado
laboral, tuvo un aumento en 0,5 puntos porcentuales, al pasar de 62,6% en el primer trimestre de 2010 a 63,1% en el mismo
periodo de 2011.
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1.4.2. Desempleo y subempleo

La tasa de desempleo del segundo trimestre movil (abril - junio) de 2011 fue de 11,1%, monto inferior en 0,9 puntos
porcentuales a la registrada en el mismo trimestre de 2010, la cual fue de 12,0%. Por su parte, la tasa de subempleo
subjetivo descendié en 1,2 puntos porcentuales al pasar de 32,5% en el periodo abril - junio de 2010 a 31,3% en el mismo
periodo de 2011; mientras que el subempleo objetivo pasé de 12,3% en el segundo trimestre de 2010 a 11,8% en el mismo
periodo de 2011.

1.4.3. Tasas de interés

En el segundo trimestre de 2011, la tasa de interés activa se incrementd respecto a la observada en el mismo periodo de
2010, al pasar de 9,5% a 11,0%; al igual que la tasa pasiva que pasoé de 3,7% a 3,9% en dicho lapso. Como consecuencia de
estos movimientos, el margen de intermediacién aumenté en 1,3 puntos porcentuales, al pasar de 5,8% en el segundo
trimestre de 2010 a 7,1% en el mismo periodo de 2011.

Cuadro 7
Tasas de interés activas y pasivas

2009/1-20111/11
(%)

Periodo Tasa activa Tasa pasiva . Margen d?,
intermediacién

I 16,6 8,9 7,6

Il 134 6,3 7,1

2009 1] 11,7 50 6,6
\Y; 10,4 4,3 6,1

I 9,9 4,0 5,9

Il 9,5 3,7 5,8

2010 11 9,3 3,5 5,8
\Y; 8,9 3,5 5,4

I 10,3 3,5 6.8

2011 Il 11,0 3,9 7,1

Fuente: Banco de la Republica
* Datos promedio para cada periodo.

1.4.4. Cartera bruta

La cartera bruta del sector financiero al cierre del segundo trimestre de 2011 aumento en 22,99% frente al mismo periodo de
2010, al pasar de $143.462 (miles de millones) a $176.450 millones de pesos; comparado con el trimestre inmediatamente
anterior, se observé un incremento en 5,79%. Por su parte, la cartera vencida, con una participacion de 2,74% de la cartera
bruta, tuvo una disminucion en -13,12% respecto al mismo trimestre del afio anterior.
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Grafico 5
Cartera bruta
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1.4.5. Agregados monetarios

La base monetaria a junio de 2011 present6 un crecimiento del 14,0% comparada con el mismo periodo del afio anterior, al
pasar de $38.255,0 a $43.609,8 miles de millones de pesos. Por su parte, el comportamiento de sus componentes - efectivo y
reservas para encaje -, aumentd en el mismo periodo en 12,3% y 17,2%, respectivamente.

Cuadro 8
Base monetaria
2009 /1-2011/1

Miles de millones de pesos

L Ly Reservas .,
. Base Variacion . Variacion Variacion
Periodo . Efectivo para
monetaria % anual % anual . % anual
encaje
| 32.939,7 15,6 21.371,4 11,8 11.568,2 23,5
2009 1 32.777,2 12,6 21.308,6 10,0 11.468,6 17,7
1 32.746,3 45 21.462,3 10,2 11.284,0 -4.7
v 39.544,7 6.8 25.789,5 6,5 13.755,3 7,2
| 36.221,7 10,0 23.325,4 9,1 12.896,3 11,5
2010 I 38.255,0 16,7 24.790,6 16,3 13.464,4 17,4
1 36.599,1 11,8 24.163,6 12,6 12.435,5 10,2
v 44.875,0 13,5 29.769,5 15,4 15.105,5 9,8
2011 | 40.905,8 12,9 26.923,4 15,4 13.982,4 8,4
Il 43.609,8 14,0 27.828,0 12,3 15.781,8 17,2

Fuente: Banco de la Republica
* Datos registrados al final de cada periodo.
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A junio de 2011, los medios de pago crecieron a un ritmo de 15,1% respecto al mismo periodo del afio anterior. A lo largo de
2010, crecieron a las siguientes tasas: 12,1% en el primer trimestre; 15,3% en el segundo; 17,0% en el tercero; y 17,7% en el
cuarto.

Por su parte, a junio de 2011 los depdsitos en cuenta corriente se incrementaron en 17,9%, comparados con el mismo
periodo de 2010. Durante 2010 se presentaron las siguientes variaciones: 15,0% en el primer trimestre; 14,4% en el
segundo, 21,3% en el tercero y 19,8% en el cuarto.

Cuadro 9
Medios de pago
2009 /1-20111/11

Miles de millones de pesos

. Medios de Variacién : Variacion DEHORI Variacién
Periodo o Efectivo o en cuenta
pago )% anual % anual . % anual
corriente

I 42.600,8 10,7 21.371,4 11,8 21.229,4 9,6

2009 Il 43.630,5 10,8 21.308,6 10,0 22.321,9 11,6
11 43.136,0 11,4 21.462,3 10,2 21.673,7 12,6

\Y; 52.756,8 7,5 25.789,5 6,5 26.967,4 8,4

I 47.746,0 12,1 23.325,4 91 24.420,6 15,0

2010 Il 50.317,0 15,3 24.790,6 16,3 25.526,4 14,4
11 50.453,7 17,0 24.163,6 12,6 26.290,1 21,3

v 62.089,6 17,7 29.769,5 15,4 32.320,1 19,8

2011 I 56.762,2 18,9 26.923,4 15,4 29.838,7 22,2
Il 57.920,3 15,1 27.828,0 12,3 30.092,3 17,9

Fuente: Banco de la Republica
* Datos registrados al final de cada periodo.

1.4.6. Tasa de cambio

La tasa representativa - promedio - del mercado fue de $1.799,0 para el segundo trimestre de 2011, lo que significé una
revaluacién nominal anual del peso de colombiano en 7,8%, respecto al mismo periodo de 2010. Por su parte, el
comportamiento trimestral en 2010 fue el siguiente: $1.947 en el primer trimestre; $1.950 en el segundo, $1.833 en el tercero
y $1.866 en el cuarto.

Asi mismo, en junio de 2011 el indice de tasa de cambio real presenté una disminucién en 1,8% respecto al mismo periodo
del afio anterior, al pasar de 99,4 en 2010 a 97,6 en el segundo trimestre de 2011.
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Cuadro 10
Tasa de cambio nominal del peso*
Colombiano 2009 /1-2011 /1l

) Cuadro 11
Indice de la tasa de cambio real del peso*
Colombiano 2009 /1-2011 /1l

Pesos ($) colombianos

Variacion %

Base 1994 = 100

Variacion %

Periodo Valor Periodo indice
anual anual
| 2.414,6 26,4 | 120,2 8,5
Il 2.233,1 26,7 I 114,0 7,9
2009 ' ’ 2009
1] 2.017,5 6,3 1 108,1 -3,7
v 1.965,2 -14,2 v 107,7 -9,1
| 1.946,7 -19.,4 I 101,4 -15,6
Il 1.950,2 -12,7 Il 99,4 -12,8
2010 1] 1.833,1 9,1 2010 1] 95,2 -12,0
\Y] 1.866,0 -5,0 v 99,2 -7,9
1.877,9 -3,5 I 99,5 -1,9
2011 ' ’ 2011
Il 1.799,0 -7,8 I 97,6 -1,8
Fuente: Banco de la Republica Fuente: Banco de la Republica
* Promedio trimestral * Para comercio total deflactada por el IPP
* Datos registrados al ultimo mes de cada trimestre
Gréfico 6
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1.4.7. Reservas internacionales

Al mes de junio de 2011, las reservas internacionales registraron un nivel de US $31.197,8 millones de ddlares frente a
US$26.402,2 millones en mismo periodo de 2010, hecho que representd un incremento en la adquisicion neta de $4.796
millones de dolares.

Los crecimientos porcentuales a lo largo de 2010 respecto al mismo periodo del afio anterior fueron: 7,0% para el primer
trimestre; 11,3% en el segundo; 8,6% en el tercero y en 12,2% en el cuarto. Para el segundo trimestre de 2011, present6 un
incremento en 18,2%.

Cuadro 12
Reservas internacionales
2009 /1-2011/1

Millones de délares
Adquisicion neta

Periodo Valor
(anual)
| 23.841,0 1.711
Il 23.723,4 876
2009 [ 25.122,6 1.040
v 25.355,7 1.326
I 25.501,0 1.660
Il 26.402,2 2.679
AAULY [ 27.286,1 2.163
v 28.451,8 3.096
I 29.846,6 4.346
AT Il 31.197,8 4.796

Fuente: Banco de la Republica
* Datos registrados al Gltimo mes de cada trimestre

1.4.8. indice de precios al consumidor

En el segundo trimestre de 2011, el indice de precios al consumidor promedio trimestral - IPC crecié en 3,0% con relacion al
mismo trimestre del afio anterior. Durante el afio 2010, se registraron variaciones en 2,0% para el primer trimestre; 2,1% para
el segundo;, 2,3% para el tercero; y 2,7% para el cuarto.
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) Grafico 7
Indice de Precios al Consumidor
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1.5. CONTEXTO DE AMERICA LATINA

1.5.1. Comportamiento del PIB en América Latina

De acuerdo con la informacion disponible para el segundo trimestre de 2011, el comportamiento del Producto Interno Bruto
en algunos de los paises de la regién se caracterizé por las siguientes variaciones: un aumento para México en 3,3%,
Venezuela en 2,5%, Brasil en 3,1%, Pera en 6,6%, Uruguay en 4,8%, Argentina en 9,1% y Chile en 6,8%.
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Grafico 8
Variacién porcentual anual del PIB
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Fuente: México: INEGI; Venezuela: Banco Central; Brasil: IBGE; Ecuador: Banco Central; Pert: INE; Uruguay: Banco Central; Argentina:
INDEC; Paraguay: Banco Central; Chile: Banco Central.

2. COMPORTAMIENTO DEL PIB DESDE EL LADO DE LA OFERTA

2.1. AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA, SILVICULTURA Y PESCA

2.1.1. Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2011, el valor agregado de los sectores agropecuario, silvicultura, caza y pesca aumento en 2,2%
frente al mismo periodo del afio 2010. Por el contrario disminuyo en 0,3%, comparado con el trimestre inmediatamente
anterior.

15
Para mayor informacion: www.dane.gov.co




Bogota, D. C., 22 de septiembre de 2011

Cuadro 13
Comportamiento del sector agropecuario

Variacion Porcentual (%)

Grupo
2011 -11/2010-11 2011 -11/2011 -1
Café -20,8 -20,1
Café Pergamino -24,2 -23,4
Agricola sin café 5,8 -0,7
Cultivos transitorios 5,7 -1,0
Cultivos permanentes 6,4 -2,2
Animales vivos y otros productos animales 4,3 1,9
Ganado Bovino 57 6,6
Leche sin elaborar -1,2 -5,1
Aves de corral 4,0 2,1
Huevos con cascara frescos 9,8 4,0
Ganado Porcino 11,2 0,8
Silvicultura, extraccién de madera, pesca,
produccién de peces en criaderos y granjas 0,7 54
piscicolas y actividades conexas
Agropecuario, silvicultura, cazay pesca 2,2 -0,3

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Como se aprecia en el Cuadro 13, al comparar el valor agregado con el mismo trimestre de 2010, se observé un crecimiento
en: otros productos agricolas en 5,8%, animales vivos y otros productos animales en 4,3% vy silvicultura, extracciéon de
madera, pesca, produccidn de peces en criaderos y granjas piscicolas y actividades conexas en 0,7%. Por el contrario, se
present6 una disminucién en los productos de café en 20,8%.

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el comportamiento del sector se explica por la disminuciéon de productos de
café en 20,1% y de otros productos agricolas en 0,7%. Por el contrario, se presentd un aumento en silvicultura, extraccion de
madera, pesca, produccion de peces en criaderos y granjas piscicolas y actividades conexas en 5,4%, y en la produccién de
animales vivos y otros productos animales en 1,9%.
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Grafico 9
Agropecuario, silvicultura, cazay pesca
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

La produccion de café pergamino disminuy6 en 24,2% en el segundo trimestre de 2011, comparado con el mismo periodo del
afio anterior. Respecto al trimestre inmediatamente anterior, presenté una disminuyé en 23,4%.

Al comparar con el segundo trimestre de 2010 (Ver Cuadro 13), el aumento del valor agregado en los productos agricolas sin
café en 5,8% se explica por el incremento en la produccion de los cultivos permanentes en 6,4% y de los cultivos transitorios

en 5,7%.

Entre los cultivos transitorios se destaco el crecimiento de cereales en 13,6% y de legumbres, raices y tubérculos en 4,8%;
por el contrario, se redujo la produccion de materias vegetales en 2,3%.(Ver Cuadro 14).

En los cultivos permanentes aumentd la producciéon de semillas y frutos oleaginosos en 22,5%, cafia de azlcar en 15,7% y
plantas vivas en 12,2%.

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, la disminucion en el valor agregado de los cultivos agricolas diferentes al café
en 0,7%, obedeci6 a una disminucién de los cultivos transitorios en 1,0% y de los cultivos permanentes en 2,2%.

Estos comportamientos se explican por la disminucién de los productos de cereales en 1,1%; de otras plantas bebestibles en
25,0%; de cafia de azucar en 0,4%; de legumbres, raices y tubérculos en 0,4%; de plantas vivas y flores en 8,8%; y de frutas
y nueces en 0,1%; por el contrario, se presentaron crecimientos en productos de tabaco sin elaborar en 14,3%; semillas y
frutos oleaginosos en 1,9%; y en materiales vegetales en 2,4%; todos comparados con el trimestre inmediatamente anterior.
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Cuadro 14
Crecimiento trimestral de los principales
cultivos agricolas

Variaciones porcentuales (%)

Productos
2011-11/2010-11 2011-11 / 2010-I
Semillas y frutos oleaginosos 22,5 1,9
Cafia de azlcar 15,7 -0,4
Cereales 13,6 -11
Plantas Vivas; Flores 12,2 -8,8
Legumbres Raices y tubérculos 4,8 -0,8
Frutas y nueces (frescas) 2,7 -0,1
Otras plantas bebestibles -43,4 -25,0
Productos de tabaco sin elaborar -30,4 14,3
Materias Vegetales -2,3 2,4

Fuente: SISAC - Gremios - Ministério de Agricultura - Calculos DANE

Respecto al mismo trimestre de 2010, el valor agregado del sector pecuario aumento6 en 4,3%, resultado del aumento en la
produccion de ganado porcino en 11,2%, de huevos en 9,8%, de ganado bovino en 5,7%, de aves de corral en 4,0%. Por el
contrario, se presentd una disminucion en la produccion de leche sin elaborar en 1,2%. (Ver Cuadro 13).

El valor agregado del sector pecuario tuvo un aumento en 1,9%, comparado con el trimestre inmediatamente anterior. Este
resultado se explica por el crecimiento en la producciéon de ganado bovino en 6,6%; huevos en 4,0%; aves en 2,1% y ganado
porcino en 0,8%; por el contrario, se presenté disminucién en la produccién de leche sin elaborar en 5,1%.

El valor agregado de la actividad de silvicultura, extraccion de madera, pesca, produccién de peces en criaderos y granjas
piscicolas y actividades conexas aumento en 0,7%, comparado con el segundo trimestre de 2010. Con relacién al trimestre
inmediatamente anterior, aumento en 5,4%. (Ver Cuadro 13).

2.1.2. Comportamiento semestral

En el primer semestre de 2011, este sector presentd un aumento en el valor agregado en 4,5% al compararlo con el mismo
periodo de 2010. Esta variacion se explica por el crecimiento en la produccién otros cultivos agricolas en 5,7%; animales
vivos en 4,4 y productos de café en 3,3%; por el contrario, disminuyé la silvicultura, extraccién de madera y pesca en 1,5%.

El comportamiento de los productos agricolas esta explicado por el aumento en la produccion de cereales en 14,2%; cafia de
azucar en 11,8%; plantas vivas y flores en 9,0%. Por el contrario, se presento disminucion en otras plantas bebestibles en
32,0% y en productos de tabaco sin elaborar en 34,8%; todos comparados con el primer semestre de 2010.

El resultado del sector pecuario obedecié al crecimiento de ganado porcino en 11,9%, de huevos en 6,6%, de ganado bovino
en 4,3% y de aves en 3,4%.
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Gréafico 10
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2.2. EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS

2.2.1. Comportamiento trimestral

El comportamiento del valor agregado en el segundo trimestre de 2011 respecto al mismo periodo del afio anterior presentd
un crecimiento en 10,3%, el cual obedecié a un aumento en el valor agregado de petrdleo crudo, gas natural y minerales de
uranio y torio en 19,4%, y de carb6n mineral en 0,6%, con una disminucion en el valor agregado de los minerales metalicos
en 28,9%. Los minerales no metdlicos tuvieron un comportamiento constante (0,0%).
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Grafico 11
Explotacion de minas y canteras
2000/1-2011/1
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

El incremento en el valor agregado de petréleo crudo, gas natural y minerales de uranio y torio estuvo relacionado con el
crecimiento de la produccién de crudo en 20,8% y con la disminucién en la produccion de gas natural en 7,7%. El carbén

mineral mostré un aumento de la produccién en 0,6%. (Ver Cuadro 15).

El valor agregado de los minerales metdlicos disminuyé debido al decrecimiento en la produccién de niquel en 51,6%, de
hierro en 50,0%, y de oro en 7,2%. Por su parte, se presentd crecimiento en la produccién de platino y plata en 70,6%.
Dentro de los minerales no metalicos aumenté la produccion de materiales para la construccion en 0,8% y de los minerales
para usos industriales en 10,7%, mientras que cayo0 la produccion de esmeraldas en 2,4% y de evaporitas en 7,0%.
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Cuadro 15
Variaciones de la Produccién del Sector
Explotacion de Minas y Canteras

Base 2000 - Series desestacionalizadas

Productos de mineria 2011 -11/ 2010- 11
Carbén 0,6
Petréleo crudo 20,8
Gas Natural 7,7
Hierro -50,0
Niquel -51,6
Oro -7,2
Platino y plata 70,6
Minerales utilizados en la construccién 0,8
Evaporitas -7,0
Minerales para usos industriales 10,7
Esmeraldas -2,4

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Al comparar el segundo trimestre de 2011 con el periodo inmediatamente anterior, el sector de minas y canteras registré un
crecimiento del valor agregado en 3,6%. Este comportamiento se explica por el aumento en el valor agregado de petréleo en
6,7% y de minerales no metdlicos en 1,9%; asi mismo, por una disminucién en el valor agregado de carbon mineral en 2,5%
y de minerales metalicos en 6,1%.

El comportamiento en el valor agregado de carbdn obedeci6 a la caida en la produccion de carb6n mineral en 0,1%. En el
grupo de petréleo, aumentd la produccion de crudo en 6,7% y de gas natural en 2,6%.

Los minerales metalicos registraron una reduccion en el valor agregado respecto al trimestre inmediatamente anterior, debido
a una caida en la produccion de niquel en 14,5% y de hierro en 33,3%; por su parte, se presentd incremento en la produccion
de oro en 0,7% y de platino y plata en 29,9%. Los minerales no metalicos registraron un mayor valor agregado debido al
aumento en la produccion de rocas y materiales para la construccion en 2,5%, de esmeraldas en 17,1% y de minerales para
usos industriales en 6,5%. Asi mismo, se presenté una disminucién en la produccién de evaporitas en 37,1%.

2.2.2. Comportamiento semestral

Al comparar el primer semestre de 2011 con el mismo periodo de 2010, el sector minero tuvo un crecimiento en el valor
agregado en 9,7%. Este comportamiento obedecio al aumento en el valor agregado de petrdleo crudo, gas natural y uranio y
torio en 17,3% y de carbén en 3,1%, con una caida en el valor agregado de minerales metdlicos en 25,2% y de minerales no
metalicos en 2,5%.

El aumento en el grupo de petréleo se debié al incremento en la produccién de crudo en 18,7%, y a la caida en la produccion
de gas natural en 9,1%. El incremento en el valor agregado de carb6n fue ocasionado por el crecimiento en la produccién de
carbon en 3,3%.
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En las actividades relativas a los minerales metalicos disminuy6 la produccién de niquel en 44,5%, de hierro en 16,7% y de
oro en 6,9%; la produccién de platino y plata crecié en 51,0%. Dentro de los minerales no metdlicos, se presentd disminucion
en la producciéon de esmeraldas en 24,0%, de evaporitas en 16,7% y de rocas y materiales utilizados en la construccién en
0,3%, mientras la produccién de minerales para usos industriales aumenté en 8,9%.

Gréfico 12
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.3. INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

2.3.1. Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2011 el valor agregado de las industrias manufactureras presentdé una variacion en 2,1%
comparada con el mismo periodo del afio 2010; asi mismo, una disminuciéon en 1,1%, comparada con el trimestre
inmediatamente anterior. En el Cuadro 16 se puede apreciar el comportamiento de la industria en los Ultimos trimestres:
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Cuadro 16
Industrias Manufactureras
2009/1-2011/1

Variacién porcentual - Serie desestacionalizada

Periodo Trimestral Anual
2009 - | -1,9 -4,9
Il -1,1 -6,6

1] 1,8 -3,6

v 0.8 -0,4
2010 - | 2,5 4,1
Il 1,7 7,0

1 -2,0 3,0

v 1,9 4,0
2011- | 34 4.9
Il -1,1 2,1

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Al comparar el segundo trimestre de 2011 con el mismo periodo del afio anterior, se observa que las actividades que méas
contribuyeron al crecimiento fueron las siguientes: elaboracion de bebidas en 5,3%; fabricacion de sustancias y productos
quimicos en 8,8%; fabricacion de otros productos minerales no metalicos en 10,6% y fabricacion de vehiculos automotores
en 14,9%. Igualmente, durante este trimestre los productos que mas contribuyeron en forma negativa fueron: elaboracion de
aceites y grasas animales y vegetales en 5,8%; fabricacién de tejidos y articulos de punto y ganchillo en 5,0%; y fabricacién
de productos metallrgicos basicos en 6,8%.

Las actividades industriales que mas crecieron en el segundo trimestre de 2011 respecto al trimestre inmediatamente anterior
fueron: elaboracién de bebidas en 3,2%; fabricacion de productos y sustancias quimicas en 2,5% y fabricacién de otros
productos minerales no metalicos en 3,0%.
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Grafico 13
Total Industria manufacturera
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Gréfico 15
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Segun la Encuesta de Opinion Industrial de la ANDI, el uso de la capacidad instalada de la industria manufacturera registro
una variacion en 2,5% al compararla con la del segundo trimestre de 2010. De igual manera, presentoé variacidn positiva en

0,8% frente al trimestre inmediatamente anterior.
Gréfico 17
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2.3.2. Comportamiento semestral

El sector industrial registré un incremento en 3,5% durante el primer semestre. Dentro de este comportamiento se destaca el
crecimiento en la fabricaciéon de sustancias y productos quimicos en 6,6%; en la fabricacion de otros productos minerales no
metalicos en 10,2%; y en la fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques en 22,4%, principalmente;
por el contrario, se presentdé comportamiento negativo en la elaboracion fabricacion de tejidos y articulos de punto y ganchillo

en 1,1%; y en la fabricacion de productos metallrgicos basicos en 5,2%.
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Cuadro 17
Crecimiento semestral del valor agregado
de la Industria Manufacturera
2011/ 2010 (Enero - Junio)

Variacién porcentual - Serie desestacionalizada
Primer semestre del afio

Periodo (Enero - Junio)
2011 /2010 2010/ 2009
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 6,6 11,2
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 10,2 -1,8
Fabr'lcaC|on de vehiculos automotores, remolques y 228 211
semiremolques
Fabricacion de tejidos y articulos de punto y ganchillo -1,1 14,1
Fabricacion de papel, cartén y productos de papel y 42 26
cartén ' '
Fabricacion de productos metallrgicos basicos -5,2 11,0
Industria Manufacturera 3,5 55

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.4. SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS DE CIUDAD Y AGUA
2.4.1. Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2011 el valor agregado del sector registré6 un aumento en 1,5%, explicado por el incremento en la
produccion de energia eléctrica en 1,0%, de gas distribuido en 0,3%, y de acueducto y alcantarillado en 3,4%; todos con
relacion al mismo periodo de 2010.

Gréfico 18
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Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado del sector se incremento en 1,6%. Este resultado obedecio
al incremento en la produccion de electricidad en 1,3%, en la produccién gas de ciudad en 1,1% y acueducto, alcantarillado y
aseo en 1,1%.

2.4.2. Comportamiento semestral

En el primer semestre del afio 2011, el sector presentd un crecimiento en 0,3% respecto al mismo periodo del afio 2010. Este
comportamiento obedecié al incremento en el valor agregado de electricidad en 0,3% y a la disminucién en la produccién de
gas en 3,7%, asi como al aumento en la produccion de los servicios de acueducto, alcantarillado y aseo en 1,7%.

Grafico 19
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2.5. CONSTRUCCION

2.5.1. Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2011, el valor agregado del sector de la construccion decrecié en 0,9% respecto al mismo periodo
de 2010. Este resultado obedeci6 a la caida de obras civiles en 7,6% y al crecimiento en el valor agregado de edificaciones
en 8,8%.
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Al comparar el comportamiento con el trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado de la construccion crecié en
4,7%. Este resultado se explica por el aumento de obras civiles en 6,6%, y por la caida en el valor agregado de edificaciones
en 3,8%.
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Los indicadores asociados con el sector que registraron crecimiento frente al segundo trimestre de 2010 fueron: area
aprobada de las licencias de construccion; y todas las areas censada de las obras que son nuevas y las que reinician
proceso constructivo; otras obras de ingenieria civil; préstamos de crédito hipotecario aprobados y desembolsados por la
banca y la produccién y despachos de cemento. Por el contrario, aquellos que presentaron disminucién fueron:; areas que
contindian paralizadas y en las culminadas, obras civiles de carreteras, calles, caminos puentes, carreteras sobreelevadas,
tineles y construccion de subterraneos; vias férreas, pistas de aterrizaje y sistemas de transporte masivo; vias de agua,
puertos, represas y otras obras portuarias; tuberias para el transporte a larga y corta distancia, lineas de comunicaciones y
energia; y construcciones para la mineria.

De acuerdo con los resultados del censo de edificaciones efectuado por el DANE en las quince principales areas
metropolitanas y urbanas del pais al segundo trimestre de 2011, se observé una variacién anual en el area censada de 5,5%.
Por tipo de obra, las variaciones fueron las siguientes: 9,0% para las obras en proceso; -1,1% para obras paralizadas y -5,5%
para las obras culminadas. Al interior de las obras en proceso, las que contindan en proceso crecieron en 5,7%, las obras
nuevas en 16,3%, mientras que las que reinician proceso crecieron en 68,0%. La variacion respecto al trimestre
inmediatamente anterior registré un incremento en el total del area censada en 3,7%; para las obras en proceso en 5,6%, y
para las paralizadas y las culminadas se presentaron variaciones negativas en 0,3% y 2,2%, respectivamente.
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Cuadro 18
Censo de edificaciones (Cambiar)
2009 /1-2011/1

Var. Contindan Var. Var.
Periodo Nuevas Trimes. en proceso Trimes. Culminadas Trimes.
(%) (%) (%)
2009- 2.554 10,8 13.797 -2,4 2.627 -17,4
Il 2.670 4,5 12.581 -8,8 3.544 34,9
[ 2.246 -15,9 12.607 0,2 2.529 -28,7
v 2.779 23,7 11.025 -12,5 3.934 55,6
2010-I 2.934 5,6 11.408 3,5 2.510 -36,2
Il 3.189 8,7 11.614 1,8 3.013 20,0
[ 2.807 -12,0 11.971 3,1 2.838 -5,8
v 3.348 19,3 11.833 -1,2 3.014 6,2
2011 -1 2.877 2,5 12.301 2,8 2.909 2,5
Il 3.708 28,9 12.280 -0,2 2.847 -2,2
Variaciéon Anual
2011 -11/
2010 - II 16,3 5,7 -5,5

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Segun los resultados de las licencias de construccién, el area aprobada presenté un aumento en 80,2% frente al segundo
trimestre de 2010. Al compararla con el trimestre inmediatamente anterior, presentd un crecimiento en 27,2%. Por tipo de
edificacién, la variacién anual en el segundo trimestre de 2011 de las licencias de vivienda fue de 100,6% y el de las
edificaciones no residenciales fue de 19,6%.
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Frente al segundo trimestre del afio anterior, el comportamiento de los préstamos aprobados y desembolsados de crédito
hipotecario en el segundo trimestre de 2011 presenté un crecimiento en 42,7% y 16,5%, respectivamente. Al compararlos
con el trimestre inmediatamente anterior, los préstamos aprobados crecieron 29,7% mientras que los desembolsados
cayeron en 2,3%.
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De acuerdo con los resultados del indicador de inversién en obras civiles - 1IOC, al comparar el segundo trimestre de 2011
con el mismo periodo del afio 2010, se registré una disminucién en 8,0%. Los productos que presentaron decrecimiento en
sus inversiones fueron los siguientes: carreteras, calles, caminos, puentes, carreteras sobreelevadas, tlneles y construccion
de subterraneos en 3,0%; construcciones para la mineria en 32,4%; vias férreas, pistas de aterrizaje y sistemas de transporte
masivo en 36,0%; y tuberias para el transporte a larga y corta distancia, lineas de comunicaciones y energia en 35,0%. Por el
contrario, vias de agua, puertos, represas y otras obras portuarias crecieron en 84,7%, y otras obras de ingenieria civil en
6,0%.

Por su parte, la produccién de cemento registré un aumento en 17,1%, comparado con el segundo trimestre del afio 2010; y
un crecimiento en 5,0% frente al trimestre inmediatamente anterior. EI comportamiento de los despachos de cemento
presentd una variacion anual en 13,2%; frente al trimestre inmediatamente anterior, su variacion fue de 2,3%.
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Grafico 23
Produccién de cemento
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2.5.2. Comportamiento semestral

Al comparar el valor agregado del sector en el periodo comprendido entre enero y junio de 2011 con el mismo periodo del
afio 2010, se observé un crecimiento en 2,6%, explicado por el aumento en la generacion de edificaciones en 6,3%, y por
una disminucién en la actividad de obras civiles en 8,1%.

Los indicadores asociados al sector durante el primer semestre de 2011 frente al primer semestre de 2010 presentaron los
siguientes comportamientos: las licencias de construccion para la cobertura de 77 municipios crecieron en 73,8%; de acuerdo
al &rea censada para las 12 zonas urbanas y 3 zonas metropolitanas del censo de edificaciones, el area de las obras nuevas
y de las que reinician proceso constructivo crecieron en 7,5% y 3,8%, respectivamente; las areas censadas de las obras
culminadas crecieron en 4,2%; otras obras de ingenieria y el grupo de vias de aguas, presentaron crecimientos en 47,0% y
en 36,8% respectivamente; los préstamos aprobados y desembolsados presentaron variacion positiva en 45,4% y en 17,0%,
respectivamente.

Por el contrario, los indicadores que tuvieron comportamiento negativo durante el periodo de referencia fueron los siguientes:
la inversion de obras civiles disminuyé en 8,1%, de las cuales, las obras para la generacion de carretera, calles, caminos,
puentes, carreteras sobreelevadas, tuneles y construccion de subterraneos decrecieron en 4,3%; las construcciones para la
mineria en 27,2%; las tuberias, lineas de comunicacion y energia de gran longitud en 28,27%, las obras civiles relativas a la
construccion de vias férreas y pistas de aterrizaje en 25,4%.
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Grafico 24
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2.6. COMERCIO, REPARACION, RESTAURANTES Y HOTELES

2.6.1. Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2011, el sector de actividades de comercio, reparaciones, restaurantes y hoteles presentd un
aumento en 7,2%, explicado por el crecimiento en los servicios de comercio en 8,9%, de los servicios de reparacion en 4,6%
y de los servicios de hoteleria y restaurantes en 3,7%; todos comparados con el mismo periodo del afio 2010.
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Grafico 25
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Al comparar el sector con el trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado crecié en 2,6%. Este resultado obedecié al
crecimiento de los servicios de comercio en 2,0%, de los servicios de reparacion en 1,3% y de los servicios de hoteleria y

restaurantes en 3,5%.

2.6.2. Comportamiento semestral

Al examinar el comportamiento del sector durante el primer semestre, se observé un aumento en 6,7% respecto al mismo
periodo de 2010. Estos resultados se explican por el aumento del comercio en 8,7%, de los servicios de reparacién en 4,3%

y de los servicios de hoteleria y restaurantes en 2,6%.
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2.7. TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES

2.7.1. Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2011 el valor agregado del sector transporte, almacenamiento y comunicaciones crecié en 7,1%,
respecto al mismo periodo de 2010. Este comportamiento se explica por el crecimiento de los servicios de transporte terrestre
en 5,7%, de los servicios de transporte por via aérea en 17,0%, de los servicios de transporte complementarios y auxiliares
en 14,1% y de los servicios de correos y telecomunicaciones en 5,8%.

El comportamiento en el transporte aéreo se debi6é al aumento en el movimiento de pasajeros en 20,7%, y al movimiento de

carga en 0,7%.
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Grafico 27
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Grafico 28
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Gréfico 29
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Respecto al primer trimestre de 2011, el valor agregado del sector crecié en 2,5%. Este crecimiento se explica por el
aumento de los servicios de transporte por via terrestre en 2,2%, de los servicios de transporte por via aérea en 6,9%, de los
servicios complementarios y auxiliares al transporte en 4,1%, y de los servicios de correo y telecomunicaciones en 1,5%.

2.7.2. Comportamiento semestral

Por su parte, el valor agregado del sector transporte, almacenamiento y comunicaciones mostré6 un aumento en 6,3%,
comparado con el primer semestre del afio 2010. Este comportamiento se explica por el crecimiento de los servicios de
transporte terrestre en 5,3%, de los servicios de transporte aéreo en 12,7%, de las actividades complementarias y auxiliares
al transporte en 12,2%, y de los servicios de correo y telecomunicaciones en 5,3%.
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Grafico 30
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2.8. ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS, ACTIVIDADES INMOBILIARIAS Y
SERVICIOS A LAS EMPRESAS

Al comparar el valor agregado sectorial del segundo trimestre de 2011 frente al mismo periodo del afio anterior, se observé
una variacion positiva en 6,1%. Este resultado se explica por aumentos de la produccion de los servicios de intermediacion
financiera, de seguros y servicios conexos en 12,6%, de los servicios inmobiliarios y alquiler de vivienda en 3,1% y de los
servicios a las empresas en 5,5%.

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado de este sector aumenté en 2,7%. Este resultado obedecié a
los incrementos en la produccion de los servicios de intermediacion financiera, de seguros y servicios conexos en 4,8%, de
los servicios inmobiliarios y alquiler de vivienda en 0,9% y de los servicios a las empresas en 2,1%.

2.8.1. Servicios de intermediacion financieray conexos

2.8.1.1. Comportamiento trimestral

Con relacion al segundo trimestre de 2010, el valor agregado de los servicios de intermediacién financiera, de seguros y
servicios conexos aumenté en 12,6%. Esta variacion fue resultado de incrementos en los servicios de intermediacién
financiera medidos indirectamente - SIFMI en 21,0%, de las comisiones y otros servicios de administracion financiera en
0,3%, de los servicios de seguros en 7,5% y de los servicios auxiliares de intermediacién financiera en 5,8%.
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Grafico 31
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Por su parte, el incremento en 4,8% del valor agregado de los servicios de intermediacion financiera, de seguros y servicios
conexos en el primer trimestre de 2011 respecto al trimestre anterior, se explica por el crecimiento en los servicios de
intermediacion financiera medidos indirectamente - SIFMI en 8,3%, de las comisiones y otros servicios de administracion
financiera en 4,4%, de los servicios de seguros en 6,6% Yy de los servicios auxiliares de intermediacion financiera en 6,1%.

Al comparar la cartera bruta con el mismo trimestre de 2010, se registré6 un aumento en 22,99%, asi como una disminucion
de la cartera vencida en 13,12%, (Ver Cuadro 19):

39
Para mayor informacién: www.dane.gov.co




Bogota, D. C., 22 de septiembre de 2011

Cuadro 19
Cartera total del sistema financiero
2009 /1-2011/1

Serie desestacionalizada

Cartera bruta Cartera vencida
Millones  Variacion Variacion Millones de Variacién Variacion
Periodo de pesos porcentual porcentual pesos porcentual porcentual
corrientes anual trimestral  corrientes anual trimestral
2009 - | 133.527 14,56 -0,13 6.088 34,60 12,72
Il 136.271 11,55 2,06 6.239 31,28 2,47
1 134.421 4,48 -1,36 6.040 15,07 -3,18
v 136.381 2,01 1,46 5.615 3,96 -7,04
2010 - | 138.161 3,47 1,31 6.088 -0,01 8,42
Il 143.462 5,28 3,84 5.560 -10,87 -8,66
1 151.032 12,36 5,28 5.125 -15,15 -7,82
v 159.823 17,19 5,82 4,532 -19,28 -11,57
2011 - | 166.794 20,72 4,36 5.000 -17,88 10,31
Il 176.450 22,99 5,79 4.831 -13,12 -3,38
Fuente: Banco de la Republica
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De otro lado, la DTF pasé de 3,54% en junio de 2010 a 4,10% en junio de 2011, con un aumento en 0,56 puntos porcentuales
en el afio; frente al trimestre inmediatamente anterior, presentd una disminucién en 0,51 puntos.
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El margen de intermediacion para este trimestre aumenté en 0,29 puntos, al pasar de 6,80 en el primer trimestre de 2011 a
7,09 en el segundo de 2011. Respecto al mismo trimestre del afio 2010, la variacion fue de 1,30 puntos porcentuales.
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Cuadro 20
Margen de intermediacion
2009 /1-2011/1

Tri Tasa de Tasa de Margen de
rimestre iy -, . .,
colocacién captacién intermediacion
2009 - | 15,6 8,1 7,56
1] 13,4 6,3 7,07
1] 11,7 5,0 6,63
v 10,4 4.3 6,13
2010 - | 9,9 4.0 5,90
1] 9,5 3,7 5,79
1] 9,3 35 5,76
v 8,9 3,5 5,43
2011 -1 10,3 3,5 6,80
Il 11,0 3,9 7,09

Fuente: Banco de la Republica

Grafico 34
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Las utilidades del sector financiero aumentaron, al pasar de $3.050 miles de millones de pesos en junio de 2010 a $3.517
miles de millones de pesos en junio de 2011. Por otra parte, las provisiones pasaron de $4.074 miles de millones de pesos en

junio de 2010 a $2.186 miles de millones de pesos en junio de 2011.

Cuadro 21
Utilidades y provisiones del sector financiero
Jun. /2010 - Jun. /2011

Miles de millones de pesos

Entidad Utilidad Provisiones
Jun. - 2010 Jun. - 2011 Jun. - 2010 Jun. - 2011
Bancos 2.536 2.924 3.498 1.875
Corporaciones Financieras 339 403 95 2
Compafilas de . 175 190 481 310
financiamiento comercial
Total 3.050 3.517 4.074 2.186

Fuente: Superintendencia Bancaria

2.8.1.2. Comportamiento semestral

Al analizar el primer semestre de 2011 frente al mismo periodo del afio anterior, el valor agregado sectorial presenté una
variacion positiva en 5,4%. Este resultado se explica por aumentos en la produccion de los servicios de intermediacion
financiera, seguros y servicios conexos en 10,2%, de los servicios inmobiliarios y alquiler de vivienda en 3,1% y de los

servicios a las empresas en 5,0%.

El incremento en los servicios de intermediacion financiera, seguros y servicios conexos, es resultado de incrementos de los
servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente - SIFMI en 17,5%, de las comisiones y otros servicios de
administracion financiera en 0,5% y de los servicios de seguros en 6,8%; asi como de la disminucion de los servicios

auxiliares de intermediacion financiera en 0,1%.
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Grafico 35
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2.8.2. Servicios inmobiliarios y de alquiler de vivienda
2.8.2.1. Comportamiento trimestral

Durante el segundo trimestre de 2011, el sector servicios inmobiliarios y alquiler de vivienda presenté un crecimiento en
3,1%, al compararlo con el mismo trimestre del afio 2010. Este comportamiento se explica por el incremento en la produccién
de los servicios de alquiler de bienes raices residenciales en 3,0%, de los servicios de bienes raices no residenciales en 2,8%
y de los servicios inmobiliarios a comisién en 5,5%.

Al compararlo con el primer trimestre de 2011, el sector registrd un crecimiento en 0,9%, explicado por incrementos en la
produccion de los servicios de alquiler de bienes raices residenciales en 0,7%, de los servicios de alquiler de bienes raices no
residenciales en 0,9% y de los servicios inmobiliarios a comision o por contrato en 10,8%.

2.8.2.2. Comportamiento semestral
En el primer semestre se presentd un crecimiento en 3,1%, debido al crecimiento en la produccion de los servicios de alquiler

de bienes raices residenciales en 3,1%, de los servicios de alquiler de bienes raices no residenciales en 2,9% y de los
servicios inmobiliarios a comision en 5,1%.
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Grafico 36
Variacion semestral
Servicios Inmobiliarios y Alquiler de Vivienda
2011/ 2010 (Enero - Junio)

Variacién porcentual semestral

I I
51

Serv. inmobiliarios a comisién
Serv. de alquiler de vivienda
Serv. de alquiler de no residenciales

L R . ¥ Ene-Jun 11/10
Servicios inmobiliarios y alquiler de

vivienda. ¥ Ene-Jun 10/09

1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5 4,0 4,5 5,0 5,5
Variacion porcentual

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.8.3. Servicios prestados alas empresas
2.8.3.1. Comportamiento trimestral
Durante el segundo trimestre de 2011, los servicios a las empresas presentaron un crecimiento en 5,5% al compararlos con

el mismo periodo del afio 2010. Frente al trimestre inmediatamente anterior, la actividad de servicios a las empresas registré
un aumento en 2,1%.
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Grafico 37
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2.8.3.2. Comportamiento semestral

Durante el primer semestre de 2011, el resultado acumulado del sector respecto al afio 2010 presentd un incremento en

5,0%, tal como se observa en el siguiente grafico:

46
Para mayor informacién: www.dane.gov.co




Bogota, D. C., 22 de septiembre de 2011

Grafico 38
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2.9. ACTIVIDADES DE SERVICIOS SOCIALES, COMUNALES Y PERSONALES

2.9.1. Comportamiento trimestral

El valor agregado del sector de servicios sociales, comunales y personales creci6 en 2,3% frente al mismo trimestre del afio
anterior; y tuvo un aumento en 2,1%, respecto al segundo trimestre de 2011.
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Gréfico 39
Servicios sociales, comunales y personales
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Base 2005=100

160 - - -
Serie desestacionalizada  2010-I 2010-I11 2010-1IV 2011-1 2011-1
Variacién % anual 4.1 3,5 3,7 1,2 2,3
Variacion % trimestral 1,0 0,1 0,0 0,1 2,1
140 Jindice 120,2 120,3 120,3 120,5 123,0
120
(&)
(&)
=
=
100
80 -
= Original
e Desestacionalizada
60 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

2000
2001
1"
2002
1"
2003

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Con relacion al segundo trimestre de 2010, los servicios sociales, comunales y personales crecieron en 2,3% como resultado
de los siguientes comportamientos: servicios de administracién publica y defensa en 1,4%; servicios de ensefianza en 1,5%;
servicios sociales (asistencia social) y de salud en 3,2%; servicios de asociaciones y esparcimiento, culturales, deportivos,

2004
2005

2008

2009

2010

2011

otros servicios en 8,7%; por el contrario, los servicios domésticos presentaron una disminucion en 3,6%.

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el sector crecié en 2,1%. Este comportamiento se explica por el crecimiento
de los servicios de las administraciones publicas y defensa en 2,5%; de los servicios de ensefianza en 0,4%; de los servicios
sociales (asistencia social) y de salud en 1,8%; de los servicios de asociaciones y esparcimiento, culturales, deportivos y

otros servicios en 4,2%; por el contrario, los servicios domésticos presentaron una disminucion en 3,3%.
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2.9.2. Comportamiento semestral

En el periodo acumulado entre enero y junio de 2011, los servicios sociales, comunales y personales crecieron en 1,8%,
comparados con el mismo periodo del afio anterior.

Durante este periodo se observaron los siguientes resultados: un incremento en los servicios de administracion publica y
defensa, de seguridad social de afiliacién obligatoria y de educacion de no mercado en 0,7%; en los servicios sociales y de
salud de mercado en 3,1%; en los servicios de ensefianza de mercado en 1,5%; y en los servicios de asociaciones y
esparcimiento de mercado en 5,9%; en tanto, se registrd disminucion en la produccion de los servicios domésticos en 0,9%.

Grafico 40
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3. COMPORTAMIENTO DEL PIB DESDE EL LADO DE LA DEMANDA

3.1. CONSUMO FINAL

3.1.1. Comportamiento trimestral

Durante el segundo trimestre de 2011, el consumo final registré una variacion en 5,5% respecto al mismo periodo del afio
anterior. Esta variacion se descompone en el crecimiento del consumo final del gobierno en 1,8% y del consumo final de los

hogares en 6,4%.

Por su parte, la variacion del consumo final con relacion al trimestre inmediatamente anterior fue de 1,4%. Este
comportamiento se descompone en las siguientes variaciones: consumo del gobierno en 17,2% y consumo de los hogares

en 1,0%.
Grafico 41
Consumo final
2000/1-2011/1
Base 2005=100
160 - ; ;
Serie desestacionalizada 2010l 2010-11  2010-1I1  2010-1V 20111 2011-I1
150 - Variacién % Anual 4,4 4.7 51 55 5,0 55
140 1 Variacion % Trimestral 31 0,9 0,4 1,0 2,6 1,4
indice 123,8 124,9 125,4 126,7 129,9 131,7
130 A
[}
(8]
5 120
£
110
100 @ Original
e Desestacionalizada
90 -
80 -
70 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

2001
2002
"
2003
"

2004
"
2005
"
2006

2007

"
2008
"
2009
"
2010
"
2011
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3.1.2. Comportamiento semestral

Al comparar el comportamiento del consumo final durante el primer semestre de 2011, se observa una variacion en 5,2%,
explicada por el aumento en el consumo final de los hogares en 6,2%, y por el aumento en el consumo de gobierno en 1,3%.

3.1.3. Consumo final interno de los hogares por finalidad
3.1.3.1. Comportamiento trimestral

Como se observa en el Cuadro 22, el comportamiento del consumo final interno de los hogares presentd una variacion en
6,4%, en relacion al primer trimestre del afio anterior. Por finalidad del gasto, registraron aumento las siguientes
agrupaciones: alimentos y bebidas no alcohdlicas en 2,9%; bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes en 1,8%; prendas
de vestir y calzado en 17,4%; alojamiento, electricidad, agua, gas y otros combustibles en 3,2%; muebles, articulos para el
hogar y para la conservacién ordinaria del hogar en 7,9%; salud en 6,6%; transporte en 11,0%; comunicaciones en 5,1%;
recreacion y cultura en 14,6%, educacion en 3,3% y bienes y servicios diversos en 12,3%. De otro lado, la agrupacion de
restaurantes y hoteles presentd una variacion negativa en 0,3%.

Cuadro 22
Consumo final interno de los hogares por finalidad
2011 - Segundo trimestre

Variacion porcentual

Grupos de productos

2011 -11/2010-11 2011 -11/2011 -1
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 2,9 2,1
Bebidas alcohdlicas tabaco y estupefacientes 1,8 -0,2
Prendas de vestir y calzado 17,4 -4,7
Alojamiento, electricidad, agua, gas y otros
X 3,2 11
combustibles
Muebles, articulos para el hogar y para la
” o 7,9 2,6
conservacion ordinaria del hogar
Salud 6,6 2,5
Transporte 11,0 3,1
Comunicaciones 51 -0,5
Recreacién y cultura 14,6 53
Educacion 3,3 -0,9
Restaurantes y hoteles -0,3 -5,4
Bienes y servicios diversos 12,3 6,7
Total 6,4 1,0

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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El comportamiento del consumo final interno de los hogares por finalidad registré un crecimiento en 1,0% con relacion al
trimestre inmediatamente anterior. Por finalidad del gasto, presentaron variaciones positivas las siguientes agrupaciones:
alimentos y bebidas no alcohdlicas en 2,1; alojamiento electricidad, agua, gas y otros combustibles en 1,1%; muebles,
articulos para el hogar y para la conservacion ordinaria del hogar en 2,6%; salud en 2,5%; transporte en 3,1%; recreacion y
cultura en 5,3%; y bienes y servicios diversos en 6,7%. De forma contraria, las agrupaciones que presentaron variaciones
negativas fueron bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes en 0,2%; prendas de vestir y calzado en 4,7%;
comunicaciones en 0,5%; educacion en 0,9%, y restaurantes y hoteles en 5,4%.

3.1.3.2. Comportamiento semestral

El consumo final interno de los hogares durante el primer semestre de 2011 present6 una variacion en 6,2%, comparado con
el mismo periodo del afio anterior. Este comportamiento se explica por el incremento en el consumo de alimentos y bebidas
no alcohdlicas en 2,1%; de bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes en 1,6%; de prendas de vestir en 20,3%; de
alojamiento, electricidad, agua, gas y otros combustibles en 2,9%; de muebles, articulos para el hogar y para la conservacién
ordinaria del hogar en 6,5%; de salud en 5,2%; de transporte en 10,8%; de comunicaciones en 4,8%; de recreacion y cultura
en 12,0%; de educacién en 4,1%; de restaurantes y hoteles en 3,1%; y de bienes y servicios diversos en 9,1%.

3.1.4. Consumo final interno de los hogares por grado de durabilidad

3.1.4.1. Comportamiento trimestral

Segun el grado de durabilidad, la variacion anual del consumo final de los hogares en el segundo trimestre de 2011 fue de
6,4%, explicada por el aumento en todos los grupos, asi: bienes durables en 31,1%; bienes semidurables en 17,8%; bienes
no durables en 4,3%; y servicios en 4,1%.

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, la variacion en 1,0% obedecié a las siguientes variaciones: bienes durables
en 6,1%; bienes no durables en 3,0%; servicios en 0,3%; y bienes semidurables en -3,0%.

52
Para mayor informacién: www.dane.gov.co




Bogota, D. C., 22 de septiembre de 2011

Grafico 42
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Grafico 43
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Gréafico 44
Consumo final de servicios
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3.1.4.2. Comportamiento semestral

El consumo final interno de los hogares por grado de durabilidad durante el primer semestre de 2011 present6 una variacion
en 6,2%, comparado con el mismo periodo del afio anterior. Este comportamiento se explica por el incremento en 31,8% de
los bienes durables; 19,7% de los bienes semidurables; 4,2% de servicios; y 3,0% de los bienes no durables.

3.2. FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO

3.2.1. Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2011, la formacién bruta de capital fijo aumenté en 14,8%, respecto al mismo periodo del afio

anterior.

Este comportamiento se explica por variaciones positivas en los siguientes grupos: equipo de transporte en 52,3%;
maquinaria y equipo en 24,2%; servicios en 18,0%; construccion y edificaciones en 9,4%; y agropecuario, silvicultura, caza y
pesca en 6,0%; todas comparadas con el mismo trimestre de 2011. De forma contraria, se presentd un descenso en la

formacién bruta de capital fijo de obras civiles en 7,4%.

Gréfico 46
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El comportamiento de la formacién bruta de capital fijo respecto al trimestre inmediatamente anterior mostré un crecimiento

en 6,7%.
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Este resultado obedecié a las siguientes variaciones: maquinaria y equipo en 5,6%, servicios en 4,9%; agropecuario,
silvicultura, caza y pesca en 4,4%; obras civiles en 2,7%. De forma contraria, se presentd descenso en construccién y
edificaciones en 5,3%, y en equipo de transporte en 1,0%.

3.2.2. Comportamiento semestral

Durante el primer semestre de 2011, la formacién bruta de capital fijo crecid6 en 13,3%. Por sectores, aquellos que
presentaron variaciones positivas respecto al mismo periodo del afio anterior fueron: equipo de transporte en 54,7%;
maguinaria y equipo en 23,9%; construccion y edificaciones en 6,6%; servicios en 12,0%; y agropecuario, silvicultura, caza y
pesca en 3,9%. Por su parte, las actividades relacionadas con obras civiles registraron un descenso en 7,3%.

Gréfico 47
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3.3. EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS

3.3.1. Comportamiento trimestral

Durante el segundo trimestre de 2011, las ventas externas de bienes y servicios crecieron en 7,6%, al compararlas con las
realizadas en el mismo periodo de 2010. En periodos anteriores se registraron las siguientes tasas: 2,7% en el segundo
trimestre de 2010; 5,0% en el tercer trimestre; 4,2% en el cuarto; y 10,9% en el primer trimestre del 2011; todas comparadas
con el mismo trimestre del afio anterior.
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Las exportaciones de bienes con mayor crecimiento registrado en el segundo trimestre de 2011 fueron: aceites, grasas y
cacao en 33,1%; petréleo en 26,6%; flores en 13,2%; otra maquinaria y aparatos eléctricos en 13,2%; y productos de la
refinacion del petréleo en 6,7%, entre otros.

En contraste, presentaron disminucion las exportaciones de minerales metalicos en 45,5%; maquinaria y equipo en 14,1%;
tejidos de punto y ganchillo en 13,1%; y equipo de transporte en 11,8%, entre otros; todas comparados con el segundo
trimestre de 2010. (Ver gréafico 49).
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Grafico 49
Variacion anual de las exportaciones,
por grupos de productos - 2011 (Segundo trimestre)
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Al comparar las exportaciones de bienes realizadas durante el segundo trimestre de 2011 con las del primer trimestre del
mismo afio, se observé una disminucion en 1,1%.

Durante este periodo, las principales caidas se registraron en las exportaciones de los siguientes bienes: minerales metalicos
en 13,4%; maquinaria y equipo en 12,4%; tejidos de punto en 9,7%; café en 9,4%; flores en 8,2%; equipo de transporte en
7,2%; banano en 4,4%; entre otros.

Por otra parte, presentaron aumentos las exportaciones de aceites, grasas y cacao en 30,3%; otra maquinaria y aparatos
eléctricos en 19,7%; productos de papel y carton en 12,1%; y petrdleo en 5,9%, entre otros.

3.3.2. Comportamiento semestral

Durante el primer semestre del afio 2011, en comparacién al primer semestre del afio 2010, las exportaciones presentaron un
crecimiento en 9,3%. Este comportamiento se explica por el crecimiento de los siguientes productos: petréleo en 26,9%;
productos de la refinacion del petréleo en 23,6%; café en 17,9%; productos minerales no metélicos en 12,4%; flores en 9,5%;
y aceites, grasas y cacao en 7,9%, entre otros.
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Grafico 50
Variacion semestral exportaciones,
por grupos de productos,
2011 /2010 (Enero - Junio)
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

3.4. IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS

3.4.1. Comportamiento trimestral

Al comparar las importaciones de bienes y servicios realizadas durante el segundo trimestre de 2011 con las del segundo
trimestre de 2010, se observé un aumento en 28,4%. En periodos anteriores se registraron los siguientes comportamientos:
19,1% en el segundo trimestre de 2011; 21,8% en el tercer trimestre; 15,8% en el cuarto; y 25,6% en el primer trimestre de
2011; todas comparadas con el mismo trimestre del afio inmediatamente anterior.
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Grafico 51
Importaciones
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

El aumento registrado en las importaciones de bienes durante el segundo trimestre de 2011, obedecié fundamentalmente al
comportamiento positivo en equipo de transporte en 61,7%; productos minerales metalicos en 51,7%; curtido y preparado de
cueros en 51,6%; productos metallrgicos basicos en 40,4%; hilados e hilos en 37,9%; vy tejidos de punto y ganchillo en
37,6%, entre otros. Por el contrario se presentd una disminucién en las importaciones de maiz en 8,2%, entre otros

productos. (Ver grafico 52).
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Grafico 52
Variacién anual de las importaciones,
por grupos de productos - 2011 (Segundo trimestre)
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Durante el segundo trimestre de 2011, las importaciones de bienes y servicios aumentaron en 8,0%, al compararlas con las
realizadas en el primer trimestre del mismo afio.

Los principales aumentos se registraron en productos de la refinacién del petréleo en 31,3%, otros productos agricolas en
19,2%, otra maquinaria y aparatos eléctricos en 16,5%; productos minerales metalicos en 13,6%; productos metall(rgicos
bésicos en 13,1%; e hilados e hilos en 11,7%, entre otros.

Por el contrario, presentaron una caida las importaciones de articulos textiles en 11,5%; aceites grasas y cacao en 9,0%; y
productos de papel y cartén en 2,9%, entre otros.

3.4.2. Comportamiento semestral

Durante el primer semestre del afio las importaciones crecieron en 27,1%, lo cual se explica por el crecimiento en las
siguientes importaciones: curtido y preparado de cueros en 56,4%; equipo de transporte en 56,1%; productos de la refinacion
del petréleo en 49,0%; productos minerales metalicos en 46,8%; articulos textiles en 42,3%; y productos minerales no
metalicos en 38,4%, entre otros.
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Grafico 53
Variacion semestral de las importaciones,
por grupos de productos
2010/ 2009 (Enero - Junio)
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

4. PIB A PRECIOS CORRIENTES

4.1. POR EL LADO DE LA OFERTA

4.1.1. Comportamiento trimestral

El PIB nominal en el segundo trimestre de 2011 aumento en 11,2% frente al mismo trimestre de 2010; y en volumen crecid
en 5,2%.
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Durante este periodo, el PIB por ramas de actividad econdmica presento el siguiente comportamiento: explotacion de minas y
canteras 36,8%; comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 10,4%; agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 9,3%;
transporte, almacenamiento y comunicaciones 8,9%; establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y
servicios a las empresas 7,8%; industrias manufactureras 7,5%; actividades de servicios sociales, comunales y personales
6,4%; suministro de electricidad, gas y agua 4,8%; construccion 3,3%; subtotal valor agregado 10,2% y los impuestos menos

Cuadro 23

Producto Interno Bruto

Segundo trimestre de 2011

Variacion porcentual

PIB a
Concepto precios

PIB a
precios

corrientes constantes

2011 -11/2010 - II 11,2

5,2

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

subvenciones sobre la produccion e importaciones 22,9%.

Con relacion al primer trimestre de 2011, el PIB a precios corrientes crecio en 4,2%, y presentd un crecimiento de volumen en

2,1%.

Cuadro 24

PIB a precios corrientes y constantes
Por grandes ramas de actividad econémica

2011 -11/2010-11
Variaciones porcentuales
Ramas de actividad Prgcms ArEoios
corrientes  constantes
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 9,3 2,2
Explotacion de minas y canteras 36,8 10,3
Industrias manufactureras 7,5 2,1
Suministro de electricidad, gas y agua 4,8 15
Construccion 3,3 -0,9
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 10,4 7,2
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 8,9 7,1
Establecimientos financieros, seguros, actividades 78 6.1
inmobiliarias y servicios a las empresas ' '
Actividades de servicios sociales, comunales vy 6.4 26
personales ' '
Subtotal valor agregado 10,2 4,5
Impuestos menos subvenciones sobre la producciéon e
. 1 22,9 14,1
importaciones
PRODUCTO INTERNO BRUTO 11,2 5,2

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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4.1.2. Comportamiento semestral

En el primer semestre del afio, se observé un crecimiento del PIB a precios corrientes en 10,6%, frente al mismo semestre
del afio anterior y de volumen en 5,0%.

Cuadro 25
Comportamiento acumulado del PIB
a precios corrientes y constantes
por grandes ramas de actividad econdémica
2011 /2010 (Enero - Junio)

Variaciones porcentuales

Ramas de actividad Pre_C|os Freeles
corrientes  constantes

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 12,9 4,5
Explotacion de minas y canteras 31,0 9,7
Industrias manufactureras 8,3 3,5
Suministro de electricidad, gas y agua 3,9 0,3
Construccion 2,5 -1,9
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 10,0 6,7
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 7,9 6,3
Establecimientos financieros, seguros, actividades 74 54
inmobiliarias y servicios a las empresas ' '

Actividades de servicios sociales, comunales y 57 18
personales ' '

Subtotal valor agregado 9,6 4,2
Impuestos menos subvenciones sobre la produccién e 223 136
importaciones ' '

PRODUCTO INTERNO BRUTO 10,6 5,0

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

4.2. POR EL LADO DE LA DEMANDA

4.2.1. Comportamiento trimestral

Desde el punto de vista de la demanda, el comportamiento de la economia en el segundo trimestre de 2011 respecto al
mismo periodo del afio anterior a precios corrientes, estuvo asociado a la variaciéon del consumo final en 8,7%, de la
formacion bruta de capital en 20,1%, y de las exportaciones en 28,4%. Por su parte, las importaciones a precios corrientes
registraron una variacion en 26,9%.
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Cuadro 26
Variaciones de la oferta y la demanda final
a precios corrientes y constantes

2011 -11/2010-11
Variacion porcentual
Agregado . . Precios
Precios corrientes
constantes
PIB 11,2 5,2
Importaciones 26,9 28,4
Consumo final 8,7 55
Formacién Bruta de Capital 20,1 21,1
Exportaciones 28,4 7,6

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Del mismo modo, el consumo final a precios constantes aumento en 5,5%, la formacioén bruta de capital en 21,1%, las
exportaciones presentaron una variacién de 7,6% y las importaciones aumentaron en 28,4%.

Adicionalmente, en el segundo trimestre de 2011 se observd una acumulacién de existencias por valor de $1.063 miles de
millones de pesos corrientes, a diferencia del mismo periodo de 2010, cuando se registré una desacumulacién por valor de
$468 miles de millones de pesos, segln se aprecia en el Cuadro 27:

Cuadro 27
Comportamiento trimestral de los
componentes de la Formaciéon Bruta de Capital

2011 -11/2010-1
* Cifras en miles de millones de pesos de 2005
Agregado 2010-11* 2011 -11* Var (%)
Formacién Bruta de Capital 30.467 36.584 20,1
Formacion Bruta de Capital Fijo 30.935 35.521 14,8
Variacion de existencias -468 1.063 No Determinado

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

4.2.2. Comportamiento semestral

Al comparar el primer semestre de 2011 con el mismo semestre del afio anterior, se observo que el consumo final a precios
corrientes aumenté en 8,6% y de volumen en 5,2%. A su vez, la formacion bruta de capital a precios corrientes crecio en
18,4% y aument6 su volumen en 19,1%. Por su parte, las exportaciones crecieron en 28,7% y presentaron un aumento de su
volumen en 9,3%. Finalmente, las importaciones aumentaron en 28,0% y el crecimiento de su volumen en 27,1%.
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5. FICHA METODOLOGICA

CONCEPTO O
VARIABLE

DESCRIPCION

NOMBRE DE LA
INVESTIGACION

Cuentas Trimestrales

SIGLA DE LA
INVESTIGACION

CT

ANTECEDENTES

En el corto plazo se producen cambios en el ritmo de crecimiento de
la economia que es necesario conocer en forma oportuna.
Consciente de esta necesidad, el DANE emprendié en noviembre de
1995 un proyecto destinado a implementar un sistema de cuentas
trimestrales.

Durante afio y medio se desarroll6 la metodologia y se obtuvo la
informacion béasica necesaria para la construccion de las cuentas. A
partir de agosto de 1997, se publicaron los primeros resultados; de
ahi en adelante se continlda con la producciéon regular de
informacion.

OBJETIVO GENERAL

Representar oportunamente y con una periodicidad infra-anual
situacién econdmica del pais coherente con las cuentas anuales.

la

OBJETIVOS
ESPECIFICOS

Presentar la situacion econémica general del pais. Las cuentas
buscan transmitir de una manera resumida una imagen de la
economia en su conjunto. Ofrecen cifras sintéticas a partir de
las cuales es posible determinar el comportamiento general de
la economia.

Explicar a nivel detallado la evolucién de la actividad
econdmica. Presentan informacion desagregada de la
evolucién de las ramas de actividades, de los elementos de la
oferta y la demanda.

Establecer los movimientos coyunturales de la economia.
Reflejan los movimientos de corto plazo y los puntos de
inflexion de la economia. Las cuentas anuales calculan la
evolucién promedio que se sintetiza en una tasa anual de
crecimiento, pero ésta oculta movimientos coyunturales
importantes. En periodos de recesién o auge, los cambios de
tendencia se producen en el corto plazo y es necesario
detectarlos con rapidez

Sintetizar la informacién coyuntural. Relnen y hacen
coherentes los indicadores parciales de las diferentes
actividades economicas. Quienes utilizan directamente datos
de sectores particulares en el andlisis de coyuntura, deben
hacer el esfuerzo de reunir la informacién, confrontarla con
otros indicadores, llegando, en algunos casos, a resultados
contradictorios. Las estimaciones trimestrales cumplen esta
labor.

Servir de guia para el desarrollo del Sistema Estadistico de
corto plazo. La implementacion del programa de cuentas
trimestrales llevd necesariamente a desarrollar nuevas
investigaciones, revisar y redisefiar las existentes.
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CONCEPTO O

VARIABLE DESCRIPCION
Variacion Trimestral: es la variacidon porcentual calculada entre el
trimestre de referencia y el trimestre inmediatamente anterior. Se
calcula mediante el uso de series desestacionalizadas.
Variacion Anual: variacion porcentual calculada entre el trimestre del
DEEINICIONES afio en referenm_a y eI' m|smo trimestre del afio anterior. o
BASICAS Serie desestacionalizada: Aquella a la que se le han eliminado los

componentes estacional y feriado moviles. Esta serie permite comparar
evoluciones entre periodos sucesivos, libre del efecto de eventos que
se repiten con alguna periodicidad en el afio.

Serie no desestacionalizada: serie original a la cual no se le ha
eliminado el efecto estacional.

ALCANCE TEMATICO

Ambito Econémico Nacional

TIPO DE _

INVESTIGACION Continua
Produccion
Consumo intermedio
Valor Agregado

Impuestos y derechos sobre las importaciones
Gastos de Consumo Final

Gastos de Consumo Final de los Hogares
Gastos de Consumo Final del Gobierno General
Formacion Bruta de Capital Fijo

VARIABLES E Variacion de inventarios
INDICADORES Exportaciones de Bienes y Servicios
Importacién de Bienes y Servicios
Impuesto tipo Valor Agregado
Impuestos sobre los productos, excepto IVA y los impuestos sobre las
importaciones
Subvenciones a los productos
Adquisicion menos cesién de objetos valiosos
Margenes de comercio y transporte
Producto Interno Bruto
PIB Trimestral total a precios corrientes y a precios constantes.
PARAMETROS A PIB por ramas de actividad a precios corrientes y a precios constantes.
ESTIMAR PIB desde el punto de vista de la demanda a precios corrientes y a
precios constantes.
UNIVERSO DE Economia Nacional
ESTUDIO
g(;?IE__IA_\IC\Z/I(())N Unidades Institucionales Residentes
UNIDADES

ESTADISTICAS DE
OBSERVACION,
MUESTREO,
INFORMACION Y
ANALISIS

Ramas de actividad
Productos
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CONCEPTO O
VARIABLE

DESCRIPCION

INDICADORES DE

ITI - Indicador Trimestral Integrado

CALIDAD

COBERTURA Nacional

GEOGRAFICA

PERIODO DE Trimestre

RECOLECCION

PERIODICIDAD DE LA .
Trimestral

RECOLECCION

FRECUENCIA DE
ENTREGA DE
RESULTADOS

4 entregas en el afio, una por trimestre.

DESAGREGACION DE

Valor agregado por ramas de actividad
Consumo final de los hogares por productos
Consumo final de los hogares por finalidad

RESULTADOS Formacion bruta de capital fijo por clase de productos
Exportaciones por grupos de productos
Importaciones por grupos de productos

METODO DE

RECOLECCION

Recoleccion secundaria de la informacion

ANOS Y PERIODOS
DISPONIBLES

Primer trimestre de 2000 al segundo trimestre 2011 (base 2005)

MEDIOS DE DIFUSION

Pagina WEB del DANE, Boletines de prensa y rueda de prensa.

SISTEMA
INFORMATICO:
HERRAMIENTA DE
DESARROLLO

Delphi

SISTEMA
INFORMATICO:
MODULOS
DESARROLLADOS

Aplicativo CTRIM SBS-CT-BAS-01 y Aplicativo para Consolidar SBS-

CT-BAS-09

SISTEMA
INFORMATICO:
ARQUITECTURA DE
DESARROLLO

Cliente - Servidor

SISTEMA
INFORMATICO:

NIVEL DE
DESARROLLO

Alto

PUBLICACIONES

Metodologia de las cuentas nacionales trimestrales de Colombia, ISSN

0120-7423, enero 2001.

Metodologia Cuentas Trimestrales Base 2000. ISSN 0120-7423. No.

88. 20009.
Boletines de prensa trimestrales.
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6. GLOSARIO

» PIB: representa el resultado final de la actividad productiva de las unidades de produccién residentes. Se mide desde el
punto de vista del valor agregado, de la demanda final o las utilizaciones finales de los bienes y servicios y de los
ingresos primarios distribuidos por las unidades de produccién residentes.

* Importaciones: las importaciones comprenden todos los bienes que provienen del resto del mundo y entran
definitivamente en el territorio econémico y los servicios suministrados por unidades no residentes a residentes.

*+ Consumo Intermedio: esta representado por el valor de los bienes (excepto los bienes de capital fijo) y servicios
mercantiles consumidos por las unidades productivas durante el periodo contable considerado en el proceso corriente de
produccion.

»+ Consumo final: valor de los bienes y servicios utilizados para la satisfaccién directa de las necesidades humanas,
individuales (consumo final de las familias) o colectivas (consumo final de las administraciones publicas e instituciones
privadas sin fines de lucro que sirven a los hogares).

+ Exportaciones: las exportaciones de bienes y servicios comprenden todos los bienes que con destino al resto del mundo
salen definitivamente del territorio econémico y los servicios prestados por unidades residentes a no residentes.

*+ Formacién bruta de capital: es un componente de la demanda final y aparece en todos los cuadros de la oferta y
demanda y, ademas, en las cuentas de acumulacién y financiacién de capital. Este concepto incluye la formacién bruta
de capital fijo, la variacion de existencias y la adquisicion menos disposicién de objetos valiosos.

+ Rama de actividad econdmica: es la suma de los establecimientos que tienen como produccién caracteristica un grupo
homogéneo de productos.

» Valor agregado: es el mayor valor creado en el proceso de produccion por efecto de la combinacién de factores. Se
obtiene como diferencia entre el valor de la produccién bruta y los consumos intermedios empleados.

7. ANEXOS ESTADISTICOS

Para ver los cuadros correspondientes a las cifras del PIB oferta - demanda, visite www.dane.goVv.co en las siguiente
URL:

Anexos estadisticos Il trimestre de 2011

http://www.dane.gov.co/daneweb V09/index.php?option=com_content&view=article&id=128&Itemid=85
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