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Producto interno bruto — lll- Trimestre de 2007

En el tercer trimestre del afio 2007 la economia colombiana crecié en 6,74% sin
cultivos ilicitos con relacién al mismo trimestre de 2006. Frente al trimestre
inmediatamente anterior, el PIB aumenté en 1,70%.

1. PIB POR EL LADO DE LA OFERTA

En el tercer trimestre del afio 2007 la economia colombiana crecié en 6,74% sin cultivos
ilicitos con relacion al mismo trimestre de 2006. Frente al trimestre inmediatamente
anterior, el PIB sin ilicitos aumenté en 1,70%.

Tasa de crecimiento

FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Evolucion de la economia colombiana sin ilicitos
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Al examinar el comportamiento del PIB sin cultivos ilicitos en los trimestres anteriores, se observaron variaciones de
5,47% en el primer trimestre de 2006, 6,04% en el segundo, 7,78% en el tercero, 8,47% en el cuarto, 8,49% en el
primero de 2007 y 7,16% en segundo trimestre, todos comparados con el mismo periodo del afio anterior.

Por su parte, en el tercer trimestre de 2007 la economia crecio en 6,65% incluyendo los cultivos ilicitos con relacién
al mismo trimestre de 2006. Frente al trimestre inmediatamente anterior, el PIB aumenté en 1,68%.

Cuadro 1
Crecimiento del PIB con y sin cultivos ilicitos
2007- Tercer Trimestre

Variaciones porcentuales

Crecimiento anual Crecimiento trimestral
Periodo PIB c.o’n.cultivos PIB sm 'cultivos PIB c.o’n.cultivos PIB sm 'cultivos
ilicitos ilicitos ilicitos ilicitos
2005 - | 4,88 4,88 -0,29 -0,37
Il 6,28 6,31 2,05 2,09
[ 5,86 5,89 0,43 0,45
v 1,98 1,98 -0,20 -0,19
2006 - | 5,36 5,47 3,01 3,04
Il 5,93 6,04 2,60 2,64
[ 7,66 7,78 2,07 2,10
v 8,35 8,47 0,43 0,45
2007 - | 8,37 8,49 3,03 3,06
Il 7,06 7,16 1,36 1,38
" 6,65 6,74 1,68 1,70

FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Al analizar el resultado del PIB con cultivos ilicitos en el tercer trimestre de 2007 por grandes ramas de actividad,
comparado con el del tercer trimestre de 2006, se observaron las siguientes variaciones: 2,16% en agropecuario,
silvicultura, caza y pesca; 3,46% en explotaciéon de minas y canteras; 1,85% en electricidad, gas de ciudad y agua;
8,93% en industria manufacturera; 2,60% en construccion; 9,87% en comercio, servicios de reparacion, restaurantes
y hoteles; 10,90% en transporte, almacenamiento y comunicaciones; 3,52% en establecimientos financieros,
seguros, inmuebles y servicios a las empresas y 4,97% en servicios sociales, comunales y personales.
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Cuadro 2
Comportamiento del PIB, con ilicitos por ramas de actividad econdémica
2007- 111 / 2006 - 1lI
. Variacion Contribucion ala
Ramas de actividad S
porcentual variacion del PIB

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 2,16 0,27
Explotacion de minas y canteras 3,46 0,15
Electricidad, gas de ciudad y agua 1,85 0,05
Industria manufacturera 8,93 1,38
Construccion 2,60 0,17
Comercio, reparacion, restaurantes y 0,87 1,18
hoteles
Transporte, almacenamiento y
comunicacion 10,90 0,91
Establecimientos financieros, seguros, 352 0.60

inmuebles y servicios a las empresas
Servicios sociales, comunales y personales 4,97 0,87
Servicios de intermediacion financiera

. L 0,51 0,02
medidos indirectamente
Subtotal valor agregado 6,03 5,56
Impuestprs menos subyenuones sobre la 13,85 1,09
produccién e importaciones
PRODUCTO INTERNO BRUTO 6,65 6,65

FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Al descomponer por grandes ramas de actividad econdémica la variacion del PIB correspondiente al tercer trimestre
de 2007 frente al mismo trimestre de 2006, de un total de 6,65%, todas las ramas de actividad econémica aportaron
puntos positivos, asi:

Industria manufacturera 1,38 puntos porcentuales; comercio, reparacién, restaurantes y hoteles 1,18 puntos;
transporte, almacenamiento y comunicaciones 0,91 puntos; servicios sociales, comunales y personales 0,87 puntos;
establecimientos financieros, seguros, inmuebles y servicios a las empresas 0,60 puntos; agropecuario, silvicultura,
caza y pesca 0,27; construccion 0,17; explotacién de minas y canteras 0,15 puntos; electricidad, gas de ciudad y
agua 0,05 puntos y servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente 0,02 puntos. Los impuestos menos
subvenciones sobre la produccidn e importaciones aportaron 1,09 puntos positivos a la variacion.
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Respecto al segundo trimestre de 2007, se observaron las siguientes variaciones: 2,26% en agropecuario,
silvicultura, caza y pesca; 1,42% en explotacion de minas y canteras; 1,24% en electricidad, gas de ciudad y agua;
0,66% en industria manufacturera; -0,13% en construccion; 2,32% en comercio, servicios de reparacion, restaurantes
y hoteles; 0,64% en transporte, almacenamiento y comunicaciones; -0,87% en establecimientos financieros, seguros,
inmuebles y servicios a las empresas y 1,15% en servicios sociales, comunales y personales.

1.1. Comportamiento acumulado (Enero - Septiembre)

A septiembre de 2007 el Producto Interno Bruto con ilicitos crecié en 7,35% respecto al mismo lapso de 2006. Este
resultado estuvo influido principalmente por el comportamiento de los siguientes sectores: construccidn, el cual crecié
en 12,21%; transporte, almacenamiento y comunicaciones en 11,38%; industria manufacturera al crecer en 11,87%;
comercio, reparaciones, restaurantes y hoteles en 11,04% y establecimientos financieros, seguros, inmuebles y
servicios a las empresas con 7,84%, durante el periodo analizado.

Contribuyeron en mayor proporciéon a la variacion acumulada del Producto Interno Bruto, 7,35%, los sectores:
industria manufacturera con 1,80 puntos porcentuales; establecimientos financieros, seguros, inmuebles y servicios a
las empresas con 1,32 puntos; comercio, reparacion restaurantes y hoteles con 1,31 puntos y construccion con 0,74
puntos, como los sectores mas destacados.

Por su parte, durante este periodo las menores contribuciones correspondieron a los sectores de servicios sociales,
comunales y personales con 0,45 puntos; agropecuario, silvicultura, caza y pesca con 0,29 puntos porcentuales;
explotaciéon de minas y canteras con 0,11 puntos y electricidad, gas de ciudad y agua con 0,08 puntos porcentuales.

Grafico 2
Producto Interno Bruto
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales
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1.2. COMPORTAMIENTO SECTORIAL

1.2.1. Industria Manufacturera

En el tercer trimestre del 2007 el valor agregado de la industria manufacturera presenté una variacién positiva de
0,66% respecto al trimestre anterior y de 8,93%, comparado con el mismo trimestre del afio 2006. El siguiente cuadro
referencia el comportamiento de la industria en los Gltimos trimestres.

Cuadro 3
Industria Manufacturera
2005 /1-2007 / Il

Variacion porcentual - Serie desestacionalizada

Periodo Anual Trimestral
2005 - | 5,02 -3,86
1] 9,10 5,41
1 4,23 -2,10
v -2,10 -1,33
2006- | 7,61 5,67
1] 6,40 4,22
11 12,83 3,82
v 16,58 1,96
2007 - | 14,56 3,84
1] 12,35 2,21
11} 8,93 0,66

FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Frente al mismo trimestre del afio anterior se observaron variaciones positivas en: productos de madera, corcho, paja
y materiales trenzables 24,78%, vidrio y productos de vidrio 21,96%; equipo de transporte 18,79%; impresos y
articulos analogos 15,84% y maquinaria y suministro eléctrico 14,62%, entre otros. Durante este trimestre los
sectores que presentaron variaciones negativas fueron: azucar (6,86%), productos de tabaco (6,30%) y productos
guimicos basicos y elaborados (0,09%).
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Gréafico 3
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Frente al segundo trimestre de 2007 se observaron incrementos en productos de madera, corcho, paja y materiales
trenzables 6,13%; maquinaria y suministro eléctrico 6,12%; productos de caucho y productos plasticos 4,75%; azUcar
3,56% y bebidas 3,49%. Para el mismo periodo se presentaron variaciones negativas en productos del tabaco
(15,36%); muebles y otros bienes transportables (4,94%); tejidos de punto o ganchillo y prendas de vestir (2,66%) y
productos quimicos basicos y elaborados (2,23%).

1.2.1.1. Comportamiento acumulado (Enero - Septiembre)

En lo corrido del afio, el sector de la industria manufacturera presento un crecimiento del 11,87%, donde se destaca
equipo de transporte con 27,93%; vidrio y productos de vidrio 24,41%; metales comunes y productos metalicos
elaborados excepto maquinaria y equipo en 24,23%; maquinaria y suministro eléctrico 20,25%; tejidos de punto o
ganchillo y prendas de vestir 17,56% y productos de madera, corcho, paja y materiales trenzables en 16,29%. Por el
contrario, presenté comportamiento negativo azucar (3,81%).
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Cuadro 4
Variacion Acumulada de la Industria Manufacturera
2007 / 2006 (Enero - Septiembre)

Variacién porcentual - Serie desestacionalizada

. 2007 / 2006 2006 / 2005
Periodo Enero - Septiembre Enero - Septiembre

Equipo de transporte 27,93 18,27
Vidrio y,p'roductos de vidrio y otros productos 24.41 29.06
no metalicos
Metales comunes y produqtos _metallcqs 24.23 13.32
elaborados excepto maquinaria y equipo
Magquinaria y suministro eléctrico 20,25 16,21
Cuero y productos de cuero; calzado. 11,79 6,35
Resto de alimentos 6,95 6,62
Productos quimicos basicos y elaborados 4,75 7,34
Derivados y refinados del petréleo 3,40 11,61
Azlcar -3,81 18,90

INDUSTRIA MANUFACTURERA 11,87 8,94

FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.2.2. Comercio, Reparacion, Restaurantes y Hoteles

Durante el tercer trimestre de 2007, este sector presentd un crecimiento de 9,87% como consecuencia del aumento
en la produccion de los servicios de comercio en 12,48%; de igual manera los servicios de reparacidn crecieron
3,89% vy los servicios de hoteleria y restaurante 2,64%, todos comparados con el mismo periodo del afio anterior.

Al comparar con el trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado del sector aument6 en 2,32%. Este resultado
obedecié al crecimiento en la produccién del comercio en 3,36% y los servicios de reparacién en 0,42%; por el
contrario, los servicios de hoteleria y restaurante disminuyeron en 1,00%.

1.2.2.1. Comportamiento acumulado (Enero - Septiembre)

Al examinar el comportamiento del sector durante el periodo acumulado (Enero - Septiembre), se observé un
crecimiento de 11,04% con relacién al mismo periodo del 2006. Este comportamiento obedecié al aumento en las
actividades de comercio de 13,30%; servicios de reparacion de 5,36% y servicios de hoteleria y restaurante de
5,17%.
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Gréfico 4
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.2.3. Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones

En el tercer trimestre de 2007, el valor agregado de esta rama de actividad aument6 10,90%, respecto al mismo
trimestre del afio anterior. Este comportamiento se explica por un incremento en los servicios de transporte terrestre
de 7,47%, en los servicios de transporte por agua de 23,72%, en los servicios de transporte aéreo de 7,43%, en los
servicios de transporte complementarios y auxiliares de 12,50% y en los servicios de correos y telecomunicaciones
de 15,23%.

Respecto al segundo trimestre de 2007, el valor agregado del sector crecio 0,64%, explicado por un incremento en
los servicios de transporte terrestre de 1,21%, servicios de transporte por agua de 28,66%, servicios de transporte
complementarios y auxiliares de 1,71% y por una caida en los servicios de transporte aéreo de 0,13% y en los
servicios de correo y telecomunicaciones de 1,27%.

1.2.3.1. Comportamiento acumulado (Enero - Septiembre)

Por su parte, al comparar el acumulado 2007 respecto a 2006, el valor agregado del sector transporte,
almacenamiento y comunicaciones mostré un crecimiento de 11,38%, el cual se explica por un incremento en los
servicios de transporte terrestre en 7,09%, servicios de transporte por agua en 8,34%, servicios de transporte aéreo
en 10,71%, servicios de transporte complementarios y auxiliares en 14,04% vy servicios de correo y
telecomunicaciones en 16,83%.
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Grafico 5
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.2.4. Construccion

En el tercer trimestre de 2007, el valor agregado del sector crecié 2,60% respecto al tercer trimestre de 2006 como
resultado del aumento en el valor agregado de obras civiles en 19,59% y de la disminucién de edificaciones en
8,43%.

Si se compara con el trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado de la construccion disminuy6 en 0,13%.
Este resultado se explica por la disminucion en el valor agregado de edificaciones en 2,26% y del aumento de obras
civiles en 2,51%.

10
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Gréafico 6
Sector construccion
1990/ 1-2007 /1

Base 1994 = 100

140

120 | @ Desestacionalizada n | |
o 100
9O
c
— 80

) ‘ “ “ “ ‘ “

40

1}
2001
11}
2002
11}

2003

1}
1}
2006
1}
2007
1}

1995

1994
1996
1997
1998

1}
1999

1}
2000
2004
2005

FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Los indicadores asociados al sector que registraron crecimiento frente al tercer trimestre de 2006 fueron: las obras
iniciadas, las obras que continlan en proceso, las obras que reiniciaron proceso constructivo, la produccién de
cemento, los préstamos aprobados y entregados por la banca especializada y el area aprobada; por el contrario,
presentaron disminucion las obras culminadas.

De acuerdo con los resultados del censo de edificaciones efectuado por el DANE en octubre de 2007, el cual tiene
en cuenta el estado de las obras, se observa la disminucién de las obras que reiniciaron proceso en 6,82% y un
crecimiento de las obras culminadas en 49,17%, las nuevas en 12,04% y las que contindan en proceso en 2,95%. Si
se compara el tercer trimestre de 2007 con el mismo periodo del afio 2006, se observa una disminucién de las obras
culminadas de 27,11% y un aumento en las obras paralizadas nuevas de 32,97%. Adicionalmente aumentaron las
obras que reiniciaron proceso en 9,23%, las nuevas en 13,52% y las que contindan en proceso en 50,13%.

1.2.4.1. Comportamiento acumulado (Enero - Septiembre)

Al comparar el valor agregado del sector en el periodo comprendido entre enero y septiembre de 2007 con el mismo
periodo del afio 2006, se observa un crecimiento de 12,21% explicado por un crecimiento en obras civiles de 27,92%
y en edificaciones de 1,61%.

Los indicadores asociados al sector que presentaron crecimiento fueron: préstamos entregados 52,76%, préstamos
aprobados 42,54%, obras iniciadas 29,79%, obras que continan en proceso de construccién 27,90%, area aprobada
22,38%, produccion de cemento 6,26% y obras que reiniciaron proceso 3,23%; por el contrario, obras culminadas
presentaron una disminucion de 10,96%.

www.dane.gov.co 11
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Grafico 7
Variaciéon acumulada Sector Construccion
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2. COMPORTAMIENTO DEL PIB DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA DEMANDA

En el tercer trimestre de 2007, la demanda final aumentd en 8,01%, explicada por el comportamiento del consumo
final en 6,40%, de la formacién bruta de capital en 14,20% y de las exportaciones en 6,53%, todos comparados con
el tercer trimestre de 2006.

El incremento en la demanda final es reflejo de lo sucedido en la oferta: el PIB aumenté en 6,65% con cultivos ilicitos
y 6,74% sin ilicitos y las importaciones en 13,07%, durante el mismo lapso.

12
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Grafico 8
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

En el tercer trimestre de 2007, la demanda interna aumenté en 1,63% frente al segundo trimestre de 2007,
comportamiento explicado por el incremento del consumo final en 1,33% y de la formacion bruta de capital en 2,49%.
Por otra parte, las exportaciones aumentaron en 4,37%.

Desde el punto de vista de la oferta, el PIB aument6 en 1,68% con cultivos ilicitos y las importaciones de bienes y
servicios en 3,31%, ambas comparadas respecto al mismo periodo.

2.1. Comportamiento acumulado (Enero - Septiembre)

El comportamiento acumulado de la demanda final a Septiembre de 2007 representé un crecimiento de 9,26%,
explicado por el aumento del consumo final en 6,19%, de la formacién bruta de capital en 22,04% y de las
exportaciones en 6,36%, si se comparan con igual periodo del afio anterior.

www.dane.gov.co 13
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Grafico 9
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FUENTE: DANE - Direccion de variacion y Cuentas Nacionales

2.2. Contribucion Trimestral de los Elementos de la Demanda Final

El aumento de la demanda final en el tercer trimestre de 2007 con relacion al mismo periodo del afio
anterior 8,01%, estuvo representado por los aportes del consumo total con 4,10 puntos porcentuales, la formacién
bruta de capital con 2,90 puntos y las exportaciones con 1,01 puntos.

Por su parte, la demanda final interna aporté 7,00 puntos al resultado total, al considerar particularmente las
contribuciones a la variacién del consumo final y la formacién bruta de capital. De la contribucion del consumo final
total (4,10 puntos), el consumo de los hogares aport6 3,28 puntos y el gobierno 0,82 puntos.

Por su parte, el PIB y las importaciones contribuyeron en 5,24 y 2,77 puntos porcentuales respectivamente, con
relacion al resultado de la oferta total 8,01%.

www.dane.gov.co 14
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Grafico 10
Contribucion a la variaciéon anual de la demanda
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Principales términos utilizados:

- Variacion trimestral: es la variacion porcentual calculada entre el trimestre de referencia y el
trimestre inmediatamente anterior. Se calcula mediante el uso de series desestacionalizadas.

- Variacion anual: variacion porcentual calculada entre el trimestre del afio en referencia y el
mismo trimestre del afio anterior.

- Serie desestacionalizada: aquella a la que se le han eliminado los componentes estacionales y
feriados moviles. Esta serie permite comparar evoluciones entre periodos sucesivos, libre del efecto
de eventos que se repiten con alguna periodicidad en el afio.

Convencion utilizada:

PIB: Producto Interno Bruto

www.dane.gov.co 15




