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INTRODUCCION

Al finalizar el tercer trimestre del afio 2000, la economia del departamento de Risaralda
continué mostrando signos de recuperacién en algunos sectores, en tanto que en otros se
observd un desmejoramiento frente a la tendencia que venian registrando en meses

anteriores.

Es asi como el comportamiento del IPC para Pereira en lo corrido del afio presenté una
variacion del 7.46%, inferior a la sefialada a nivel nacional del 7.73%. La construccion por su
parte mostro indices de crecimiento, resaltando el importante avance en el area por construir
destinada a vivienda del 99.9% frente al segundo trimestre y 38.1% respecto al periodo
enero - septiembre de 1999, en tanto que los prondsticos de cosecha de café fueron

superiores 37.7% respecto a igual periodo del afio anterior.

En cuanto al sector publico, a nivel departamental y municipal evidenciaron incrementos en
sus ingresos del 12.5% y 11.3% respectivamente, comparando enero - septiembre de 2000
con igual lapso del afio anterior, gracias al buen comportamiento de las rentas tributarias;
asimismo, la evolucion de la deuda publica total del Departamento registré disminucion del
3.02% en términos anuales, no obstante que el Gobierno Central Departamental presentd
contratacién de nuevos créditos con el fin de ajustar la nébmina de personal. Respecto al
recaudo de impuestos nacionales, el comportamiento de estos tributos tuvieron resultados
satisfactorios con un crecimiento del 21.8%, destacando las variaciones observadas en el

impuesto al valor agregado y en la retefuente.

Contrario a lo anterior, la inversién neta registrada en la ciudad de Pereira disminuyé anual y
trimestralmente, deteriorando las expectativas de los comerciantes e industriales de la
ciudad. En relacién con el sector externo, a pesar que las exportaciones evidenciaron un
buen crecimiento trimestral, 13.2%, al comparar los periodos enero - septiembre de 2000 con

igual lapso de 1999 se presentd una disminucion del 1.5%.

De otro lado, el sistema financiero del Area Metropolitana Pereira, Dosquebradas y La
Virginia mostré decrecimientos tanto en las fuentes como en los usos de recursos, mientras
gue la cartera vencida registré una apreciable recuperacion al bajar de niveles del 16.0% al
12.9%.
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SIGLAS Y CONVENCIONES

CAV: Corporaciones de Ahorro y Vivienda.

CDT: Certificado de Depdsito a Término.

CIIU: Clasificacion Industrial Internacional Uniforme.

DANE: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica.

DIAN: Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales.

ICCV: Indice de Costos de la Construccion de Vivienda.

IPC: Indice de Precios al Consumidor.

IVA: Impuesto al Valor Agregado

SISBEN: Sistema de Informacién para Beneficiarios del Gasto Social

VIS: Vivienda de Interés Social

n.d. No disponible
(--) No comparable
- Sin movimiento

--- Se omite por ser muy alta.
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Tabla 1
INDICADORES ECONOMICOS NACIONALES

Indicadores Econémicos 1999 2000
1] Il IV 1] 1]
Precios
IPC (Variacién % anual) 13,51 8,96 9,33 9,23 9,73 9,68 9,20
IPC (Variacién % corrida) 4,92 6,55 7,76 9,23 5,39 6,98 7,73
IPP (Variacién % anual) 9,44 6,06 10,91 12,71 13,68 15,63 12,92
IPP (Variacién % corrida) 3,8 4,89 9,97 12,71 4,69 7,62 10,18
Tasas de Interés
Tasa de interés pasiva nominal (% efectivo anual) 29,6 19,65 18,69 17,36 11,23 11,71 12,54
Tasa de interés activa nominal (% efectivo anual) 38,8 29,81 26,55 26,49 24,59 24,04 27,00
Produccién, Salarios y Empleo
Crecimiento del PIB (Variacién acumulada corrida real %) -5,6 -6,2 -5,35 -4,29 2,2 2,86 2,87
Indice de Produccién Real de la Industria Manufacturera
Total nacional con trilla de café (Variacién acumulada corrida real %) -19,35 -19,04 -16,59 -13,52 6,48 8,46 10,21
Total nacional sin trilla de café (Variacién acumulada corrida real %) -20,64 -19,81 -16,85 -13,54] 9,07 10,52 11,53
Indice de Salarios Real de la Industria Manufacturera
Total nacional con trilla de café (Variacién acumulada corrida real %) -0,25 2,33 3,46 4,35 5,39 4,08 3,97
Total nacional sin trilla de café (Variacién acumulada corrida real %) -0,19 2,37 3,5 4,4 5,39 4,09 3,99
Tasa de empleo siete areas metropolitanas (%) 50,1 50,4 50,6 52,3 51,0 50,8 51,5
Tasa de desempleo siete areas metropolitanas (%) 19,5 19,9 20,1 18 20,2 20,4 20,5
Agregados Monetarios y Crediticios
Base monetaria (Variacién % anual) -6,3 -1,9 6,3 40,7 3,5 16,2 5,0
M3 més bonos (Variacién % anual) 7,0 5,0 4,6 6,5 2,8 1,6 3,3
Cartera neta en moneda legal (Variacién % anual) 4,6 1,1 -0,2 -0,9 4,4 -6,5 -7,6)
Cartera neta en moneda extranjera (Variacién % anual) -0,6 -3,7 -16,2 -27,5 -26,4 -26,3 -28,6
Indice de la Bolsa de Bogota 910,16 982,84 929,39 997,72 958,53 762,82 749,23
Sector Externo
Balanza de Pagos
Cuenta corriente (US$ millones) -404 48 111 66 0 -55 n.d.
Cuenta corriente (% del PIB) -1,8 0,2 0,5 0,3 0 -0,3 n.d.
Cuenta de capital y financiera (US$ millones) 725 -168 -503 -82 -198 -132 n.d.
Cuenta de capital y financiera (% del PIB) 3,2 -0,8 -2,5 -0,4] -1,0 -0,6 n.d.
Comercio Exterior de bienes y servicios
Exportaciones de bienes y servicios (US$ millones) 2.943 3.341 3.663| 3.918 3.700 3.772 n.d.
Exportaciones de bienes y servicios (Variaciéon % anual) -71 -4,8 9,8 15,4 25,7 12,9 n.d.
Importaciones de bienes y servicios (US$ millones) 3.163 3.236 3.292 3.718 3.439 3.544 n.d.
Importaciones de bienes y servicios (Variacién % anual) -36,1 -34,4] -28,7 -0,5] 11,7 12,3 n.d.
Tasa de Cambio
Nominal (Promedio mensual $ por délar) 1550,15( 1693,99| 1975,64 1889,2 1956,25 2120,17 2213,76
Devaluacién nominal (%anual) 12,92 27,08 29,63 21,51 27,26 23,5 9,67
Real (1994=100 promedio) 97,37 106,05 120,15 110,89 110,30 118,24 119,75
Devaluacion real (% anual) 1,22 12,76 17,09 7,19 13,27 11,49 -0,33
Finanzas Publicas
Ingresos Gobierno Nacional Central (% del PIB) 14,5 13,0 13,3 12,2] 15,4 14,0 n.d
Pagos Gobierno Nacional Central (% del PIB) 17,9 19,5 17,3 21,4 19,0 19,9 n.d
Déficit(-)/Superavit(+) del Gobierno Nacional Central (% del PIB) -34 -6,5 -4,0 -9,1] -3,6 -5,8 n.d
Ingresos del sector publico no financiero (% del PIB) 35,3 33,3 33,3 33,2 n.d. n.d. n.d
Pagos del sector publico no financiero (% del PIB) 33,9 37,7 36,8 42,7 n.d. n.d. n.d
Déficit(-)/Superavit(+) del sector publico no financiero (% del PIB) 1,4 -4,4 -3,6 -9,5] n.d. n.d. n.d
Saldo de la deuda del Gobierno Nacional (% del PIB) 21,8 24,1 27,7 29,4 29,7 32,1 n.d
INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL DE RISARALDA 5




1 INDICADORES DE COYUNTURA
1.1 INDICADORES GENERALES
1.1.1 Precios

1.1.1.1 Indice de precios al consumidor

Cuadro 1

Pereira. Variacion porcentual del IPC, por niveles de
inareso, sequn trimestres.
Enero a se ptiembre 1999 - 2000

Porcentaje
. Ingresos
Trimestres Total - -
Medios Bajos Altos
1999
Acumulado 9.00 8.67 9.37 9.47
Primer 4.56 4.6 4.92 4.13
Segundo 1.82 1.45 1.82 2.72
Tercer 2.39 2.4 2.38 2.35
2000
Acumulado 7.46 7.13 8.08 7.68
Primer 4.4 4.27 478 4.37
Segundo 1.83 1.81 2.03 1.67
Tercer 1.08 0.93 1.10 1.47
Fuente: DANE
Gréfico 1
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El indice de precios al consumidor en la ciudad de Pereira durante el tercer trimestre de 2000
aumenté el 1.08%, mientras que en similar periodo de 1999 su variacion alcanzé 2.39%. Por
niveles de ingreso el IPC present6 incrementos del 0.93%, 1.10% y 1.47% para medios,
bajos y altos, respectivamente. Cabe sefialar que a nivel nacional, la inflacién entre julio y

septiembre del presente afio fue del 0.71%.

Por encima del incremento del indice total en la capital de Risaralda durante el tercer
trimestre de 2000, se ubicaron los grupos de salud, 2.77%, y transporte y comunicaciones,
2.24%, en tanto que los de menor crecimiento relativo fueron alimentos, con solo el 0.01%,
vestuario, 0.51%, educacion, 0.61%, otros gastos, 0.90% Yy diversion, cultura y esparcimiento
con el 1.01%.

Si se analiza el comportamiento de IPC para Pereira hasta septiembre, se observd un
crecimiento del 7.46%, cuando en el orden nacional se ubic6 en 7.73%, correspondiendo a

Cdcuta la mayor variacion, 9.46% y a Cali la menor con el 6.90%.

El grupo que present6 la mayor variacién en su indice de precios en Pereira en los tres
primeros trimestres de 2000 fue el de transporte y las comunicaciones, al aumentar el 12.1%,
seguido por gastos varios, 11.58%, y en tercer lugar la educacién, 10.90%. Los alimentos
observaron un incremento del 7.62%, donde se destacaron variaciones significativas en el
indice de precios de productos como la papa, 39.24% y la yuca, 63.62%. Contrario a lo
anterior, se evidenciaron disminuciones en articulos como el tomate, 23.29%, y zanahoria,
11.28%.

Los grupos de mayor contribucién al incremento del indice total, fueron alimentos, 1.98
puntos porcentuales, transporte y comunicaciones, 1.80 puntos porcentuales, y vivienda,
1.43 puntos porcentuales. Dichos grupos aportaron el 69.8% de la inflacién registrada en

Pereira durante el periodo analizado.

1.1.1.2 Otros Precios

1.1.1.2.1 Indice de costos de la construccion de vivienda

El indice de costos de la construccién de vivienda para la ciudad de Pereira registré un
incremento del 1.24% durante el tercer trimestre de 2000, mientras en similar trimestre del

ano anterior alcanzo el 0.68%.
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Cuadro 2

Pereira. Variaciéon porcentual del indice de
costos de la construccion de vivienda, por tipo,
segun trimestres. 1999-2000

Trimestres Total Vivienda Vivienda
Unifamiliar  Multifamiliar
1999
Acumulado 10.63 10.67 10.55
Primero 6.89 7.01 6.71
Segundo 3.06 3.07 3.04
Tercero 0.68 0.59 0.80
2000
Acumulado 6.50 6.33 6.71
Primero 4.17 4.25 4.07
Segundo 1.09 0.97 1.24
Tercero 1.24 1.11 1.40
Fuente : DANE
Gréfico 2
I )

Pereira. Variacion porcentual del ICCV, segin meses
Enero 1998 - septiembre 2000
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Fuente: DANE

Segun tipologia de vivienda, la variacion del ICCV de la multifamiliar entre julio y septiembre
del presente afio se situ6 en 1.4%, 0.29 puntos porcentuales por encima de la vivienda
unifamiliar. Ademas, por grupos de costos el indice de materiales en igual periodo aumenté
el 3.08%, el de maquinaria y equipo de construccién disminuyé el 1.53% y el indice de mano

de obra no present6 variacion.
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Para el afio corrido hasta septiembre de 2000 el costo de la construccién de vivienda en
Pereira, registré6 un increment6 del 6.50%, mientras que el indice total promedio para las
guince ciudades investigadas por el DANE aument6 el 7.88%, correspondiendo a Cucuta la
mayor variacion, 13.62%, y a Barranquilla la menor, 6.13%. Por grupos, durante el mismo
periodo analizado, el indice de materiales presenté el mayor incremento en la capital de
Risaralda, 9.11%, y la mano de obra, 3.07%.

1.1.1.2.2 Licencias de construccion
Cuadro 3

. . 1 - . .
Area metropolitana de Pereira ~. Numero de licencias de
construccién y area por construir, segun trimestres.

1999-2000
) No. Licencias Area por construir (m?)
Trimestres
Total Vivienda Total Vivienda

1999
Total 590 547 126,123 82,807
Primero 173 159 42,975 28,671
Segundo 224 215 33,103 17,094
Tercero 193 173 50,045 37,042

2000
Total 764 704 155,195 114,358
Primero 237 213 55,506 48,963
Segundo 188 172 34,824 21,807
Tercero 339 319 64,865 43,588

! Comprende Pereira, Dosquebradas y Santa Rosa de Cabal.

Fuente: DANE
Durante el tercer trimestre de 2000, el area por construir segun licencias aprobadas para el
Area Metropolitana Pereira - Dosquebradas - Santa Rosa de Cabal llegbé a 64.865 m?, de
los cuales el 67.2% fue destinado para vivienda. Frente al segundo trimestre del presente
afio, el incremento del area total alcanzé el 86.3%, mientras que para vivienda registré6 una

variacion del 99.9%.

Por su parte, si se compara para el mismo conjunto de municipios investigados el area
aprobada del tercer trimestre de 2000 con similar periodo de 1999, se observé un incremento

del 29.6% del area total y del 17.7% de la destinada a vivienda.

En cuanto al &rea acumulada para el periodo enero hasta septiembre de 2000, se aprobaron

155.195 m?, de los cuales el 73.7% correspondi6 a vivienda. Esto significé un incremento del
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23.1% del area total y del 38.1% del area para vivienda, respecto a enero — septiembre de
1999.

Grafico 3

Pereira - Dosquebradas - Santa Rosa de Cabal. Area por construir por
destino, segun licencias aprobadas. Enero 1999 - septiembre 2000
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Fuente: DANE

Cabe sefalar que dentro de las 9 &reas metropolitanas investigadas a nivel nacional, Pereira
y Dosquebradas® contribuyeron con el 4.0% del area por construir para el afio corrido hasta
septiembre de 2000, de los cuales 110.240 m? fueron destinados para vivienda y un 16.5% a
vivienda de interés social, donde el 50.8% cont6 con subsidio.

1.1.2 Censo de edificaciones

Con base en los resultados del décimo sexto censo de edificaciones, realizado por el DANE
en octubre de 2000, en seis areas metropolitanas del pais 2 el 44.9% del area censada se
encontraba en proceso de construccién, el 11.5% culminada o terminada y el restante 43.6%
tenia paralizada su actividad al momento del operativo. En igual orden, el Area Metropolitana

de Pereira y Dosquebradas, presentaba el 27.6%, el 3.5% y el 68.9%, respectivamente.

Sin embargo, para Pereira - Dosquebradas, respecto al segundo trimestre del presente afio,
en septiembre el area culminada se incrementd el 19.7%, el area en proceso disminuy¢ el
10.0% y el &rea paralizada o inactiva aumenté 10.9%.

! No incluye Santa Rosa de Cabal por no disponer de informacion sobre vivienda de interés social para este municipio.

% Cobertura: Bogota - Soacha; Medellin - Bello - Envigado - Itagui; Cali - Yumbo; Barranquilla - Soledad; Bucaramanga —
Floridablanca — Piedecuesta - Girdn; Pereira - Dosquebradas.
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Segun estratos socioecondémicos el 3 participé con el 57.7% del area en

proceso de

construccion, seguido por el estrato 4 que contribuy6 con el 20.6% y el 2 con el 10.0%.

Ademas, con base en la finalidad de las obras que se encontraban en esa misma condicién,

a octubre de 2000, el 74.4% del area, tenia como destinaciéon las viviendas unifamiliares

(casas), el 5.8% la educacion, el 3.3% el comercio. También cabe sefialar que respecto al Il

trimestre del presente afo, el area en construccion para oficinas disminuy6 el 100.0%, para

bodegas en un 55.4% y para casas en un 14.6%.

Pereira- Dos quebradas. Estructura general del Censo de Edificaciones

Cuadro 4

Enero a se ptiembre 1999 - 2000

, bor trimestres.

2

M
Estado de la ob 1999 2000
stado de la obra | Trimestre Il Trimeste |l Trimestre | Trimestre Il Trimestre |1l Trimestre™
Obras culminadas 10,361 48,771 18,341 19.482 11,983 14.339
Obras en proceso 143,429 250,361 172,626 116,691 127,240 114,501
Nuevas 26,129 44,608 12,833 14.544 14.379 14,795
ContinGlan en proceso 113,681 197,721 159,633 101.184 105.678 86.128
Reinici6 proceso 3,619 8,032 160 963 7.183 13,578
Obras paralizadas o inactivas 138,192 134,690 208,327 258.370 258.098 286.109
Nuevas 44,651 14,315 85,352 50.892 12,660 47,932
ContinGian paralizadas 93,541 120,375 122,975 207.478 245,438 238,177
Fuente . DANE
® cifras preliminares
Gréfico 4
4 )
Pereira - Dosquebradas. Décimo sexto censo de
edificaciones. Tercer trimestre 2000 ©
Distribucion del area total censada
Area culminada
3,5%
Area en proceso
27,6%
Area paralizada
69,0%
o )
Fuente: DANE
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1.1.3 Movimiento de sociedades

1.1.3.1 Inversion neta
Cuadro 5
Pereira. Inversion neta de sociedades, segun actividad econémica.
Segundo vy tercer trimestre. 1999 - 2000

Millones de pesos

L L. Valores trimestrales Variacion %
Actividad Econémica
1ll de 1999 1I_de 2000 11l de 2000 Trimestral Anual
Total 6.864 6.700 3.869 -42,3 -43,6
Agricultura y afines 4 -28 401 (--) ---
Mineria - 2 - -100,0 (--)
Industria manufacturera 485 221 150 -32,1 -69,1
Agua, luz y gas 1.126 21 - -100,0 -100,0
Construccion -118 22 -72 (--) (--)
Comercio 4.216 3.242 2.420 -25,4 -42,6
Transporte y comunicaciones -87 141 505 258,2 (--)
Establecimientos financieros,
seguros e inmobiliarias 561 2.401 420 -82,5 -25,1
Servicios 677 678 45 -93,4 -93,4
Fuente: Camara de Comercio de Pereira.
Gréfico 5
e )

Pereira. Movimiento de sociedades. 1998 - 1999 - 2000
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Fuente: Camara de Comercio de Pereira

Durante el tercer trimestre de 2000 la inversién neta registrada en la ciudad de Pereira

totalizé $3.869 millones, con una disminucién de $2.995 millones, 43.6% con relacién a la
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cifra del mismo periodo de 1999 y del 42.3% si se compara con el segundo trimestre de
2000. En términos globales, el poco dinamismo observado se concentré en actividades

como el comercio y el sector financiero y en menor grado la industria manufacturera.

Al terminar el tercer trimestre del 2000 el movimiento de capitales en sociedades provino de
la constituciébn de 79 nuevas empresas por un total de $1.904 millones (-16,4%), 24
empresas aumentaron su capital por un monto de $2.485 millones (-53.2%), y se liquidaron
28 por $520 millones (-28.1%), cifras relativas comparadas con igual periodo del afio 1999.
Aunque las variaciones presentadas son negativas, el sector comercio tiene la mayor

participacion en constitucion de nuevas empresas con el 31% y en reformadas con el 83%.

1.2 COMERCIO EXTERIOR
1.2.1 Exportaciones

De acuerdo con los documentos de exportacion procesados por el DANE, durante el tercer
trimestre de 2000 las ventas externas de productos originarios del Departamento de
Risaralda (excepto café), aumentaron el 13.2% respecto al segundo trimestre del mismo afio,
al pasar de US$ 23.7 millones a US$ 26.8 millones. Sin embargo, si se compara el
comportamiento de las exportaciones entre julio y septiembre de 2000, respecto a similar

periodo del afio inmediatamente anterior, se presenta una disminuciéon del 1.5%.

El grupo de vestuario y otras confecciones textiles, se constituyé en el principal renglén
exportador en el tercer trimestre de 2000, con el 28.6%, seguido por otros bienes de
consumo no duradero, 19.4% y en tercer lugar los productos agropecuarios no alimenticios,
14.5%. Los paises mas compradores en el periodo analizado fueron Estados Unidos, 29.7%,

Venezuela, 28.8% y Canada con el 7.6%.

Finalmente, si se compara el valor de las exportaciones no tradicionales de Risaralda de
enero a septiembre de 2000, con igual periodo del afio 1999, se observa un incremento del
10.1%, ya que estas pasan de US$74.0 millones a US$ 81.4 millones, respectivamente,

mientras que para el pais el incremento fue del orden del 15.4%.
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Grafico 6

Risaralda. Exportaciones no tradicionales registradas, segun clasificacion ClIU.
Tercer trimestre 2000.
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1.2.2 Importaciones

De acuerdo con las declaraciones de importacién registradas por la DIAN, las compras
externas de los agentes econdmicos residentes en el Departamento de Risaralda, durante el
tercer trimestre de 2000, alcanzaron la suma de US$ 33.4 millones, en valores FOB, lo cual

significd un incremento del 19.7% frente a similar periodo del afio 1999.

Segun la CllU, la agrupacidon maquinaria y equipo registro la mayor participacion entre julio y
septiembre del presente afio con un 27.9%, seguido por los textiles y prendas de vestir con
el 26.0% y la fabricacién de papel y sus productos, con el 21.6%. Sin embargo, entre los diez
principales grupos de productos, aquellos correspondientes a la fabricacion de pulpa de
madera, papel y carbén, ocupan un primer lugar, con el 13.6% en tanto la fabricacién de
articulos de pulpa, papel y cartén, n, e. p. aportd el 7.7% y el grupo de hilado, tejido y
acabado de textiles, el 6.8%. En ambos periodos analizados, los Estados Unidos
contribuyeron con el 34.7% y 36.6% de las compras realizadas por Risaralda y mientras en el
tercer trimestre de 1999, Japon ocup6 un segundo lugar con el 12.1%, para el tercer

trimestre de 2000, fue desplazado por Chile, el cual participé en un 8.1%.
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Grafico 7

Risaralda. Importaciones registradas, segun clasificacion CllU
Tercer trimestre 2000
Distribucion porcentual del valor FOB (US$)
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Finalmente, al comparar el valor de las importaciones FOB del Departamento de Risaralda
acumuladas en el transcurso del presente afio hasta el mes de septiembre, frente a igual

periodo del afio inmediatamente anterior, se observo un incremento del 20.5%.

1.3 MONETARIOS Y FINANCIEROS

1.3.1 Financieros

1.3.1.1 Fuentes de recursos

Para efectos de presentacion del sistema financiero del Area Metropolitana de Pereira,
Dosquebradas y La Virginia correspondiente al tercer trimestre de 2000, se procedié a
consolidar las cifras de las corporaciones de ahorro y vivienda en el grupo de bancos
comerciales de acuerdo con la Ley de vivienda de diciembre de 1999, modificando a su vez

las series historicas con el fin de mantener su consistencia.

De acuerdo con lo anterior, el balance de las fuentes de recursos del sistema financiero de
Pereira, Dosquebradas y La Virginia fue negativo, al registrar un saldo de $798.568 millones

al concluir el mes de septiembre de 2000, con decrecimientos del 0.7% y 3.0% en trimestre y
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afio respectivamente, comportamiento que ratifica la dificil situacion por la que atraviesa el

sistema financiero en lo corrido del afio.

De otro lado, y como resultado de la nueva metodologia mencionada anteriormente, el grupo
de los bancos comerciales participd con el 96.8% del total de fuentes, presentando para el
periodo en estudio disminuciones del 0.3% en el trimestre y 1.6% en el afio, cifrando
$773.231 millones para septiembre de 2000.

En cuanto a las corporaciones financieras y las compafiias de financiamiento comercial, el
desenvolvimiento tanto trimestral como anual muestra caida en la mayoria de sus cuentas,
situacion menos evidente en el caso de las corporaciones financieras que como pudo
observarse en el trimestre anterior, habian presentado una recuperacion transitoria como
consecuencia de la consolidacion en esta ciudad de las cuentas de las demés sucursales,
pero que ya para este periodo retorna nuevamente a la tendencia decreciente que venia

presentando.

1.3.1.2 Usos de recursos

El comportamiento de los usos de recursos del sistema financiero de Pereira, Dosquebradas
y La Virginia present6 una disminucién anual del 14.0% y del 10.7% con relacion al trimestre
anterior al registrar un saldo de $914.344 millones, situacién que se explica entre otras
razones por las mayores exigencias de los agentes colocadores del crédito, no obstante el

buen nivel de las tasas de interés y el mejoramiento de algunos de los sectores econémicos.

El anterior resultado se sustenta por el negativo desenvolvimiento de todos los grupos,
especialmente las corporaciones financieras, que evidencié caidas del 62.9% y 69.5% en
trimestre y afio respectivamente. Sin embargo, dentro de la composicién del sistema
financiero del area metropolitana estudiada, la mayor participacion la tienen los bancos
comerciales con el 90.8%, atribuible en parte a la nueva metodologia de consolidaciéon de
cifras explicada anteriormente, seguidos de las corporaciones financieras y las compafiias de

financiamiento comercial con el 5.5% y 3.7%, respectivamente (Ver Anexo 4).
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Grafico 8

Pereira ™. Composicién de las captacionesy la
cartera del sistema financiero. septiembre 2000
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1.3.1.3 Cartera vencida

Cuadro 6
Area Metro politana de Pereira. Indicador de calidad de la cartera
del sistema financiero, se gun trimestres. 1999-2000

Saldos a fin de :

Grupos Septiembre Diciembre Marzo Junio  Septiembre
1999 2000
1. Bancos comerciales 14,35 12,88 16,82 16,29 12,82
2. Corporaciones financieras 19,82 33,48 30,99 46,15 31,56
3. Compaiiias financiamiento comercial 16,53 14,09 13,43 10,89 10,99
Cartera vencida/Cartera total 14,50 13,11 16,83 16,34 12,93

El Area Metropolitana comprende los municipios de Pereira, Dosquebradas y La Virginia.
Fuente: Banco de la Republica

En el transcurso de este trimestre, la cartera vencida que hasta el periodo anterior venia
registrando niveles superiores al 16%, mostré recuperacion al bajar al 12.9%, debido

principalmente al saneamiento de cartera a que fue sometido uno de los bancos de la region.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL DE RISARALDA 17



Las compainiias de financiamiento comercial también aportaron al mejoramiento de este indice

al pasar de 16.5% a 11.0%, como consecuencia de una buena administracion de los recursos
del crédito.

En cuanto a los saldos de la cartera vencida, al compararlos con el mismo periodo de 1999
presentaron una caida del 20.0%, y frente al trimestre anterior aumentd 27.6%, lo cual refleja

el impacto del saneamiento de cartera realizado por uno de los bancos representativos de la
region.

Grafico 9
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Fuente: Superintendencia Bancaria

Por dltimo, de las 28 entidades que reportaron informacion, 10 de ellas, el 35.7%, sefalaron
una cartera vencida inferior al 5.0% del total de usos de recursos, mientras que 4, el 14.3%,
registraron una cartera vencida superior al 5.0% e inferior al 10.0%; otras 4 entidades, el
14.3% se ubicaron en el rango entre 10.0% y 15%; 3 entidades, el 10.7%, presentaron una
cartera vencida entre el 15.0% y 20.0% y 7 entidades, el 25.0%, mas del 20.0%, lo cual nos
indica que frente al comportamiento del trimestre anterior hubo un desplazamiento de
entidades desde el centro hacia ambos lados del grafico, o sea que mientras algunas

pudieron depurar este indicador, otras por el contrario vieron como su situacién de cartera se
tornaba mas complicada.
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Grafico 10

Pereira®. Clasificacion de la cartera vencida del sistema
financiero, segun niveles. Septiembre 2000
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1.4 FISCALES

1.4.1 Situacion Fiscal
1.4.1.1 Gobierno Central Departamental

1.4.1.1.1 Ingresos

Al concluir septiembre del afio 2000, los ingresos corrientes de la administracion central
departamental de Risaralda totalizaron $110.006 millones, representando un avance del

12.5% frente al tercer trimestre de 1999.

Este crecimiento se explica por el aumento del 9.2% en las transferencias corrientes,
destacandose las provenientes del gobierno central nacional, al sumar $73.353 millones,
18.1% mas que lo recibido en 1999. También evidenciaron un buen comportamiento los
principales ingresos tributarios, especialmente los correspondientes a cerveza, 23.5%,
timbre, circulacién y transito 78.6%, licores 15.7%, y el consumo a la gasolina 148.9%, como
resultado de las disposiciones de los Ultimos afios que buscaron fortalecer los fiscos

departamentales, principalmente la Ley 488 de 1998.

Contrario a lo anterior, los ingresos no tributarios continuaron decreciendo, 31.2%, debido
a la reduccion de los recaudos por venta de otros servicios no tipicos. No obstante,

dentro de este mismo grupo crecid la venta de servicios y operaciones en 23.1%,
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explicable si se tiene en cuenta el mayor recaudo por venta de servicios de pasaportes y

estampillas y por reintegros y aprovechamientos.

1.4.1.1.2 Gastos

Grafico 11
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Al término del tercer trimestre de 2000 los gastos corrientes del gobierno central del
departamento de Risaralda sumaron $87.001 millones, que al compararlos con septiembre

del aflo anterior evidenciaron un decrecimiento del 1.7%.

Como en periodos anteriores, el gasto de funcionamiento absorbié un gran porcentaje de los
gastos corrientes, 81.3%; por su parte las transferencias pagadas a la Nacién aumentaron
1.690.5%, como resultado de los aportes parafiscales a entidades de seguridad social del

orden nacional.

Finalmente, es preciso sefialar el avance del 177.7% que evidencié la formacion bruta de
capital con relacion a septiembre de 1999, como respuesta al alto porcentaje ejecutado para

reconstruccién de la red vial departamental.
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1.4.1.2 Gobierno Central Municipal

1.4.1.2.1 Ingresos

Al finalizar el tercer trimestre del afio 2000 los ingresos corrientes del municipio de Pereira
sumaron $57.112 millones, alcanzando una variacion del 11.3% respecto al mismo periodo
de 1999. El recaudo de las principales rentas frente a septiembre de 1999 advirtié alzas de
13.0% en los ingresos tributarios, debido al incremento del 18.3% en el impuesto predial por
incentivos por pronto pago y del 874.7% en la sobretasa a la gasolina por recursos liberados
a favor del municipio, recursos que conjuntamente con industria y comercio, representaron
el 99.3% de los impuestos locales. Complementariamente, se denotd un crecimiento del
94.5% en los ingresos no tributarios, derivado de la mayor participacién del 75.9% en los
ingresos de la propiedad, constituidos basicamente por los rendimientos financieros

generados por la venta de la Empresa de Teléfonos de Pereira.

Las transferencias del nivel central nacional, las cuales representaron el 31.5% de los
ingresos corrientes durante la vigencia de andlisis, exhibieron un retroceso frente al tercer
trimestre de 1999 como producto de la contraccion del 12.7% en los recursos provenientes
del nivel central nacional, justificable si se tiene en cuenta el deterioro de los ingresos
corrientes de la nacién por efectos del descenso de la actividad econdmica de 1999, lo cual

afectd las transferencias a las regiones.

1.4.1.2.2 Gastos

Los gastos corrientes de la administracion central municipal de Pereira al finalizar
Septiembre de 2000 aumentaron en 26.4% contabilizando $ 49.806 millones, de los cuales
el 89.0% se destind a gastos de funcionamiento. En este rubro es preciso destacar los
gastos por remuneracién al trabajo que evolucionaron al compararlos con septiembre de
1999 en 7.6%, por reestructuracion administrativa y transferencias a los fondos de
pensiones y cesantias y el gasto orientado a programas sociales a través del régimen

subsidiado de salud y de erogaciones en especie, destinadas a las familias.

Por ultimo, es pertinente anotar el dinamismo de la formacién bruta de capital entre el tercer
trimestre de 1999 y 2000, puesto que en el afio de estudio esta variable tuvo una

participacion del 82.7% en los ingresos corrientes, frente al 11.2% de la vigencia anterior.
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Grafico 12

Pereira. Composicion del gasto del gobierno central
municipal. Septiembre 2000
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1.4.2 Deuda Publica

Grafico 13
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Fuente: Contraloria Departamental, Risaralda. Contralorias municipales de Pereira, Dosquebradas y Santa Rosa de Cabal

Al finalizar el tercer trimestre del afio 2000 el saldo de la deuda publica regional de los 14

municipios y el gobierno central departamental de Risaralda se ubicé en $87.983 millones,
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con un crecimiento del 6.3% respecto al mismo periodo de 1999, equivalente a una variacion
absoluta de $5.231 millones. Es importante destacar que el gobierno departamental adquirio
un nuevo crédito por $4.496 millones con el fin de ajustar la nébmina del departamento y

realizd pagos a capital e intereses por $1.258 millones y $360 millones, respectivamente.

Cuadro 7
Risaralda. Saldo de la deuda de las entidades del sector puablico no financiero.
Septiembre 1999, junio-septiembre 2000.

Millones de pesos

. Saldos Variacion%
Entidades Septiembre Junio Septiembre
1999 2000 Trimestral Anual
Total 205.512 197.014 199.305 1,16 -3,02
Gobierno Central Departamental 47.135 53.132 56.370 6,09 19,59
Gobierno Central Municipal 23.865 22.035 20.415 -7,35 -14,46
Subtotal resto de municipios 11.752 11.719 11.198 -4,45 -4,71
Subtotal entidades 122.760 110.128 111.322 1,08 -9,32
Aguas y Aguas de Pereira 26.450 26.221 25.166 -4,02 -4,85
Empresa de Aseo 2.950 3.402 3.258 -4,23 10,44
Empresa de Telecomunicaciones de Pereira 48.435 45.104 43.855 -2,77 -9,46
Empresa de Energia de Pereira 30.201 21.776 21.906 0,60 -27,47
Aeropuerto Matecafia 825 600 525 -12,50 -36,36
Instituto Mpal de Salud 1.250 875 750 -14,29 -40,00
Intituto de Transito y Transporte 1.022 1.127 700 -37,89 -31,51
Fondo de Vivienda Popular 1.322 824 676 -17,96 -48,87
Induval 3.626 3.023 2.581 -14,62 -28,82
Hospital Universitario San Jorge 2.941 3.438 2.594 -24,55 -11,80
Area metropollitana 3.738 3.738 9.311 149,09 149,09

Fuente: Contralporias Departamental y Municipal,- Balances entides publicas 1999 - 2000

1.4.3 Recaudo de impuestos nacionales

Segun la DIAN de Risaralda, en el tercer trimestre del presente afio se recaudé un mayor
valor por $7.145 millones, que representd un incremento del 21.8%, en los ingresos por
impuestos nacionales comparado con igual periodo de 1999; lo anterior reflejé los resultados

de los esfuerzos de la entidad dirigidos a continuar con la campafia de control a la evasion.

El valor reportado en Retefuente tuvo un incremento de $2.290 millones con una
participacion del 37% respecto del total; de igual manera, Aduana registr6 un buen
comportamiento, 32.9%, como respuesta a las importaciones realizadas y al control por parte

de esta entidad, que ha resultado satisfactoria para la economia regional.

INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL DE RISARALDA 23



Cuadro 8

Risaralda. Recaudos de impuestos nacionales por tipo,
seaun trimestres 1999 2000

Millones de pesos
Periodo Total Renta IVA Retefuente Aduana

1999

Il Trimestre 34.875 14.006 6.747 10.922 3.200

Il Trimestre 32.751 2.239 15.198 12.479 2.835
2000

Il Trimestre 38.533 12.249 9.002 14.089 3.193

Il Trimestre 39.896 2.367 18.992 14.769 3.769

Var. % * 10,5 -12,5 33,4 29,0 0,2

Vvar. % 2 21.8 57 25,0 18,3 329

! La variacién porcentual corresponde a cifras del segundo trimestre de 2000 frente a igual periodo de 1999.
? La variacion porcentual corresponde a cifras del tercer trimestre de 2000 frente a igual periodo de 1999.
Fuente: Dian. Regional Centro Occidente.

Por Ultimo se debe mencionar el incremento de $3.794 millones en el IVA, no obstante la
disminucién de la tarifa en noviembre de 1999 y la exclusién de algunos productos; es
importante aclarar que en este punto se reflejan los recaudos de los bimestres de mayo-junio
y julio-agosto.

Gréafico 14
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Por otra parte, en este periodo Risaralda tuvo una participacion del 30% en el total regional
recaudado, en donde se evidencid el mayor aporte de Aduana, IVA, Retefuente y renta en un
82%, 33%, 25% y 21%, respectivamente.

1.5 SECTOR REAL

1.5.1 Café
Cuadro 9
Risaralda. Prondstico de cosecha cafetera,  precio interno y
externo de café, com pras de café pergamino seco por
las Coo perativas. Tercer trimestre 1999-2000
Produccién Precio Interno Precio Externo Comprt?ls
Trimestre Cooperativas
Miles @ c.p.s. @ c.p.s US$ libra Miles @ c.p.s.
Il de 1999 478 33,000 1.10 154
Il de 2000 658 33,000 0.99 94
Var. % Il
TrmOo/IITrma9 37.7 0.0 -10.0 -39.0
Fuente: Comité Departamental de Cafeteros de Risaralda y Cooperativa de Caficultores de Risaralda.
Gréfico 15
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Fuente: Comité departamental de Cafeteros de Risaralda y Cooperativa de Caficultores de Risaralda.
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La produccion cafetera en el Departamento de Risaralda durante el tercer trimestre del 2000,
mostré una tendencia al alza en 180 miles de arrobas, 37,7% con respecto a igual periodo
del afio anterior; por su parte, las compras de café disminuyeron en un 39.0% frente al

tercer trimestre del 1999.

1.5.2 Sacrificio de ganado

El nUmero de reses sacrificadas en Pereira durante el tercer trimestre de 2000, fue de 7.797,
inferior en un 3.5% con respecto al segundo trimestre del presente afio y en un 11.4% con
relacion al tercer trimestre de 1999.

Cuadro 10

Pereira. Sacrificio de ganado vacuno y porcino, por sexo, cabezas y
kilos . seaun trimestres.
Enero 1999 a se ptiembre 2000

Total Machos Hembras
Trimestres R . .
Cabezas Kilos Cabezas Kilos Cabezas Kilos
Vacuno
1999 27.015 11.423.244 24.356 10.491.481 2.659 931.763
Primer 9.644 4.081.357 8.827 3.794.128 817 287.229
Segundo 8.569 3.603.941 7.727 3.310.352 842 293.589
Tercero 8.802 3.737.946 7.802 3.387.001 1.000 350.945
2000 24.603 10.309.938 22.362 9.505.470 2.241 804.468
Primer 8.724 3.697.148 7.838 3.375.714 886 321.434
Segundo 8.082 3.328.630 7.158  2.999.232 924 329.398
Tercero 7.797 3.284.160 7.366 3.130.524 431 153.636
Porcino

Total 1999 5.127 482.687 3.439 320.328 1.688 162.359
Primer 1.087 99.355 678 61.463 409 37.892
Segundo 1.973 189.282 1.300 124.092 673 65.190
Tercero 2.067 194.050 1.461 134.773 606 59.277
Total 2000 5.145 497.135 3.939 364.214 1.206 132.921
Primer 1.107 106.690 781 71.601 326 35.089
Segundo 1.899 187.084 1.380 126.718 519 60.366
Tercero 2.139 203.361 1.778 165.895 361 37.466
Fuente : DANE

Por su parte, entre enero y septiembre de 2000 el sacrificio de ganado vacuno respecto a
enero—septiembre 1999, disminuyd en dicha ciudad en un 8.9%, mientras a nivel nacional se
observo un incremento del 5.2%. En igual periodo el sacrificio de machos en Pereira bajé un
8.2% y el de hembras un 15.7%. Asimismo, el indice de precios de la carne de res, presentd

en los nueve primeros meses del afio un aumento del 3.25%.
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Grafico 16

Pereira. Participaciéon de las hembras en el sacrificio de
ganado mayor, segin meses. 1998 - 2000
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Fuente: DANE

En cuanto al sacrificio de porcinos en la capital de Risaralda, se registré una variaciéon del
12.6%, entre el segundo y el tercer trimestre de 2000 y del 3.5% frente al tercer trimestre de
1999. Ademas, si se compara el afio corrido hasta septiembre de 2000, con relacion a igual
periodo de 1999, se observa un incremento de tan solo el 0.4% y el indice de precios de la

carne de cerdo en igual periodo sefialado para el de la carne de res, aumento el 2.27%.
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1.6 Anexo Estadistico

1. Risaralda. Exportaciones no tradicionales registradas por valor, segun clasificacién CIIU.
Tercer trimestre 1999 - 2000

2. Risaralda. Importaciones registradas por valor, segun clasificacion ClIU. Tercer trimestre
1999 - 2000

3. Pereira. Principales fuentes de recursos del sistema financiero. Septiembre 1999, junio -

septiembre 2000.

4. Pereira. Principales usos de recursos del sistema financiero. Septiembre 1999, junio -

septiembre 2000.

5. Risaralda. Situacién fiscal del gobierno central departamental septiembre 1999 - 2000

6. Pereira. Situacion fiscal del gobierno central municipal septiembre 1999 - 2000

7. Risaralda. Saldos de la deuda publica de las entidades del sector publico no financiero.

Septiembre 1999, junio-septiembre 2000
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Anexo 1
Risaralda. Exportaciones no tradicionales registradas por valor,
segun clasificacién CIIU. Tercer trimestre 1999 - 2000

o o Valor FOB (US$) Var. %
Cadigo Descripcion
1999 2000 2000/1999
Total 27.173.992 26.776.655 -1.5
100 Sector agropecuario , silvicultura , caza v pesca 290.134 185.916 -35.9
111 Produccién agropecuaria 12.213 19.512 59.8
121 Silvicultura 4.056 9.890 143.8
130 Pesca 273.865 156.514 -42,8
300 Sector industrial 26.831.863 26.590.739 -0 9
31 Productos alimenticios, bebidas y tabaco 7.958.242 5.791.073 27 2
311 Fabricacion productos alimenticios 7.951.842 5.789.972 -27.2
312 Fabricacion de otros productos alimenticios 6.400 1.101 -82.8
313 Bebidas - - (--)
32 Textiles, prendas de vestir 10.343.714 10.115.893 2 .2
321 Textiles 1.304.800 1.674.768 28.4
322 Prendas de vestir 8.689.589 7.472.093 -14.0
323 Cueroy sus derivados 349.325 859.075 1459
324 Calzado - 109.957 (--)
33 Industria maderera 46.040 814.504 ---
331 Madera y sus productos 46.000 - -100,0
332 Muebles de madera 40 814.504 ---
34 Fabricacion de papel y sus productos 6.498.935 6.869.946 5 7
341 Papel y sus productos 6.207.368 6.501.835 47
342 Imprentas y editoriales 291.567 368.111 26,3
35 Fabricacién sustancias quimicas 62.201 92.447 48 6
351 Quimicos industriales 891 15.559 ---
352 Otros quimicos 29.439 - -100.0
355 Caucho - 3.431 (--)
356 Plasticos 31.871 73.457 130.5
36 Minerales no metélicos 216.217 292.024 35 .1
361 Barro, loza, etc. 10.400 119 -98,9
362 Vidrio y sus productos 203.472 288.146 41,6
369 Otros minerales no metalicos 2.345 3.759 60,3
37 Metdlicas basicas 226.586 330.334 45 8
371 Basicas de hierro y acero 25.590 60.224 135,3
372 Basicas metalicas no ferrosos 200.996 270.110 34,4
38 Maquinaria y equipo 1.477.376 2.280.023 54 3
381 Metdlicas excepto maquinaria 15.822 121.533 668,1
382 Maquinaria excepto eléctrica 42.068 1.044.695 ---
383 Maquinaria eléctrica 553.216 349.305 -36.9
384 Material transporte 853.868 723.755 -15,2
385 Equipo profesional y cientifico 12.402 40.735 228.5
39 Otras industrias 2.552 4.495 76 .1
390 Otras industrias manufactureras 2.552 4.495 76.1
600 Comercio al por mayor y al por menor y restaurantes y 33.500 ) 100,0
hoteles
61 Comercio al por mayor* 33.500 - -100,0
610 Comercio al por mayor 33.500 - -100,0
900 Servicios comunales, sociales y personales 295 - -100.0
95 Servicios personales y de los hogares 295 - -100 0
959 Servicios personales directos? 295 - -100,0
Diversos y no clasificados 18.200 - -100 .0

CIIU rev. 2 Clasificacion Industrial Internacional Uniforme de todas las actividades econémicas

! Incluve chatarrra, desperdicios v materiales de desecho para reciclaie industrial

? Se refiere a placas, peliculas, papeles, cartones v textiles fotoaraficos impresionados sir revelar
Fuente: DANE. Datos preliminares
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Anexo 2

Risaralda. Im portaciones re aistradas por valor . sealn clasificacion CIIU.
Tercer trimestre 1999 - 2000

- L Valor FOB (US$) Var. %
Coédigo Descripcion
1999 2000 2000/1999
Total 27.872.375 33.361.450 19,7
100 Sector a gropecuario , silvicultura , caza y pesca 969.956 1.374.848 41,7
111 Produccién agropecuaria 954.546 1.374.541 44,0
121 Silvicultura 15.410 307 -98,0
200 Sector minero 336 1.120 2333
290 Extraccion otros minerales 336 1.120 233,3
300 Sector industrial 26.869.389 31.895.754 18.7
31 Productos alimenticios, bebidas y tabaco 1.288.930 1.735.372 34 6
311 Fabricacion productos alimenticios 1.195.693 1.549.614 29,6
312 Fabricacion de otros productos alimenticios 93.237 185.758 99,2
32 Textiles, prendas de vestir 8.095.430 8.686.566 7 .3
321 Textiles 7.128.435 7.395.150 3,7
322 Prendas de vestir 949.365 1.268.803 33,6
323 Cuero y sus derivados 17.021 6.509 -61,8
324 Calzado 609 16.104 ---
33 Industria maderera 44.147 77.004 74.4
331 Madera y sus productos 39.837 76.097 91,0
332 Muebles de madera 4.310 907 -79,0
34 Fabricacion de papel y sus productos 4.661.921 7.195.267 54 3
341 Papel y sus productos 4.397.778 7.116.014 61,8
342 Imprentas y editoriales 264.143 79.253 -70,0
35 Fabricacién sustancias quimicas 3.633.189 3.711.446 2 2
351 Quimicos industriales 1.787.904 1.768.211 -1,1
352 Otros quimicos 807.134 459.198 -43,1
353 Refineria de petréleo - 4,941 (--)
354 Derivados del petréleo 31.772 118.166 271,9
355 Caucho 432.860 355.017 -18,0
356 Plasticos 573.519 1.005.913 75,4
36 Minerales no metalicos 76.748 78.048 1.7
361 Barro, loza, etc 3.604 17.017 372,2
362 Vidrio y sus productos 8.793 10.437 18,7
369 Otros minerales no metalicos 64.351 50.594 -21,4
37 Metdlicas basicas 471.247 621.246 31.8
371 Basicas de hierro y acero 395.166 490.114 24,0
372 Basicas metalicas no ferrosos 76.081 131.132 72,4
38 Maquinaria y equipo 8.343.570 9.313.011 11.6
381 Metélicas excepto maquinaria 632.866 715.715 13,1
382 Maquinaria excepto eléctrica 2.588.584 2.466.791 -4,7
383 Maquinaria eléctrica 2.364.632 2.965.796 25,4
384 Material transporte 2.109.794 2.719.733 28,9
385 Equipo profesional y cientifico 647.694 444976 -31,3
39 Otras industrias 254.207 477.794 88.0
390 Otras industrias manufactureras 254.207 477.794 88,0
600 Comercio al por mayor y al por menor y
restaurantes y hoteles 6.024 70.466 ---
61 Comercio al por maryorl 6.024 70.466 ---
610 Comercio al por mayor 6.024 70.466 ---
900 Servicios comunales, sociales y personales 12.151 19.262 58 5
94 Servicios de diversion y esparcimiento y servicios
culturales 133 749 463,2
941 Peliculas cinematogréficas y otros servicios de esparcimiento2 133 749 463,2
95 Servicios personales y de los hogares 12.018 18513 54 0
959 Servicios personales directos3 12.018 18.513 54,0
Diversos y no clasificados 14.519 - -100.0

CllU rev. 2. Clasificacion Industrial Internacional Uniforme de todas las actividades econémicas
! Para efecto de la correlativa NANDINA CIIU rev.2, serefiere inica y exclusivamente a encomiendas, paquetes y envios postales
? Se refiere Gnica exclusivamente a transparencias, microfilms y peliculas cinematogréficas reveladas

® Se refiere tnica v exclusivamente a transparencias. microfilms v peliculas cinematoaréficas reveladas

Fuente: DIAN datos preliminares
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Anexo 3

Pereira’. Princi pales fuentes de recursos del sistema financiero.
Septiembre 1999 , junio-se ptiembre 2000

Millones de pesos

Saldos a final de: Variaciéon %
Conceptos Septiembre  Junio Septiembre .
1999 2000 2000 Trimestral ~ Anual
Total 822,878 804,510 798,568 -0.7 -3.0
1. Bancos comerciales 785,762 775,604 773,231 -0.3 -1.6
Depésitos en cuenta corriente 59,628 95,577 88,978 -6.9 49.2
Certificados de Deposito a Término 271,451 254,212 260,635 2.5 -4.0
Depésitos de Ahorro 237,773 303,326 311,005 2.5 30.8
Otros depositos y obligaciones m/l 214,872 121,399 111,113 -8.5 -48.3
Otros depositos m/e reducidos a m/l 2,038 1,090 1,500 37.6 -26.4
2. Corporaciones financieras 10,822 11,622 9,301 -20.0 -14.1
Certificados de dep0osito a término 266 1,240 712 -42.6 167.7
Otros depositos y obligaciones m/l 7,084 10,382 8,589 -17.3 21.2
Otros depositos m/e reducidos a m/l 3,472 - - (-9 (--)
3. Compaifiias de financiamiento comercial 26,294 17,284 16,036 -7.2 -39.0
Certificados de dep06sito a término 25,290 16,797 15,714 -6.4 -37.9
Otros depositos y obligaciones m/l 1,004 487 322 -33.9 -67.9

! Area Metropolitana - Pereira, Dosquebradas y La Virginia

Fuente: Banco de la Republica
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Anexo 4

Pereira . Princi pales usos de recursos del sistema financiero.
Septiembre 1999 , junio-se ptiembre 2000

Millones de pesos

Saldos a final de: Variacion %
Conceptos i
P Septiembre 1999  Junio 2000 Sepztgaorgbre Trimestral Anual
Total usos de recursos 785,884 880,200 914,344 -10.7  -14.0
1. Bancos comerciales 736,958 802,778 830,002 -8.2 -11.2
Cartera vigente 570,899 600,315 623,238 -4.9 -8.4
Cartera vencida 83,920 116,829 104,382 -28.2 -19.6
Otros usos en moneda corriente 81,652 78,046 92,946 4.6 -12.2
Otros usos en m/e reducidos a m/l 487 7,588 9,436 -93.6 -94.8
2. Corporaciones financieras 15,449 41,653 50,674 -62.9  -69.5
Cartera vigente 4,770 3,651 7,478 30.6 -36.2
Cartera vencida 2,200 3,129 1,848 -29.7 19.0
Inversiones voluntarias 4,727 15,465 15,046 -69.4 -68.6
Otros usos en moneda corriente 3,051 19,408 23,349 -84.3 -86.9
Otros usos en m/e reducidos a m/l 701 0 2,953 - -76.3
3. Compaifiias de financiamiento comercial 33,477 35,769 33,668 -6.4 -0.6
Cartera vigente 25,805 27,795 27,273 -7.2 -5.4
Cartera vencida 3,187 3,396 5,402 -6.2 -41.0
Otros usos en moneda corriente 4,485 4,578 993 -2.0 3517

! Area Metropolitana - Pereira, Dosauebradas v La Virainia
Fuente: Banco de la RepuUblica
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Anexo 5

Risaralda. Situacion fiscal del  gobierno central de partamental.
Septiembre 1999 - 2000
Millones de pesos
Var. % septiembre
Concepto 1999 2000p 2000/1999
A. Ingresos corrientes 97.742 110.006 12,5
1. Ingresos tributarios 22.725 30.254 33,1
Ciaarrillos 4.329 4.631 7.0
Cerveza 4.379 5.407 235
Licores 8.315 9.617 15,7
Timbre, Circulacién v Transito 2.165 3.866 78.6
Reaistro v Anotacion 2.227 2.580 158
Sobretasa a la Gasolina 1.310 3.261 149.0
Otros inaresos tributarios - 892 (--)
2. Ingresos no tributarios 5.356 3.685 -31,2
Ingresos de la propiedad 1.618 1.172 -27,6
Ingresos por servicios y operaciones 1.332 1.640 23,1
Otros ingresos no tributarios 2.406 872 -63,7
3. Ingresos por transferencias 69.661 76.066 9,2
Nacionales 67.954 73.888 8,7
Nacion Central 62.090 73.353 18,1
Nacion Descentralizada 714 535 -25,1
Empresas de bienes y servicios Nales. 5.149 - -100,0
Departamentales 1.077 1.790 66,2
Departamento descentralizado 894 895 0,2
Empresas bienes y servicios Deptales. 183 894 388,7
Municipales 551 388 -29,5
Municipio central 69 15 -78,3
Municipio descentralizado 482 373 -22,5
Otros ingresos por transferencias 80 - -100,0
B. Gastos corrientes 88.521 87.001 -1,7
1. Funcionamiento 70.653 70.706 0,1
Remuneracion al trabajo 65.074 62.857 -3,4
Consumo de bienes y servicios 5.575 5.994 75
Régimen Subsidiado de Salud - 1.595 (--)
Gastos en especie pero no en dinero - 159 (--)
Otros gastos de funcionamiento 4 100 ---
2. Intereses y comis. deuda publica 16.993 4.892 -71,2
Deuda Interna 16.993 4.892 -71,2
3. Transferencias pagadas 875 11.403 ---
Nacionales 369 6.607 ---
Nacion descentralizada 293 6.097 ---
Empresas de bienes y servicios 75 510 576,7
Departamentales 50 1.900 ---
Departamento descentralizado - 1.900 (--)
Empresas de bienes y servicios 50 - -100,0
Municipales 5 - -100,0
Municipio descentralizado 5 - -100,0
Otros gastos por transferencias 451 2.897 542,4
C. Déficit o ahorro corriente 9.221 23.005 149,5
D. Ingresos de capital 239 - -100,0
Transferencias de capital 108 - -100,0
Recursos de cofinanciacion 131 - -100,0
E. Gastos de Capital 1.712 4544 165,4
Formacion bruta de capital 1.563 4.340 177,7
Otros gastos por transf. de capital 149 204 36,6
G. Déficit o superavit total 7.749 18.461 138,3
H. Financiamiento -7.749 -18.461 138,3
Interno -1.965 2.009 -202,2
Desembolsos - 5.500 (--)
Amortizaciones 1.965 3.491 77,6
Variacion de depositos -12.500 -9.519 -23,9
Otros 6.717 -10.951 -263,0
P = Cifras provisionales.
Fuente: Gobierno central departamental de Risaralda
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Anexo 6

Pereira. Situacion fiscal del aobierno central munici pal.
Septiembre 1999 - 2000
Millones de pesos
Var. % septiembre
Concepto 1999 2000p 2000/1999
A. Ingresos corrientes 51.305 57.112 11,3
1. Ingresos tributarios 25.010 28.268 13,0
Predial v Complementarios 14.016 16.578 18.3
Industria v Comercio 10.736 10.611 -1.2
Sobretasa a la Gasolina 91 887 8747
Otros inaresos tributarios 167 191 14,1
2. Ingresos no tributarios 5.329 10.365 94,5
Ingresos de la propiedad 2.477 7.871 217,8
Otros ingresos no tributarios 2.852 2.494 -12,6
3. Ingresos por transferencias 20.966 18.479 -11,9
Nacionales 20.385 18.008 -11,7
Nacién Central 20.385 17.800 -12,7
Nacion Descentralizada - 207 (--)
Departamentales 580 178 -69,4
Departamento Central 562 178 -68,4
Empresas bienes y servicios Deptales. 18 - -100,0
Municipales - 294 (-9
Empresas de bienes y ss. Mpales. - 294 (-9
B. Gastos corrientes 39.397 49.806 26,4
1. Funcionamiento 31.480 44.315 40,8
Remuneracion al trabajo 18.022 19.386 7,6
Consumo de bienes y servicios 10.388 14.163 36,4
Régimen Subsidiado de Salud 3.041 4.238 39,3
Gastos en especie pero no en dinero 29 6.528 ---
2. Intereses y comis. deuda publica 3.908 1.948 -50,1
Deuda Interna 3.908 1.948 -50,1
3. Transferencias pagadas 4.009 3.542 -11,6
Nacionales 245 400 63,5
Nacién descentralizada 245 400 63,5
Departamentales 11 18 66,5
Departamento descentralizado 11 18 66,5
Municipales 3.753 3.044 -18,9
Municipio descentralizado 3.753 3.044 -18,9
Otros gastos por transferencias - 80 (-9
C. Déficit o ahorro corriente 11.908 7.306 -38,6
D. Ingresos de capital 555 141 -74,6
Recursos de cofinanciacion 555 141 -74,6
E. Gastos de Capital 6.186 47.272 664,1
Formacion bruta de capital 5.754 47.240 721,0
Otros gastos por transf. de capital 432 32 -92,7
F. Préstamo neto -52.396 -92.317 76,2
G. Déficit o superavit total 58.672 52.492 -10,5
H. Financiamiento -58.672 -52.492 -10,5
Interno -3.548 -3.075 -13,3
Amortizaciones 3.548 3.075 -13,3
Variacion de depdsitos -57.607 -53.967 -6,3
Otros 2.484 4.550 83,2
P = Cifras provisionales.
Fuente: Secretaria de Hacienda del municipio de Pereira
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Anexo 7

Risaralda. Saldos de la deuda de la entidades del sector pablico no financiero.

Septiembre 1999, junio-septiembre 2000

Millones de pesos

Saldos afin de:

Variacion %

Movimiento Septiembre Junio Septiembre
1999 2000 Trimestral Anual
Total 205.512 197.014 199.305 1,16 -3,02
Gobierno central departamental 47.135 53.132 56.370 6,09 19,59
Entidades 122.760 110.128 111.322 1,08 -9,32
Total municipios 35.617 33.754 31.613 -6,34 -11,24
Pereira 23.865 22.035 20.415 -7,35 -14,46
Subtotal municipios 11.752 11.719 11.198 -4,45 4,71
Dosquebradas 6.047 6.585 5.956 -9,55 -1,50
Santa Rosa 2.397 1.908 1.811 -5,08 -24,45
Apia 45 - - ) (--)
Balboa 348 326 317 -2,76 -8,91
Belén de Umbria 852 842 836 -0,71 -1,88
Guatica 94 23 23 0,00 -75,53
La Celia 136 146 117 -19,86 -13,97
La Virginia 310 347 327 -5,76 5,48
Marsella 254 257 257 0,00 1,18
Mistrato 598 558 545 -2,33 -8,86
Pueblo Rico 143 141 141 0,00 -1,40
Quinchia 257 438 526 20,09 104,67
Santuario 271 148 342 131,08 26,20

Fuente: Contraloria Departamental de Risaralda. Contralorias Municipales de Pereira , Dosquebradas y Santa Rosa de Cabal
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2 ESCENARIO DE LA INVESTIGACIOIN REGIONAL:
LA INFLACION EN MANIZALES Y PEREIRA EN EL PERIODO 1988 - 1998 3

Presentacion

Este trabajo ha tenido un propdésito dual: primero, determinar las caracteristicas de la inflacion
en Manizales y Pereira y los patrones de comparacion con las otras ciudades que forman
parte de su medicién en el pais; y segundo, verificar si la inflacion regional se comporta de
manera similar que la nacional o exhibe alguna tipologia especifica. Esto apunta a que, en la
medida que se conozcan los niveles de contribucién a las variaciones de los precios y en qué
grupos de la canasta familiar se observan comportamientos atipicos, factores inerciales e
inflexibilidades a la baja, la politica de estabilizacion de reducir la inflacion por parte de la
autoridad monetaria (Junta Directiva del Banco de la Republica) podria ser mas eficaz si se
disefiase una accion focal complementaria en distintos sectores de la actividad real de la
economia local. En Colombia el Unico indicador de inflacibn que puede analizarse por
regiones es el indice de Precios al Consumidor -IPC-, por lo que se ha partido de la
metodologia del /PC-60: diciembre 1988 - diciembre 1998, cuya serie mensual se ha
presentado por grupos y subgrupos de bienes y servicios segun los ingresos totales de los
hogares en Manizales y Pereira, ciudades que tenian una ponderacion respectiva en el total
nacional de 1.77 y 2.48%.

Resultados generales

Entre diciembre de 1988 y diciembre de 1998, la inflacién anualizada del pais fue 20.91%,
inferior a la de Manizales (20.95%) y superior a la de Pereira (20.69%), niveles que se
redujeron respectivamente a 19.05, 18.69 y 18.21% al tomarse como referencia el periodo de
la accion de la autoridad monetaria (entre los meses de diciembre de 1991 y de 1998), lo que
evidencia la efectividad de la politica de estabilizacién y un mayor ritmo de disminucién de los
precios en estas dos ciudades que en el ponderado nacional. En efecto, Manizales y Pereira
estaban ubicadas alrededor del promedio nacional, en tanto que en los extremos se
encontraban Neiva y Cali con las menores fluctuaciones y Santafé de Bogota y Pasto con las
mayores variaciones segun se infiere del Grafico No. 1. En el lapso diciembre de 1991 -

diciembre de 1998, el esfuerzo de disminuir la inflaciébn fue més intenso al punto tal que

% Esta version resumida corresponde a la primera parte de la investigacién que sobre el tema est& adelantando Gonzalo Alberto

Valencia Barrera, economista del Banco de la Republica adscrito a la Sucursal de Pereira en su calidad de Investigador
Regional de Estudios Econdmicos. La segunda parte estd referida al periodo 1999 — 2000, en el que se utiliza la nueva
metodologia de célculo del IPC-2000 con base diciembre 1998 = 100.
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Pereira se colocaba como la tercera ciudad con menor inflacién después de Culcuta y Neiva,
mientras que Manizales era la séptima. A su vez, Santafé de Bogota y Pasto mantenian las
mayores tasas de inflacion, 2.4 puntos porcentuales por encima de las ciudades con menor

crecimiento.

GRAFICO No. 1
La inflacién en las ciudades del IPC segln el periodo 1988 - 1998

NIVEL ABSOLUTO ALCANZADO CRECIMIENTO INTERANUAL
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Del Grafico No. 2, las variaciones anuales del indice total han tendido a ser similares en
ambas ciudades, las que a finales de 1998 manifestaban una convergencia hacia el 16%
anual en promedio en las tres tasas de inflacién consideradas. Al visualizarse la situacién de
cada uno de los grupos de bienes y servicios del IPC, se infiere que Alimentos presentaba un
componente ciclico en su evolucién derivado de la estacionalidad de las cosechas y la
ocurrencia de fenbmenos naturales; Vivienday Vestuario y calzado evolucionaban a la baja y
con tendencia a la convergencia de sus tasas de crecimiento; Salud y Transporte seguian
comportamientos erraticos dentro de un escenario decreciente; Educacion se mantenia poco
flexible a la baja, sobretodo en la ciudad de Pereira; y el grupo Otros gastos tenia un
decrecimiento sostenido, interrumpido en 1995 y 1996 cuando se dieron alzas en su
componente Bebidas y tabaco, ademas de que en los ultimos afos se registraban nuevos

intentos inflacionarios y un continuado diferencial entre las dos ciudades.

De la informacién de los articulos que componen la canasta familiar de bienes y servicios, 49
rubros tenian valores absolutos del indice por encima de la cifra total de Manizales alcanzada
a diciembre de 1998 y que contribuian con el 41.7% de la ponderacion de dicha canasta. De

estos 49 rubros, 10 items constituian la totalidad de los siguientes subgrupos:
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Arrendamientos, Combustibles y servicios, Instruccion y ensefianza y Distracciones y
esparcimiento, los que fueron responsables por el 63.5% de las variaciones en los precios por
encima del promedio. En el caso de Pereira, estos mismos subgrupos mas Drogas, para un
total de 18 articulos, explicaron el 67% de las mayores alzas. En forma ampliada, 48 rubros,
gue compendian una cobertura del 40.9% de la ponderacién total, eran responsables de
aumentos en los precios por encima del promedio total alcanzado en esta ciudad. De lo
anterior se destaca que buena parte de los items con inflacién alta estdn sometidos a algin
tipo de intervencién o control gubernamental. A manera de contraste, los treinta items de
menor inflaciébn aportaron 40.2 puntos al valor del indice en Manizales y 47.4 en Pereira,

equivalentes al 5 y 6% de la cifra total respectivamente, lo que singulariza la importancia de

GRAFICO No. 2
Evolucién de la inflacién total y sectorial en el pais y en las ciudades de Manizales y Pereira segun el periodo 1988 - 1998
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concentrar los esfuerzos anti-inflacionarios en una canasta reducida de bienes y servicios.

Indicadores de inflacion basica
En el Gréafico No. 3 estan los nueve indicadores utilizados*, cuyo comentario es global por

tener similares comportamientos en las dos ciudades, a saber: los IPC sin alimentos 'y sin

* Informacion sobre el tema y la metodologia de calculo de la inflacién basica puede consultarse el Informe sobre Inflacion

que el Banco de la Republica divulga cada trimestre.
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GRAFICO No. 3
Manizales y Pereira: Indicadores de inflacion basica segtn el periodo 1988 - 1998
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productos primarios han estado regularmente por encima del IPC Total en un escenario
decreciente, excepto el diferencial en 1993 originado en los rubros controlados del indice
como se sugiere mas adelante. Al desglosar los alimentos primarios, los IPC flexibles
(tubérculos, platano, hortalizas, legumbres y frutas) e IPC ciclicos (carnes y derivados)
fueron demostrativos de su volatilidad al interior del indice global y de la persistencia de las
fluctuaciones en un marco de tendencia estacionaria. Respecto a la propia Inflacion basica ,
denominada Tipica, alterna su curso de disminucion con el indice global, salvo breves lapsos
gue registraron presiones alcistas, en gran medida, localizadas en los rubros de articulos no
transables y de los items controlados. La Media Asimétrica Truncada , que excluye los
grupos Vestuario, por registrar inflacion minima, y Saludy Educacion, por presentar inflacién
maxima, se superpone en el trayecto del IPC Total, por lo que la evolucién central de éste
estd explicada, en gran parte, por el comportamiento de los grupos Alimentos, Vivienda,
Transporte y Otros gastos que engloban cerca del 80% de las ponderaciones de la canasta
familiar. En cierta forma, este comportamiento ayuda a entender las particularidades
dominantes de la inflacién regional. De manera complementaria, la Mediana deja entrever un
decrecimiento continuado de la inflacién por debajo del indicador global, tendencia que se
observa también en los IPC Transables e IPC No Controlado . Por ultimo, los IPC No
Transables y Controlado o Indexado se han comportado por encima del IPC Total, de lo
gue puede inferirse que la mayor presion inflacionaria se ha localizado, entre otros, en
aqguellos rubros que no estan expuestos a la competencia internacional, 0 que cuentan con

esquemas de intervencion o regulacion estatal con un fuerte componente inercial, 0 que no
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tienen algun nivel de procesamiento como en el caso de los productos primarios, muy sujetos

a comportamientos flexibles.

Inflexibilidad a la baja de los precios

Al determinar si en las ciudades de Manizales y Pereira se habian presentado rigideces a la
baja en los precios nominales y reales de algunos de los rubros que componen la canasta
familiar de bienes y servicios®, se pudo inferir que en Manizales los siguientes subgrupos
satisfacian las caracteristicas de inflexibilidad nominal: Cereales, Carnes, Arrendamientos,
Aparatos domésticos, Ropa de hogar, Vestuario en generaly Servicios de transporte, con un
50.5% de cobertura del indice. En Pereira se daba en Cereales, Carnes, Alimentos varios,
Combustibles y servicios, Utensilios domésticos, Ropa de hogar, Vestuario (excluye ropa de
bebé), Educacion y cultura, Transporte y comunicaciones y Articulos de joyeria, para una
cobertura en el IPC de 44.9%. Ademas de esta cobertura de la inflexibilidad nominal, también
es notoria la presencia de varios rubros agroindustriales y textiles y que los servicios en
general son proclives a mostrar dicha rigidez. Respecto a la inflexibilidad en precios reales,
en Manizales se presenta en Combustibles y servicios, Drogasy Setrvicios de transporte; en
tanto que en Pereira se observa en Arrendamientos, Combustibles y servicios, Servicios
profesionales de salud, Educaciény Servicios de transporte. Comun a todos estos rubros es
su condicion de regulacion por el Gobierno, por lo que sus tarifas son intervenidas con cierta
periodicidad y negociadas en funcion de la inflacion. En cuanto a los productos procesados
sefalados con inflexibilidad nominal, la no presencia de rigideces reales denota la existencia
de ganancias de productividad que han revertido al consumidor en la forma de crecimientos

de precios menores a la inflacion.

Un comentario ultimo

En términos del pais, Manizales y Pereira son ciudades que experimentan menores
crecimientos de los precios en los grupos de Alimentos y Vestuario y calzado y mayores
aumentos en Educacion y Salud. No obstante su proximidad geografica, entre ellas se
aprecian diferencias significativas en la evolucion de algunos precios. Por ejemplo, en
Manizales fueron menores los incrementos de costos en matriculas y pensiones escolares
mientras que en Pereira lo fue la energia eléctrica. Por coincidencia, estos rubros
corresponden a los items controlados o no transables del IPC, segmento responsable por la

presencia de una mayor inflacion y que se ha distinguido por su inflexibilidad a la baja. Esta

® Jaramillo, Carlos Felipe; Caicedo, Edgar y Alvarado, Ménica, Inflexibilidad a la baja en los precios al consumidor en Colombia,

Boletin de Estadistica , DANE, No. 511, p.p. 97-150, Santafé de Bogota, Octubre 1995.
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caracteristica permite, dentro de un programa de estabilizacion de precios, concentrar
esfuerzos en una canasta reducida de bienes y servicios, dado que los items controlados son

susceptibles de una liberalizacion de costos o del ejercicio de un mayor nivel de intervencién.
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