Introduccion

Cuando se revisa el crecimiento de la economia colombiana y en particular la del
Valle del Cauca en los ultimos afios, resulta sorprendente haber logrado salir
relativamente rapido de la recesién iniciada a mediados del afio 1998 y acentuada
durante 1999.

Esta situacién no hubiera sido posible sin el ingreso al nuevo orden mundial de la
economia comunmente conocido como globalizacion. Se puede asegurar, sin temor
a equivocos, que la economia del Valle del Cauca no hubiera podido superar
favorablemente la crisis econémica de la segunda mitad de la década pasada, sin
los beneficios compensatorios de las ventas a los paises vecinos, a quienes en la
actualidad se exportan mas del 45% de los productos vallecaucanos. Al finalizar
junio de este afo, el crecimiento anual alcanzaba el 28.3% y su participacion
dentro de las exportaciones no tradicionales pasé de 13.3% a 14.8%. A su turno,
las importaciones pasaron de participar en el total nacional del 14.4% al 13.3% en
el mismo periodo.

Grafico 1
Valle del Cauca: Ventas y Exportaciones de la Industria
Manufacturera /1
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1/ Fuente: Ventas, balances de una muestra de las mayores
289 empresas del Valle del Caucay DANE: estadisticas de
comercio exterior.Calculos ICER Valle del Cauca.

Al observar la evolucién de las exportaciones de la industria vallecaucana y el
comportamiento de las ventas del mismo sector en el Ultimo lustro?, se concluye la
existencia de una alta correlacién que mantiene en el tiempo la misma tendencia.
En efecto, el crecimiento nominal de las ventas tomadas de un estudio sobre 289
industrias del Valle con patrimonio superior a los $8 billones de pesos, alcanzo el
23% entre el afo de 1998 y el 2000, lo que signific6 un aumento real bianual del
5.3% en las ventas, mientras las exportaciones crecieron 17.8% en igual periodo.
Este resultado permite suponer que el crecimiento de las exportaciones a junio de
este afo estara incidiendo en un aumento de la demanda total y por lo tanto, se
estima gue las ventas de la industria al finalizar el primer trimestre superan un
crecimiento real del 6%. (ver gréafico 1).

! Cifras tomadas de los balances de una muestra de 289 empresas de la regién con ventas por
valor de $10 billones de pesos en el afio 2000.



Por otro lado, el segundo semestre ha sido de mayor crecimiento econdémico
regional, al menos en las ventas externas, con lo cual se esperaria un repunte
significativo de la industria manufacturera. El crecimiento de las ventas casi se
duplicé en este semestre y aparte del anuncio de Venezuela de recortar en 20% las
importaciones, no existen factores que puedan afectar este impulso. En el caso de
Venezuela, un recorte beneficiaria los productos vallecaucanos por razones de
competitividad en precios y compensaria el efecto negativo.
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En el mercado inmobiliario continda la recuperacion en el precio de la vivienda al
reducirse el inventario de inmuebles en Cali, segun Fedelonjas de algo mas de
8.000 a 7.000 en el ultimo afo. Es notorio el reciente crecimiento en los precios de
la vivienda usada, cuyo valor del metro cuadrado de estratos medio y alto se
recupera hasta alcanzar los niveles que tenian a mediados de 1995.

Si bien es cierto que la meta de crecimiento del pais ha sido revisada a la baja,
también lo es, que las economias latinoamericanas y varios paises desarrollados
han revisado y reducido sus metas de crecimiento, como medida de precaucion y
anticipando las posibles consecuencias que sobre sus economias pueda tener la
merma en la demanda internacional.
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Lo anterior, para explicarnos que pertenecemos a un sistema econémico altamente
globalizado en los mercados, y que no en vano, podemos sustraernos a los
mecanismos de transmision de los fendmenos de otras economias y sus efectos
sobre nuestro sistema productivo y comercial. De ahi, que, supeditados a unas
acertadas y bien orientadas politicas de cada pais, dependerd la intensidad de
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dichos efectos.

Otro factor que puede afectar los resultados econémicos del segundo semestre es
la recuperacion del peso frente al délar, afortunadamente, la autoridad econémica
ha tomado a la fecha las medidas necesarias para mantener la estabilidad

cambiaria en lo que resta del afo.

Julio Escobar



I. Indicadores Nacionales
1. Econémicos

INDICADORES ECONOMICOS TRIMESTRALES-NACIONALES

" - 1999 2000 2001
Indicadores Econémicos
T mol v v T
Precios
IPC (Variacion % anual) 13.51 8.96 9.33 9.23 9.73 9.68 9.2 8.75 7.81 793
IPC (Variacion % corrida) 4.92 6.55 7.76 9.23 5.39 6.98 7.73 8.75 4.49 6.17
IPP (Variacion % anual) 9.44 6.06 10.91 12.71] 13.68 15.63 12.92 11.04] 1093 10.10
IPP (Variacion % corrida) 3.8 4.89 9.97 12.71] 4.69 7.62 10.18 11.04] 4.59 6.70
Tasas de Interés
Tasa de interés pasiva nominal (% efectivo anual) 29.6 19.7 18.7 17.4 112 11.7 125 13.1] 133 12.7
Tasa de interés activa nominal Banco RepUblica (% efectivo anual) 383 29.3 26.9 23.3 17.3 17.8 19.6 20.5) 213 217
Produccién, Salarios y Empleo
Crecimiento del PIB (Variacién acumulada corrida real %) -5.91 -6.29 -5.31 -4.05 237 2.89 2.99 281 167 nd. (pr)
Indice de Produccion Real de la Industria Manufacturera
Total nacional con trilla de café (Variacion acumulada corridareal 9  -19.30  -1899 -1656  -13.49 6.50 818  10.09 9.70) 478 345
Total nacional sin trilla de café (Variacién acumulada comidarealq -20.59 -19.79 -16.83 -13.53 9.07 1052 11.60 10.65 335 241
Indice de Salarios Real de la Industria Manufacturera
Total nacional con trilla de café (Variacién acumulada corrida real 9 -0.11 2.39 351 4.39 5.45 4.12 3.9 381 141 0.72
Total nacional sin trilla de café (Variacion acumulada corrida real % -0.05 2.44 354 4.42 5.44 4.13 4.01 3.82 141 0.70
Tasa de empleo siete areas metropolitanas (%) 2/ 50.12 5041 5057 5233 5094 50.76 5154 5189 5195 5181
Tasa de desempleo siete areas metropolitanas (%) 2/ 1951 19.88  20.06 1798 2029 2043  20.52 19.69| 19.65 18.13
/Agregados Monetarios y Crediticios
Base monetaria (Variacion % anual) -6.3 -19 6.3 40.7 35 16.2 5.0 10.0] 23.60 13.24
M3 més bonos (Variacion % anual) 7.0 5.0 46 6.5] 28 16 33 2.7 3.80 7.06
Cartera neta en moneda legal (Variacion % anual) 4.6 11 -0.2 -0.9 4.4 -6.5 -76 -7.5] -3.85 -041
Cartera neta en moneda extranjera (Variacion % anual) -0.6 -37 -16.2 -27.5] -26.4 -26.3 -28.6 -200] -18.00 -23.06
Indice de la Bolsa de Bogota 910.16 982.84 929.39 997.72| 95853 76281 749.24 71277 807.76 883.97
Sector Externo
Balanza de Pa gos
Cuenta corriente (US$ millones) -362 121 201 138| -24 -26 58 33 -736 nd
Cuenta corriente (% del PIB) 3/ -1.6 0.6 1.0 0.7 -0.1 -0.1 03 0.2 -3.6 nd
Cuenta de capital y financiera (US$ millones) 704 -413 -409 135 171 89 185 682, 619 nd
Cuenta de capital v financiera (% del PIB) 3/ 3.2 -19 -20 0.7 0.8 0.4 0.9 33 3.0 nd
Comercio Exterior de bienes vy servicios
Exportaciones de bienes y servicios (US$ millones) 2949 3349 3671 3927] 3703 3789 4054 4,092 3576 nd
Exportaciones de bienes y servicios (Variacion % anual) -7.0 4.7 10.0 155 25.6 13.2 104 4.2] -34 nd
Importaciones de bienes y servicios (US$ millones) 3155 3229 3282 3723] 3438 3552 3608 3,772 3,865 nd
Importaciones de bienes y servicios (Variacion % anual) -31.0 -29.7 -25.6 -1.4 9.0 10.0 9.9 1.3 124 n.d
Tasa de Cambio
Nominal (Promedio mensual $ por délar) 1,550.15 1,693.99 1,975.64 1,888.46| 1,956.25 2,120.17 2,213.76 2,186.21| 2,278.78 2,305.66
Devaluacion nominal (Ybanual) 12.92 27.08 29.63 21.51 27.26 23.50 9.67 18.97] 18.40 747
Real (1994=100 promedio) 97.37 106.08 120.15 110.85 11048 114.00 11999 11829 120.71 119.40
Devaluacion real (% anual) 121 12.78 17.09 7.09] 13.20 11.65 0.51 7.98] 8.56 -049
Finanzas Publicas 4/
Ingresos Gobierno Nacional Central (% del PIB) 14.6 131 132 12.2 15.3 13.6 144 10.7 n.d.
Pagos Gobierno Nacional Central (% del PIB) 18.0 19.6 17.2 212 189 19.2 17.3 25.9 n.d.
Déficit(-)/Superavit(+) del Gobierno Nacional Central (% del PIB) -34 -6.5 -4.0 91 -3.6 5.6 -28 -15.3] n.d.
Ingresos del sector publico no financiero (% del PIB) 355 334 331 332 355 332 327 n.d. n.d.
Pagos del sector publico no financiero (% del PIB) 34.1 376 36.6 423 34.7 36.1 341 n.d. n.d.
Déficit(-)/Superavit(+) del sector publico no financiero (% del PIB) 14 -4.2 -35 9.2 0.7 -2.9 -1.3 n.d. n.d.
Saldo de la deuda del Gobierno Nacional (% del PIB) 217 245 278 29.4] 285 325 349 37.3] n.d.

(pr) Preliminar.

1/ Calculado como el promedio ponderado por monto de las tasas de crédito de: consumo, preferencial, ordinario v tesoreria. Se establecié como la quinta parte de su desembo

2/ En el afio 2000 el DANE realizd un proceso de revision vy actualizacion de la metodologia de la Encuesta Nacional de Hogares (ENH), llamada ahora Encuesta Continua de Ho
que incorpora los nuevos conceptos para la medicion de las variables de ocupados y desocupados entre otros. A partir de enero de 2001 en la ECH los datos de poblacién (ocupa
e inactiva) se obtienen de las proyecciones demogréficas de la Poblacion en Edad de Trabajar (PET), estimados con base en los resultados del censo de 1993, en lugar de las prc
Poblacién Total (PT) . Por lo anterior, a partir de la misma fecha las cifras no son comparables, y los datos correspondientes para las cuatro y las siete areas metropolitanas son ci

el Banco de la Republica.

3/ Calculado con PIB trimestral en millones de pesos corrientes, fuente DANE.

4/ Las cifras del SPNF son netas de transferencias. Los flujos estan claculados con el PIB trimestral y los saldos de deuda con el PIB anual.

FUENTE: Banco de la Republica, DANE, Ministerio de Hacienda, CONFIS- Direccién General de Crédito Piblico, Superintendencia Bancaria, Bolsa de Bogota.




Il. Indicadores de Coyuntura Econédmica Regional
1.INDICADORES GENERALES

1.1 Precios

En los primeros seis meses del afio, la inflacion en Cali se situ6 en el 8.66%,
superior al total nacional en 0.73 puntos porcentuales. Durante el mes de junio
los precios en Cali repuntaron el 0.13% en contraste con el 0.04% de aumento en
el total nacional, mientras la variacion anual a junio se ubicé en 6.44%,

Indice de Precios al Consumidor
Contribucién acumulada y doce meses por grupos de
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igualmente superior al promedio nacional.

PARA DESTACAR

v' La contribucién acumulada durante este primer semestre de los grupos de
alimentos, transporte y comunicaciones a la variacion positiva de precios afio
corrido de la ciudad de 6.44%, se explica principalmente por el incremento de
precios en el de los subgrupos de tubérculos y platano, hortalizas y legumbres,
carnes y derivados de la carne en alimentos, mientras la telefonia residencial y
el incremento de las tarifas de transporte publico urbano e intermunicipal,
explican el grupo de transporte y comunicaciones.

v' El grupo de vestuario por su parte, se destaca como el grupo que menos ha
contribuido a la variacion de precios de la ciudad, y presentd en los 3 primeros
meses del afio una contribucién negativa a la misma.




Indice de Precios al Consumidor
Variacion trim estral por grupos

Cali,2001 Porcentual

Primer Segundo
Grupo Trimestre Trimestre
Alim entos 7.15 2.46
Vivienda 1.48 2.14
Vestuario -0.37 1.31
Salud 3.17 3.17
Educacion 1.65 0.62
Cultura, div y espar 3.67 3.04
Transporte y Com 5.81 2.44
Gastos Varios 4.61 2.05
Fuente: Calculos IPC. Regional Suroccidental

Indice de Precios al Consumidor
Variacion trimestral por grupos
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PARA DESTACAR

v' En el primer trimestre del afio se destaca la variacion acumulada de precios
del grupo de alimentos, transporte y comunicaciones. Esta situacion se
explica por el incremento en el precio a principio de afio, de los articulos que
componen los subgrupos de tubérculos y platano, hortalizas y legumbres, en
el grupo de alimentos y el incremento en las tarifas de telefonia residencial, y
transporte urbano, en el grupo de transporte y comunicaciones.

v En el segundo trimestre del afio, los grupos de salud, cultura, diversién y
esparcimiento, presentaron las mayores variaciones de precios en el trimestre.
El incremento en los precios de los bienes y articulos para la salud como las
medicinas y los costos de aseguramiento privado, explican la variacién de
precios registrada para el grupo de alimentos. Por su parte, el incremento de
precios en los articulos del subgrupo articulos culturales y otros relacionados
como los peridédicos explican el comportamiento del grupo de cultura y
diversion.




Indice de Precios al Consumidor
Variacion acumulada y afio corrido por ciudades.
Junio de 2000-2001

Variacion %

Acumu Doce Acumu Doce

lada Meses lada Meses
Ciudad Junio-00 Junio-01
M edellin 6.07 9.80 5.24 7.81
Barranquilla 6.84 11.17 7.03 8.31
Santa fe de Bogota 7.47 9.43 6.04 7.43
Cartagena 7.48 9.20 7.82 8.94
M anizales 6.84 11.03 6.22 7.64
M onteria 7.47 10.35 8.47 10.79
N eiva 7.13 9.22 7.64 8.98
Villavicencio 6.96 8.78 6.69 7.49
P asto 7.75 11.06 4.87 7.59
Cucuta 8.33 11.62 7.87 10.06
Pereira 6.31 10.21 5.88 8.48
Bucaramanga 7.73 10.93 6.54 8.39
Cali 5.88 8.53 6.44 8.66
Nacional 6.98 9.68 6.17 7.93

Fuente: DANE,Tabulados IPC
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En el segundo trimestre del afo, los grupos de salud, cultura, diversion y
esparcimiento, presentaron las mayores variaciones de precios en el trimestre.
El incremento en los precios de los bienes y articulos para la salud como las
medicinas y los costos de aseguramiento privado, explican la variacién de
precios registrada para el grupo de salud. Por su parte, el incremento de
precios en los articulos del subgrupo articulos culturales y otros relacionados
como los periddicos explican el comportamiento del grupo de cultura, diversion
y esparcimiento.

En términos de contribucion, el grupo de alimentos y vivienda, explican en casi
un 60% la variacion trimestral de precios de la ciudad de 2.24%. El afio pasado
para este mismo trimestre, el grupo de vivienda, registraba una variacion
negativa en sus precios de -0.09 y una contribucion de -0.03 puntos. Este
ano, el grupo presenta un incremento trimestral de precios de 2.14% y una
contribucion de 0.61 puntos. Esto se explica por el aumento en las tarifas de
servicios publicos y en los gastos de ocupacion de la vivienda (arrendamientos).




1.2 Salarios
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PARA DESTACAR

v Los salarios reales promedio han aumentado en menor proporcién al presentar
una caida de 3.4 puntos porcentuales en el afio 2001 con respecto al afio
inmediatamente anterior, tanto para sin trilla de café como para la trilla de café
(Total Nacional). Esta disminucién se debe a la mayor dinamica de la actividad
productiva privada hasta situarse en 0.71 para la no trilla de café y 0.72 para la
trilla de café en el periodo Enero — Junio de 2001 con respecto al mismo periodo
del afio 2000. El comportamiento del salario real del primer semestre del 2001
es explicado por el mayor incremento en el salario de los empleados de la
industria de madera y cuero.

v Los salarios reales para los empleados (personas de ingresos medios), siguen
presentando una mayor variaciéon frente a los obreros (personas de ingresos
bajos) en el periodo Enero — Junio de 2001 con respecto al mismo periodo del
ano inmediatamente anterior, gracias a la recuperacion de la demanda interna
aumentando asi el consumo de los hogares.

v' El crecimiento en menor proporciéon de los salarios reales del total nacional
puede ser explicado por las politicas implantadas por el Banco de la Republica
para disminuir la inflacion y no dejar crecer los salarios por encima de esta
inflacion sino atarlos también a la productividad del sector industrial, esto para
que no afecte los niveles de empleo y poder asi disminuir los costos laborales
de las industrias.

v' Los costos laborales en el periodo Enero - Junio de 2001 estan siendo
asumidos por las personas que perdieron sus empleos, por los aspirantes que
no consiguieron empleo y por los que pasaron del sector formal al informal.

v' Se puede ver que se estd dando una indexacién positiva de los salarios en
donde estos no persiguen los ajustes por inflacidén sino que se rigen también a
partir de la productividad a nivel industrial, para evitar contracciones en la
demanda agregada y el aumento de los costos laborales del trabajo tanto
calificado como no calificado, siendo notorio tal comportamiento en el periodo
Enero — Junio de 2001, en donde el costo del trabajo calificado (empleados)
aumentdé mas que el costo del trabajo no calificado (obreros) a partir de la ley
100 de 1993 que aumentd también los costos parafiscales de las empresas.?

2 Boletin de prensa MMM, Carlos Gilberto Paz, USB — Banco de Datos




1.2.1 Sueldos y salarios de comercio al por menor
Cuadro 1.
Total Nacional. Variacion acumulada corrida (%) de los salarios reales promedio

2001 (acumulado Abril - Junio)® /7 2000 (acumulado Abril - Junio)®

Mes Variacion Anual Variacion Acum. Corrido Variacion Acum. Anual*
abr-00 -3,44 -3,23
may-00 -3,87 -3,36
jun-00 -2,61 -3,24
abr-01 1,05 1,15 -1,07
may-01 1,13 1,14 -0,65
jun-01 0,53 1,04 -0,39

Fuente: DANE - Comercio Interior

p/: provisional

*disponible a partir de enero de 2001

Variacion Anual: Variacion Porcentual calculada entre el Il trimestre del ano 2001, y el mismo trimestre del afio anterior

Variacion Acumulada en lo Corrido del ano: Variacion % calculada entre lo transcurrido desde enero hasta junio del 2001 y lo transcurr

Variacion Acumulada Anual:Variacion % calculada entre lo transcurrido desde los ultimos 12 meses hasta junio del 2001 y lo transcurri

Grafico 1.
Variacion Anual de los Salarios Reales Promedio Il Trimestre
2001 P /Il Trimestre 2000 P
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Fuente: DANE-Banco de datos



PARA DESTACAR

v' En abril de 2001, los sueldos y salarios reales promedio causados por persona,
por el comercio minorista se incrementaron en 1,05%. El pago de comisiones y
de horas extras, entre otros factores, arrojaron el resultado presentado en este
mes. Para mayo de 2001 se incrementaron en 1.13% en donde el incremento en
el personal temporal contratado por el comercio minorista dada la apertura de
nuevos establecimientos en los Grandes Almacenes minoristas, se refleja en el
crecimiento del total de los sueldos y salarios de este mes; y para junio se
incrementaron en un 0.53% todos con respecto a igual mes del ano anterior.

v' En el acumulado de los primeros cuatro meses de 2001, los sueldos y salarios
causados presentaron un incremento de 1.15%. Para enero a mayo de 2001, el
total de los sueldos y salarios causados presentaron un incremento de 1.14; y
durante el primer semestre de 2001, el total de los sueldos y salarios causados
mostraron un incremento de 1,04%, jalonado basicamente por las comisiones
sobre ventas, todos comparados con igual periodo del afio anterior.

v' En los ultimos 12 meses hasta abril de 2001, los sueldos y salarios causados
en el sector presentaron una reduccion de 1,07%. Para mayo ocurrié lo mismo,
disminuyendo un 0.65 %., de igual forma en junio, disminuye en 0.39 %, con
respecto al mismo periodo del afio anterior.

v Estos indicadores son calculados a partir de los sueldos y salarios reales
promedio por persona de la categoria de empleo permanente y contratado
directamente por la empresa. No se incluye la categoria de "socios, propietarios
o familiares sin remuneracion” porque ellos no reciben salarios, ni la categoria
de "personal contratado a través de agencias" porque estos pagos se consideran
"otros gastos" y no son estrictamente salarios.3

3 Boletin de prensa MMCM, Carlos Gilberto Paz, USB - Banco de Datos Dane.
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1.3 Empleo. Indicadores de Poblacién y Empleo

Grafico 1.
Cali-Yumbo. Indicadores del Mercado Laboral.
Abril - Junio (2000-2001)
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Fuente: DANE . Encuesta Continua de Hogares

Cuadro 1
Cali -Yumbo. Indicadores del Mercado Laboral
Abril - Junio (2000 v 2001)

Concepto 2000 2001
Abril - Junio Abril - Junio
% poblacion en edad de trabajar 75,8 76,7
Tasa global de participacidén 66,0 66,7
Tasa de ocupacidén 54,2 55,0
Tasa de desem pleo 17,9 17,6
Tasa de subempleo 32,3 34,9
Poblacién total 2.186 2.242
Poblacion en edad de trabajar 1.656 1.719
Poblacién econémicamente activa 1.093 1.147
Ocupados 897 945
Desocupados 195 202
Inactivos 563 572
Subempleados 353 400

Fuente: DANE - Encuesta Continua de Hogares
Nota: Por efecto del redondeo en miles, los totales pueden diferir ligeramente.

Nota: Datos preliminares.

v

v

PARA DESTACAR
Entre las cuatro principales ciudades del pais, Cali mantiene la tasa bruta de
participacion en la fuerza laboral mas alta, 51.1% frente a 45.9% de Medellin,
43.9 % de Barranquilla 'y 48.9% de Bogota.
Para el area metropolitana Cali-Yumbo, durante el segundo trimestre del 2001,
la tasa se ubico en el 17.6 % equivalente a 202.000 personas desocupadas,
cifra inferior en 0.3 puntos porcentuales a la observada en igual periodo del
ano anterior, mientras que el promedio de las 13 areas metropolitanas se situé
en el 18.2 %, superior en 0.9 puntos porcentuales.
De las 13 areas metropolitanas, las ciudades de Cudcuta, Cali y Monteria,
muestran una leve recuperacién en la tasa de desempleo, el proceso de
crecimiento de este indicador se ha revertido. Para la ciudad de Cali, la tasa
de desempleo abierto( hicieron diligencias en el dltimo mes para conseguir
empleo) se redujo en 1.5 puntos porcentuales, mientras que la tasa desempleo
oculta (no hicieron diligencias para conseguir empleo en el ultimo mes pero si
en el resto del afio- denominada poblacién desalentada) se incrementé en 1.3
puntos porcentuales.
La tasa global de participacién, muestra tan solo una variacion de 0.2 puntos
porcentuales, lo que significa que la oferta de mano de obra no se incrementoé
sustancialmente.
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Grafico 2.
Variacion de la Poblacion Ocupada, segun rama de actividad
Abril - Junio (2000 - 2001)
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Cuadro 2
Cali - Yumbo. Poblacion Ocupacional (en miles) seglin rama de actividad
Abril - Junio (2000 y 2001)
Rama de Actividad Cali -Yumbo (Abril - Junio) 13 Areas Metrop.(Abril-Junio) Cali 13 Aareas
2000 2001 2000 2001 Porcentual Porcentual
Industria 168,4 195,9 1.296,9 1.371,7 16,3% 5,8%
Construccion 36,2 29,6 322,2 312,5 -18,1% -3,0%
Comercio 259,7 265,7 1.916,0 1.934,9 2,3% 1,0%
Transporte 56,8 59,9 499,1 526,8 5,4% 5,5%
Servicios Financieros 56,0 61,4 479,5 513,1 9,8% 7,0%
Servicios Comunales, sociales y personales 301,9 310,6 2.278,6 2.276,7 2,9% -0,1%
Otras ramas® 15,3 21,5 151,5 163,9 40,3% 8,2%
No Informa 30 385 6,9 -82,0%
Total Ocupados 897,2 944,6 6.982,3 7.106,5 53% 1,8%

Fuente : DANE - Encuesta Continua de Hogares
Lagricultura; Minas y electricidad, gas y agua

Nota: Datos expandidos con proyecciones demogréficas P.E.T. Estimados con base en los resultados del censo 1993

Nota: Datos preliminares.

Nota: Por efecto del redondeo en miles, los totales pueden diferir ligeramente.

PARA DESTACAR

v' La Tasa de Ocupacién, para el area metropolitana Cali-Yumbo, en el trimestre
abril-junio de 2001 se situ6 en 55 %, equivalente a 945.000 personas
ocupadas, superior en 0.8 puntos porcentuales a la del mismo periodo del afio
anterior, 52.1%. Lo anterior, indica una dinamica en el crecimiento de
personas ocupadas, situacion que no se refleja para igual periodo en las 13
ciudades con sus areas metropolitanas, en las que la tasa de ocupacién se
reduce en 0.4 puntos porcentuales.

v' Con respecto a las personas ocupadas segln rama de actividad econémica, se
puede destacar que el sector industrial fue el que mas gener6é empleo (27.500
nuevos empleos), con una variacién de 16.3 puntos porcentuales al comparar
el segundo trimestre del 2001 con igual periodo del afio anterior, seguido por el
sector de Servicios financieros 9.8 % (5.400 nuevos empleos), transporte 5.4 %
(3.100 nuevos empleos). Por lo tanto, el crecimiento en el nimero de
ocupados se atribuye a estos sectores, los cuales emplearon el 33.6 % de las
personas y en forma particular al empleo industrial.

v Para el conjunto de las 13 areas metropolitanas la mayor dinamica en empleo
se observa en el sector de Servicios Financieros 7.0 % (33.600 nuevos
empleos), seguido por el sector industrial 5.8 % ( 74.800 nuevos empleos) y el
sector del transporte 5.5 % (27.700 nuevos empleos).
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Indice de Costos de la Construccion de Vivienda
Variacion acumulada por ciudades
Junio 2000-2001
Variacion acumulada

Ciudades 2000 2001
Medellin 5 6.19
Barranquilla 3.94 5.68
Santa fe de Bogota 5.19 5.48
Cartagena 6.37 6.86
M anizales 5.69 5.6
Popayan 4.72 6.93
Neiva 5.43 3.37
Santa M arta 5.81 4.03
Pasto 6.22 8.98
Cucuta 10.91 7.21
Armenia 7.3 7.09
Pereira 5.31 9
Bucaramanga 5.93 6.78
Ibague 4.41 5.34
Cali 4.4 7.46
Total 5.25 6.1
Fuente: DANE, tabulados ICCV cuadro 7

Indice de Costos de la Construccion de Vivierda
Vaiiacié n acumulada segun ciudades
Junio 20002001

\ @ Var acunulaca 2000 @Var acumuada2001 \

PARA DESTACAR

En lo corrido del afio hasta junio de 2001, las ciudades que acumularon los
incrementos mas altos en el total del ICCV, fueron: Pereira, Pasto, Cali,
Cucuta, Armenia, Popayan y Cartagena.

Excepto en Manizales, Neiva, Santa Marta, Cldcuta y Armenia, la variacion
acumulada de precios a Junio de este afio es superior a la variacion
acumulada del mismo semestre en el afio anterior.
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1.4 Inversion Neta de Sociedades en Cali
Primer Semestre de 2000 - 2001

La inversion neta de sociedades! en Cali en el periodo Enero — Junio de 2001
presentdé un decrecimiento en términos reales del 64.7% con respecto al primer
Semestre de 2000, pasando de $119.508 millones de pesos constantes de 1999 a
$42.127 millones, en dicho periodo.

CUADRO 1

CAMARA DE COMERCIO DE CALI

INVERSION NETA CALI

ENERO-JUNIO 2000-2001

Miles de Pesos Constantes

2000]Partic. (%) 2001 |Partic. (%)
Actividad Econémica Capital Capital
1. Agricul., Ganaderia, Caza y Silvic. 11.126.587 9,3 3.479.037 8,3
2. Pesca - - 118.072 0,3
3. Explotacién de Minas y Canteras 207.991 0,2 1.839.508 4,4
4. Industria 12.170.976 10,2 10.139.747 24,1
5. Electricidad, Gas y Agua 1.065.523 0,9 167.225 0,4
6. Construccion 2.948.364 2,5 (7.232.301) (17,2)
7. Comercio 26.075.096 21,8 17.219.277 40,9
8. Hoteles y Restaurantes 1.172.709 1,0 142.811 0,3
9. Transporte, Almacenam.y Comunic. 52.673.740 44,1 5.784.764 13,7
10. Intermediacién Financiera (4.496.492) (3,8) 1.059.668 2,5
11. Activid. Inmobil. Empres.y Alquil. 13.357.000 11,2 5.179.548 12,3
12. Servicios 3.206.321 2,7 4.229.832 10,0
Total 119.507.815 100 42.127.187 100

FUENTE: Registro Mercantil CAmara de Comercio de Cali
Célculos Subdireccién de Estudios Econémicos

A su vez, la disminucién de la inversion neta mostré una caida en términos reales
en la mayoria de los

sectores )
P . Grafico 1
economicos. (Ver Inversiton Neta de Sociedades de Cali segiin Sectores Ecomém icos
A Emero~Jumio 2000~-2001 (Pesos Constamtes Jumio de 1999)
cuadro 1 y Grafico Participasion Porenetval (4)
1). 50,0
Los movimientos

10.0 4

totales de capital en
el primer semestre

del ano 2001 — =
mostraron R R A SR ST S L A R
crecimientos reales e
positivos en las
constituciones respecto al mismo periodo anterior al pasar de $21.757 millones de
pesos constantes a $23.667 millones (8.8% de crecimiento). Las reformas de
capital y las disoluciones por el contrario mostraron tasas de crecimiento reales
negativas del 72.1% y 29.6% respectivamente.

Fuente: Registro MercantilCamara de Comercio de Cali

1 La Inversiéon Neta se define como la suma del capital constituido de las empresas nuevas, mas o
menos las reformas de capital de las firmas existentes (aumentos o disminuciones de Capital),
menos el capital de las sociedades disueltas.

15



CUADRO 2
INVERSION NETA DE CAPITALES EN CALI
PERIODO ENE - JUNIO 2000 - 2001

MILES DE PESOS CONSTANTES
2.000 2.001 Crec. Crec.
Cantidad Capital Cantidad Capital Cantidad Capital
(0] ()
Constituciones 838 21.756.818 1326 23.666.934 58,2 8,8
Reformas 363 118.375.544 420 32.985.255 15,7 -721
Disoluciones 93 20.624.547 81 14.525.002 -12,9 -29,6
Inversion neta 119.507.815 42.127.187 -64,7

Fuente: Registro Mercantil C.C.C.
En consecuencia, el decrecimiento real de la Inversion Neta se debié basicamente
en este periodo, a que las reformas de capital fueron inferiores al semestre
anterior debido a que en este ultimo lapso se dieron reformas muy significativas,
particularmente en el sector de las comunicaciones. (ver cuadro 2 y grafico 2).

Gréfico 2
Inversion Neta de Sociedades die Cali
Enero-Junio 2000-2001 (Pesos Constantes Junio de 1999)

Millones de Pesos Constantes

120.000 Crec.

-72.1%

100.000
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0 Crec.
40.000 8.8%

20.000

Constituciones Reformas Disoluciones. Inv. Neta

‘-2 000 21.757 118.375 20624 119.508
[=2.001 23.667 32.985 14525 42.127

Fuente: Registre Mercantil Camara de Comercio de Cali
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Gréfico 3
Tasa de Crecimiento Inversion Neta de Cali
Primer Semestre 1999-2000-2001

I-Sem.1999/2000 ‘ 1-5em.2000/2001 ‘

[Binversion neta 297 [ -64.7 |

Fuente: Registro Mercantil Camara de Comercio de Cali

Constituciones, Reformas y Disoluciones en Cali por Sectores Econédmicos

Los sectores mas importantes en cuanto a la constitucion de nuevas empresas en
dicho periodo, fueron: comercio?, actividad inmobiliaria y empresarial 3 y servicios
que en su conjunto aportaron el 71.3% del total del capital constituido en Cali.
(ver cuadro 3).

En el mismo periodo se registraron en la Camara de Comercio de Cali aumentos
de capital en 420 sociedades por valor de $32.985 millones de pesos constantes de
1999. Los sectores mas significativos en el periodo Enero — Junio de 2001, en lo
relacionado con reformas, fueron: comercio4, industria®, intermediacion
financieraé y transporte, almacenamiento y comunicaciones’, que participaron
con el 36.5%, 27.7%, 18.3% y 13.9% del total del capital reformado en el area de
jurisdiccion de la Camara de Comercio de Cali, respectivamente (ver cuadro 3).

Sin embargo, como ya se sefald, estos niveles de reformas resultaron
sustancialmente mas bajos a los registrados en el primer semestre de 2000, de tal
manera que para este afio, tan soélo llegaron al 28% a los alcanzados el afo
pasado.

% Las actividades que presentaron mayor dinanismo en este sector, fueron:
= Comercio al por menor de combustibles, lubricantes, productos de limpieza, textiles en
establecimientos especializados, productos agricolas, supermerdados y almacenes de cadena.
Comercio al por mayor de materias primas pecuarias y de animales vivos, productos quimicos
organicos e inorgéanicos basicos y Casas de representacion de articulos.

3 Los subsectores méas importantes fueron:

= Agentes, comisionistas y administradores de inmuebles dedicados al alquiler, compra y venta,
servicios de programas de computo y empresas de seguridad y celaduria

4 Las actividades mas importantes fueron:

= Casas de representacion de articulos. Comercio al por menor de calzado, enchufes e
interruptores y Comercio al por mayor de prendas de vestir.

5 Los subsectores més relevantes fueron:

= Actividades de servicios relacionados con la impresién, fabricacién de cartdén, productos
biolégicos a base de materiales naturales para uso humano, elaboraciéon de productos de
molineria, ropa para hombre y nifio.

6 Los subsectores con mayor dinanismo fueron:

= Sociedades y consorcios de inversiones.

7 Las actividades mas importantes fueron:

= Almacenamiento y depdsito, actividades postales nacionales, agencias de turismo y transporte
intermunicipal de carga por carretera.
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Finalmente, se presentaron en Cali 81 disoluciones de sociedades que contaban
con capitales por valor de $14.525 millones de pesos constantes de 1999. El
80.7% del capital disuelto se realizé en los sectores de intermediacion financierasg,
comercio® y actividad inmobiliaria, empresarial y alquiler®o por valor de $11.716
millones de pesos. (ver cuadro 3).

De otra parte, en el caso del comercio, su importante participacion dentro de la
inversion neta, se debié a las constituciones y reformas. En los sectores de la
industria y transporte, el producto de la dinamica de los aumentos de capital en
las reformas y en la actividad inmobiliaria, se debi6é basicamente a las
constituciones. Vale la pena sefalar que la construccién presenté una des-
inversion o reforma negativa cercana a los $7.500 millones de pesos constantes en
el periodo.

8 Las actividades mas representativas fueron:

» Actividades de las sociedades de fiducia,

= Otros tipos de intermediacién monetaria,

= Sociedades y consorcios de inversiones.

? Los subsectores mas importantes fueron:

= Comercio al por menor y la por mayor de pinturas, accesorios y repuestos para automotores.

19| as actividades méas importantes en su orden fueron:

= Agencias de cobranza de créditos, agentes, comisionistas y administradores de inmuebles
dedicados al alquiler, compra y venta.
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CUADRO 3

CAMARA DE COMERCIO DE CALI Miles de Pesos
ENERO-JUNIO 2001 Constantes 1999
CONSTITUCIONES REFORMAS DISOLUCIONES INV.NETA
Actividad Econdmica No. Capital No. Capital No. Capital No. Capital
1. Agricul., Ganaderia, Caza y Silvic. 39 12372271 24 2.956.295 5 714.486 58| 3.479.037
2. Pesca - - 1 18072 - - 1 118.072
3. Explotacion de Minas y Canteras 2 12.157 3 1.928.688 2 101.337 3| 1.839508
4. Industria 141 1.369.877| 66 9.130.786 9 360.915 198 | 10.139.747
5. Electricidad, Gas y Agua 2 63.880 1 155.061 1 51716 2 167.225
6. Construccién 57 650.313| 21| (7.509.267) 6 373348 72| (7.232.301)
7. Comercio 479 8516.839| 99| 12033932 12| 3331494 566 | 17.219.277
8. Hoteles y Restaurantes 20 119.474 4 125975 2 102.637 22 142811
9. Transporte, Amacenam. y Comunic. 104 1821.701| 48| 4595481 4 632418 148| 5.784.764
10. Intermediacion Financiera 33 1515930| 24 6.029.573 8| 6.485834 49| 1.059.668
11. Activid. Inmobil. Empres.y Alquil. 308 5213232 78 1865402 24| 1.899.086 362| 5.179.548
12. Servicios 141 3.146.303| 51 1.555.259 8 471.730 184 4.229832
Total 1326| 23.666.934| 420| 32.985.255| 81| 14525002 1.665| 42.127.187

FUENTE: Registro Mercantil Camara de Comercio de Cali
Célculos Subdireccién de Estudios Econdmicos

Constituciones, Reformas, Disoluciones e Inversiéon Neta en Cali por ente
Juridico

En el primer semestre de 2001, del niUmero de sociedades creadas (1.326), 679 se
constituyeron como sociedades limitadas, con un capital de $8.816 millones de
pesos constantes (37.2% del total). Adicionalmente, se conformaron 75 sociedades
anonimas con capitales por $8.710 millones las cuales representan el 36.8% del
valor total en este rubro. (ver cuadro 4).

De otro lado, para las sociedades reformadas en el mismo periodo, 222 empresas
fueron limitadas, las cuales registraron aumentos de capital por valor de $6.148
millones de pesos constantes (18.6%). También se reformaron 90 sociedades
anonimas con capitales por $25.257 millones que representan el 76.5% del valor
total. (ver cuadro 4).

Para el caso de las disoluciones por organizacion juridica, las sociedades
anénimas aportaron el 52.1% del total del valor de capital disuelto equivalente a
$7.571 millones de pesos constantes de 1999. (ver cuadro 4).

Finalmente, para el primer semestre de 2001 las sociedades de responsabilidad
anénima fueron las gue mayor inversion neta registraron en el periodo, al aportar
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capitales netos por $26.396 millones de pesos constantes, 62.6% del total y en
segundo lugar, las limitadas con el 21% y un capital de $8.842 millones de pesos.

(ver cuadro 4).

CUADRO 4
CAMARA DE COMERCIO DE CAL Miles de Pesos
ENERO-JUNIO 2001 Constartes 1999
CONSTITUCIONES REFORVAS DISOLUCIONES INV.NETA
TIPO DE SOCIEDAD No. Captal | No. | cCapita | No. | capital No. Capital
Limitada 679| 8815717 222| 6147780 39| 6121057 862| 8842440
Andnima 75| 8710265 90| 25256726| 25| 7571.029| 140 26.395962
Comandita Simple 83| 34%080| 15 23578 14| 586194 84| 3133464
Comandita por Accion 7| 1055878 10| 1121331 2| 233886 15| 1938322
Colectiva - - - - - - - -
Otras 482| 1583994| 83 235840 1 783%| 564| 1816998
Total 1326 23.666.934| 420| 32985255 81| 14525002 1665| 42.127.187

FUENTE: Registro Mercantil Camara de Comercio de Cali
Célculos Subdireccién de Estudios Econdmicos
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1.5 Propiedad Raiz

Financiacion de Vivienda
Cuadro 1.
Total Nacional. Financiacion de Vivienda
Abril - Junio/2000 - 2001

Comportamiento de los créditos entregados por departamentos del pais
(millones de pesos constantes a 1994)
Acumulado afio corrido al |l trimestre 2000 2001

Departamento 2000 2001 Variacion Contribucién Distribucion

a la variacion del crédito
Bogota 59161 75868 28.24% 10.74 45.02%
Cundinamarca 2618 2337 -10.73% -0.18 1.39%
Valle del Cauca 9996 7882 -21.15% -1.36 4.68%
Antioquia 23397 31535 34.78% 5.23 18.71%
Atlantico 7088 7304 3.05% 0.14 4.33%
Santander 5415 4095 -24.38% -0.85 2.43%
Risaralda 3611 2768 -23.35% -0.54 1.64%
Resto 44274 36733 -17.03% -4.85 21.80%
Total Nacional 155560 168522 8.33% 8.33 100%

Fuente: DANE, Banco de Datos. Boletin de Prensa Junio 2001
Grafico 1

Variacién Porcentual de los créditos entregados para

vivienda. Total Nacional. Il trimestre 2000 - 2001
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PARA DESTACAR
v' Se observa que el 45.02% del total de créditos para financiacion de vivienda en
el Il trimestre de 2001 fueron otorgados a Bogota, D.C., es decir, casi la mitad
del total de los créditos otorgados en el pais se concentran en la capital.

v Sigue en su orden Antioquia, que recibié el 18.71% del total de créditos para el
mismo periodo. El Valle del Cauca representa tan solo el 4.68% del total de
créditos otorgados en el pais para el Il trimestre de 2001.

v Los créditos entregados para financiacion de vivienda para el Il trimestre de
2001, aumentaron en 8.3% con respecto al mismo periodo del afio 2000.

v El Valle del Cauca presenté una disminuciéon del 21.15% de los créditos
entregados para vivienda en el Il trimestre de 2001 con respecto al mismo
periodo del afio anterior.4

* DANE. Banco de Datos. Deliz Andrea Jiménez. Pasante U.S.B.
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2. COMERCIO EXTERIOR
2.1 Exportaciones

Al finalizar el primer semestre del afio 2001, el valor de las ventas al exterior
originadas en el Valle del Cauca, totalizaron la suma de U$492.5 millones, con un
crecimiento anual del 28%. En igual periodo del afio anterior, dicho rubro alcanzé
la suma de U$384.8 millones con aumento del 15% frente a las ventas
acumuladas a junio de 1999, que totalizaron la suma de U$344.0 millones.

De conservarse en los préximos meses de este afo, la tendencia histérica de
exportar alrededor del 60% en el segundo semestre de cada afo, las exportaciones
del Valle del Cauca superaran, ampliamente y por primera vez, la barrera de los
mil millones de ddlares, con un crecimiento anual superior al 40%, el cual seria el
mas alto en la historia reciente alcanzando en nuestra jurisdiccion. Ver cuadro
2.1.1

Las ventas externas de los principales sectores de la industria vallecaucana siguen
fortaleciéndose en el afio 2001, principalmente el grupo de alimentos y bebidas, al
aportar durante el primer semestre de este afio el 53% de lo exportado a nivel
nacional, frente al 40% de igual periodo en el afio anterior. Cabe resaltar que este
grupo es responsable del 10% de las exportaciones en el pais, con lo cual, la
industria local de alimentos contribuye actualmente con el 5% de las ventas
nacionales al exterior. Este resultado refleja la dinAmica exportadora adquirida en
el sector, exceptuando el azucar que representa el 52% del grupo, con ventas al
exterior por U$78 millones en el primer semestre de este afo.

La gran mayoria de los sectores tradicionales de la industria del Valle del Cauca,
muestran un excelente comportamiento en sus ventas al exterior durante el
primer semestre. Tal es el caso de la industria del calzado con aumentos del 92%,
muebles de madera 59%, del papel y sus productos 32%, vidrio y sus productos
434%, entre otros.

A pesar de que la produccién y el precio del azGcar no han registrado variaciones
significativas en los ultimos meses, este producto lider en la region, ha venido
perdiendo participacion en las exportaciones totales. El aporte promedio en la
ultima década superaba el 20%, mientras en las ventas acumuladas a junio de
este afio, su participacion se ubica en el 16%, debido al repunte que han tenido
otros sectores de la industria vallecaucana en el mercado externo.

Los paises que adquirieron el 86% del azlcar exportado en el primer semestre del
ano fueron en su orden, Reino Unido, Perd, Rusia, Venezuela, Haiti, Kenia y
Panama.

Las ventas externas de los productos derivados del azdcar como, confiteria, goma
de mascar y chicles, superaron los U$40 millones en el primer semestre del afio.
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Cuadro 2.1.1

Valle del Cauca. Exportaciones menores registradas por valor, segln clasificaciéon CIIU.

Enero -diciembre 1999 -2000. Semestres de 2001

Miles de délares

o Valor FOB (US$) var.% Var. % Valor FOB (US$) Vvar. %
Descripcion
1999 2000 Anual Sem. [Sem./00 [Sem./01 Anual
Total 708,813 833,565 17.6% 16.6% 384,802 492,529 28.0%
Sector agropecuario. 4,157 3,725 -10.4% -7.9% 1,939 2,582 33.2%
Produccion agropecuaria 3,890 3,059 -21.3%| -18.9% 1,689 1,816 7.5%
Silvicultura 119 18  -85.2%| -24.9% 10 46  356.5%
Extraccion maderera 0 6 0.0% 0.0% 0 8 0.0%
Pesca 148 642 332.6%| 67.8% 240 712 197.1%|
Sector minero 150 93 -38.0% |-66.5% 70 16 -76.8%
Extraccion otros minerales 150 93 0.0% 0.0% 70 16 -76.8%
Sector indu strial 701,452 826,452 17.8% | 17.0% 380,835 488,591 28.3%
Productos alimenticios 265,052 283,282 6.9%| 31.5% 122,363 171,730 40.3%)
Fabricacion productos alimenticios 238,608 251,352 5.3%| 35.8% 106,608 149,073 39.8%
Fabricacion otros productos alimenticios 23,878 27,247 14.1%| -2.1% 13,766 17,682 28.5%
Bebidas 2,566 4,683  82.5%| 35.4% 1,989 4,974 150.0%
Textiles, prendas de vestir 56,693 77,204 36.2% |19.0% 35,260 39,791 12.9%
Textiles 27,151 29,975  10.4%| -14.4% 16,149 15,655 -3.1%
Prendas de vestir 20,326 31,491 54.9%| 33.9% 13,465 15,417 14.5%
Cuero y sus derivados 5,310 10,455 96.9%| 77.2% 3,771 5,111 35.5%
Calzado 3,905 5,283 35.3%| 81.9% 1,874 3,608 92.5%
Indu stria maderera 6,034 8,362 38.6% | 11.1% 3,960 5,447 37.5%
Maderay sus productos 2,750 3,122 13.5%| -8.1% 1,627 1,743 7.1%)
Muebles de madera 3,284 5,240 59.6%| 24.6% 2,334 3,704 58.7%)
Fabricacion de papel y sus productos 102,334 122,527 19.7%| -2.5% 62,048 78,784 27.0%)
Papel y sus productos 69,011 79,659 15.4% 1.7% 39,492 52,288 32.4%
Imprentas y editoriales 33,323 42,868 28.6%| -10.0%) 22,556 26,496 17.5%
Fabricacion sustancias quimicas 61,068 203,643 26.4% |10.0% 96,993 119,089 22.8%
Quimicos industriales 25,976 29,284 12.7% 4.6% 14,316 13,520 -5.6%
Otros quimicos 75,539 85,866 13.7% 9.5% 40,981 56,372 37.6%
Refineria de petréleo 13 18 32.1%| 51.6% 7 1 -91.5%
Derivados del petrdleo 1,689 1,091 -35.4%| -12.8% 583 115 -80.2%
Caucho 45,734 69,754 52.5%| 15.1% 32,425 38,947 20.1%
Plasticos 12,115 17,629 45.5% 3.1% 8,681 10,134 16.7%
Minerales no metalicos 1,550 2,084 34.4% 6.2%) 1,011 2,267 124.3%
Barro, loza, etc 354 47  -86.7%| 272.0% 10 10 -1.9%
Vidrio y sus productos 254 575 126.1%| 23.6% 257 1,375  434.3%
Otros minerales no metdlicos 942 1,461 55.1%| -3.4% 743 882 18.7%)
Metalicas béasicas 22,265 27,400 23.1% | 31.0% 11,862 13,099 10.4%
Basicas dehierroy acero 3,698 4,280 15.8%| 76.7% 1,547 2,353 52.1%
Basicas demetales no ferrosos 18,568 23,120 24.5%| 24.1% 10,315 10,746 4.2%
Maquinaria y equipo 72,859 88,669 21.7% 8.6% 42,506 53,261 25.3%
Metalicos excepto maquinaria 30,074 34,141 13.5% 2.1% 16,896 22,273 31.8%
Maquinariaexcepto eléctrica 17,244 9,630 -44.2%| 26.6% 4,251 4,620 8.7%
Maquinariaeléctrica 16,913 37,200 119.9% 11.5% 17,588 21,767 23.8%
Material transporte 3,572 1,973 -44.8%| -16.3% 1,074 1,507 40.4%
Equipo profesionaly cientifico 5,056 5,723 13.2%| 12.2% 2,697 3,094 14.7%
Otras ind ustrias 13,596 13,283 -2.3%| 74.9% 4,832 5,124 6.0%
Otras industrias manufactureras 13,596 13,283 -2.3%| 74.9% 4,832 5,124 6.0%)
Comercio al por mayor 3,043 3,292 8.2%| -31.9% 1,958 1,336 -31.8%
Comercio al por mayor 3,043 3,292 8.2%| -31.9% 1,958 1,336 -31.8%
Servicios comunales, sociales y persona 12 4 -68.1%| 924.6% 0 4 1108.1%
Peliculas cinematogréficas y otros servicios 11 4 -66.8%| 924.6% 0 3 705.4%
Servicios personales directos 0 0 -100.0% 0.0% 0 1 0.0%
Diversosy no clasificados 0 0 0.0% 0.0% 0 0 0.0%

Fuente:DANE. Datos preliminares. Calculos ICER Valle del Cauca.

El destino de las exportaciones vallecaucanas muestra tendencia a concentrarse
con los paises vecinos y los blogues econémicos latinoamericanos. El tratado de
libre comercio de Norteamérica ha servido para aumentar la participacion de
México en compras al Valle del Cauca en el 5% frente a un escaso 1% de décadas
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anteriores, Estados Unidos del 12%, mientras los paises vecinos de Ecuador
participan con el 13%, Venezuela con el 25% y Peru con el 8%. Brasil, un pais que
no adquiria ningun tipo de bienes vallecaucanos, hoy compra el 5% del total
vendido al exterior en el departamento. EI 97% de las ventas externas del
departamento durante el primer semestre del afio 2001 se concentraron en 25
paises, 18 pertenecientes al continente americano, 3 a Europa, 3 a Africa y Rusia.
Ver cuadro 2.12.

Cuadro 2.1.2.

Exportaciones del Valle del Cauca
Paises de destino
Miles de ddlares

Enero — junio Crecimiento |Participacion

PAIS DE DESTINO 1999 2000 2001 % anual %
Venezuela 82,200 92,561 128,866 39.2% 26.2%
Estados Unidos 47,867 52,930 64,409 21.7% 13.1%
Ecuador 41,211 52,555 62,981 19.8% 12.8%
Peru 29,885 29,005 38,059 31.2% 7.7%
Rusia 11,922 17,787 27,741 56.0% 5.6%
Chile 8,945 16,003 15,944 -0.4% 3.2%
Brasil 8,246 14,048 23,767 69.2% 4.8%
México 9,918 12,623 19,864 57.4% 4.0%
Resto del Mundo 95,918 97,290 110,898 14.0% 22.5%
[Total General 336,112 384,802 492,529 28.0% 100.0%
Fuente: Dane, Calculos Est. Econ. Banco de la Republica Cali

Las exportaciones siguen liderando la recuperacién de nuestra economia local, sin
embargo, los recientes hechos terroristas en USA y el bajo desempefio en la
economia de otros paises podria tener algun efecto sobre el aumento creciente y
sostenido de la demanda externa por nuestros productos para el resto del afo.
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Desde 1990, cerca al 40% de nuestras exportaciones han correspondido al grupo
de alimentos, donde el azlcar participa con la mitad de las ventas de este grupo.
En ese mismo afo, los productos agricolas representaron el 7% del total exportado
y hoy escasamente alcanza al 1% de las ventas externas.

La industria del papel ha mostrado una gran dinamica de crecimiento al pasar de
un modesto 3% del total exportado en 1990 al 10% actualmente, al igual que la
fabricacion de otros productos quimicos, productos de caucho, maquinaria y
equipo eléctrico, productos plasticos y otros alimentos elaborados, que han
ganado amplia participacion en nuestras exportaciones, las cuales casi duplicaron
su valor, como fiel reflejo de las ventajas de la apertura comercial del pais. Es de
esperar que una vez se consolide el equilibrio macroeconémico y social , las
ventajas que sobresalen en el departamento se haran sentir al crecer las ventas
externas lo suficiente como para duplicar su valor en los préximos cinco afnos.

2.2 Importaciones

Las importaciones en el primer semestre se ubicaron en U$710 millones con un
crecimiento del 4.6% respecto a las compras externas por valor de U$679 millones
realizadas en el primer semestre del afio 2000. Cabe destacar la disminuciéon de
compras de productos de origen agropecuario en el 10.4%, asi como, de alimentos
y bebidas elaboradas en 10.1%, lo que significa un ahorro de mas de $33 mil
millones de pesos que se sustituyen con produccion local. La participacién de las
importaciones locales en el total nacional pas6é de 12.1% en 1999, a 8.7% en el
afno 2000 y al 8.3% en el primer semestre de 2001.

25



Las compras externas de textiles por valor de U$31 millones, duplicaron las
exportaciones en el mismo periodo, mientras las de prendas de vestir dejaron un
balance positivo de U$11 millones.

Por su parte, las importaciones de calzado de cuero del Valle del Cauca en el
primer semestre del afio, superaron las exportaciones por el mismo concepto en
cerca de U$3,8 millones, a pesar de haber crecido estas ultimas el 92.5% en igual
periodo. Se exportaron 1.507 toneladas de calzado a un promedio de U$2,39
dolares por kilo de calzado, mientras tanto, se importaron 1.256 toneladas de
calzado a un precio promedio de U$5,87 dolares por kilo de calzado.

Cuadro 2.2.2

|(enero junio de 2001)

Valle del Cauca: Principales paises de origen de las importaciones

Pais

ALEMANIA
ARGENTINA
BOLIVIA

BRASIL

CANADA

CHILE
COREA Del NORTE
COREA DEL SUR
ECUADOR
ESPANA
ESTADOS UNIDOS
FINLANDIA
FRANCIA
HOLANDA (PAISES BAJOS)
IRLANDA (EIRE)
ITALIA

JAPON

MEXICO

PANAMA

PERU

REINO UNIDO
SUECIA

TAIWAN (FORMOSA)
URUGUAY
VENEZUELA

Participacion %
3.6%
0.8%
0.9%
4.4%
1.8%
4.5%
0.9%
2.1%
4.2%
1.0%
35.1%
1.3%
1.6%
0.9%
0.6%
1.1%
1.7%
4.3%
5.3%
3.7%
0.6%
3.3%
0.9%
0.7%
6.2%

LSubtotal

91.6%

En cuanto al origen de las importaciones
del Valle del Cauca, Estados Unidos
sigue consolidando su posicion de ser el
principal proveedor para la region, al
participar con mas del 35% en las
compras externas de la region, seguido
de lejos por Venezuela, Panama y Chile,
con el 6.2%, 5.3% y 4.5%,
respectivamente.

El principal proveedor de productos
agropecuarios sigue siendo Estados
Unidos con U$50.4 millones de los
U$69.7 importados en el semestre,
principalmente trigo, seguido de Chile
con U$5.6 millones, basicamente frutas
y Singapur con U$3.5 millones. A estos
tres paises se le adquirieron el 85% de
los productos de origen agropecuario
durante el primer semestre del afo.

En equipo de transporte, Corea del Sur
suministr6 16 de los 35 millones de
dolares destinados en el primer semestre
para este rubro.

Las importaciones del primer semestre se concentraron en 89% del sector
industrial, 10% de origen agropecuario y 1% de servicios publicos.
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Cuadro 2.2.1
Valle del Cauca. Importaciones registradas por valor, segun clasificacion CIIU.
Enero - diciembre 1999 - 2000. | Semestre de 2001
Miles de délares

codi o Valor FOB (US$) Var. % Valor FOB (US$) Var. %
Descripcion ——
o 1999 2000 Anual 1Sem/00 ISem/01 Semestral
Total 1,206,645 1,281,549 47| 679,080 710,069 46
100 Sector agropecuario. silvicultura caza y pesca 107,118 129,940 213 78,060 70,040 -10.3
111 Produccion agropecuaria 106,772 129,352 211 77,734 69,684 -10.4
121 Silvicultura 316 436 381 217 280 28.9
122 Extraccion maderera 2 83 5085.1 66 35 -47.1
130 Pesca 29 69 1353 42 41 -3.7
200 Sector minero 4,024 4,558 13.3 4,112 2,327 -43.4
230 Extraccion minerales metalicos 460 649 41.0 801 354 -55.9
290 Extraccion otros minerales 3,510 3,845 9.6 3,274 1,949 -40.5
300 Sector industrial 1,081,995 1,121,143 36| 591,643 631,514 6.7
Productos alimenticios, bebidas y tabaco 144,520 147,191 1.8 85,789 77,149 -10.1
311 Fabricacion productos alimenticios 116,852 116,527 03 69,711 60,070 -13.8
312 Fabricacién otros productos alimenticios 22,073 21,154 -4.2 11,335 13,104 15.6
313 Bebidas 2,417 4,229 75.0 1,858 1,757 5.4
314 Tabaco 3,178 5,280 66.2 2,885 2,218 -23.1
Textiles, prendas de vestir 53,883 77,760 44.3 35,446 43,096 21.6
321 Textiles 40,111 53572 336 27604 30,949 121
322 Prendas de vestir 4,299 7,218 67.9 2,855 4,050 41.8
323 Cuero y sus derivados 1,286 3322 1583 992 728 -26.6
324 Calzado 8,187 13,647 66.7 3,995 7,369 84.5
Industria maderera 3,081 3,041 -1.3 1,816 1,497 -17.6
331 Madera y sus productos 2,140 1,943 -9.2 901 1,313 45.7
332 Muebles de madera 941 1,099 16.8 915 183 -80.0
Fabricacion de papel y sus productos 53,499 60,900 138 33,472 30,795 -8.0
341 Papel y sus productos 50,900 58,502 14.9 32,418 29,339 95
342 Imprentas y editoriales 2,599 2,399 7.7 1,054 1,456 38.1
Fabricacion sustancias quimicas 358,581 384,332 7.2 214,267 204,440 -4.6
351 Quimicos industriales 157,690 172,206 9.2 102,615 90,421 -11.9
352 Otros quimicos 137,218 124,005 -9.6 65,300 64,975 -0.5
353 Refineria de petréleo 1,874 1411 -247 776 1,316 69.5
354 Derivados del petréleo 1,410 1,384 -1.9 745 666 -10.6
355 Caucho 32,471 49,300 518 26,577 27,468 3.4
356 Plasticos 27,917 36,026 29.0 18,253 19,593 7.3
Minerales no metalicos 6,002 6,551 9.1 3,251 4,251 30.8
361 Barro, loza, etc 762 834 9.4 315 620 96.9
362 Vidrio y sus productos 2,401 1,959 184 1,123 1,137 13
369 Otros minerales no metalicos 2,839 3758 324 1,813 2,493 37.5
Metalicas basicas 45,764 62,414 36.4 32,629 28,477 -12.7
371 Bésicas de hierro y acero 11,741 17,665 905 8,293 10,945 32,0
372 Bésicas de metales no ferrosos 34,023 44749 315]  24336 17,532 -28.0
Magquinaria y equipo 400,140 363,319 -9.2 178,414 234,572 315
381 Metalicos excepto maquinaria 61,351 78,550 280 38,516 36,876 -4.3
382 Maquinaria excepto eléctrica 124,378 85246 315 45263 84,272 86.2
383 Maquinaria eléctrica 100,403 89,762  -106 36,905 59,518 61.3
384 Material transporte 82,504 75,889 -8.0 40,545 34,970 -13.7
385 Equipo profesional y cientifico 31,505 33,872 7.5 17,184 18,936 10.2
Otras industrias 16,524 15,634 -5.4 6,560 7,239 10.4
390 Otras industrias manufactureras 16,524 15,634 -5.4 6,560 7,239 10.4
400 Electricidad, gas y agua 0 2,135 1,704 4,404 158.5
410 Electricidad, gas y agua 0 2,135 1,704 4,404 158.5
600 Comercio al por mayor y al por menor y restaurantes y 2,361 5675 140.4 3,295 1,741 471
hoteles
610 Comercio al por mayor 2,361 5675 1404 3,295 1,741 -47.1
900 Servicios comunales, sociales y personales 83 55 -33.4 23 42 814
941 Peliculas cinematograficas y otros servicios 17 17 -3.1 13 8 -37.6
959 Servicios personales directos 50 32 -35.1 10 34 234.2
000 Diversos y no clasificados 11,059 243 -97.8 243 0

Fuente: DANE. Datos preliminares.

El 33% del total importado en el primer semestre del afio correspondié a
maquinaria y equipo, el 29% a productos para la industria quimica, el 11% a
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productos alimenticios, 10% a productos de origen agropecuario, 6% de
productos textiles y confecciones y 4% productos de papel.

2.3 Balanza Comercial

La balanza Comercial del departamento del Valle del Cauca en el primer semestre
del afio que se analiza arroja un déficit de U$217 millones, cifra inferior en US$77
millones al déficit comercial externo de igual periodo del afio anterior. Este
resultado se explica por la disminucién en las compras externas de bienes de
consumo final, excepto prendas de vestir y calzado. Cabe resaltar el mayor
repunte en las importaciones de bienes de capital, principalmente de maquinaria
no eléctrica y materia prima, sobre los bienes de consumo intermedio y consumo
final. Ver cuadro 2.3.1.

La balanza comercial con Venezuela fue cercana a los U$60 millones de doélares,
por cuanto las ventas de productos vallecaucanos a ese vecino pais alcanzaron en
el primer semestre del afio los U$103 millones frente a importaciones por valor de
U$44 millones.

Grafico 2
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En el grafico anterior se visualiza el comportamiento del sector externo del Valle
del Cauca en la década, fiel reflejo del comportamiento de la economia en igual
periodo. Gran parte del déficit comercial de mediados se concentré en
importaciones de bienes de capital resultado del proceso de reconversion
industrial orientado a mejorar la competitividad mediante la actualizacién
tecnoldgica de los procesos productivos.

A nivel de productos, la diferencia entre lo comprado y exportado en productos de
origen agropecuario es bastante significativa, al exportarse en el primer semestre
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s6lo U$1.8 millones frente a las compras que por el mismo concepto alcanzaron
los U$67.9 millones. En este rubro se encuentran las frutas, el trigo, oleaginosas y
cereales.

Cuadro 2.3.1

Valle delCauca: Déficit Comercial
Millones de délares FOB

Im portaciones Exportaciones D éficit
1,990 497.0 432.8 (64)
1,991 505.8 491.0 (15)
1,992 814.7 494.7 (320)
1,993 1,073.7 528.9 (545)
1,994 1,301.5 675.1 (626)
1,995 1,551.5 814.8 (737)
1,996 1,446.7 763.4 (683)
1,997 1,612.7 835.4 (777)
1,998 1,571.7 866.6 (705)
1,999 1,206.6 708.8 (498)
2,000 1,281.5 833.6 (448)
jun 2000 679.1 384.8 (294)
jun 2001 710.1 492.5 (218)

Fuente: DANE, calculos ICER.

La reducciéon gradual que ha venido mostrando el déficit de la balanza comercial
del Valle del Cauca en los ultimos dos afios, es el resultado del menor impulso que
vienen ofreciendo las compras por productos de consumo final importado y el gran
repunte que han tenido las exportaciones no tradicionales. A mediados de la
década pasada las importaciones duplicaban el valor de las exportaciones,
generando un déficit comercial explicado parcialmente en la estructura econémica
de la industria regional, empresas establecidas para surtir al resto del pais en
productos de consumo final, basicamente alimentos procesados y bebidas, y otros
productos como el papel, llantas, neumaticos, quimicos, grasas y aceites. Estas
industrias se surten en buena parte de materias primas en el mercado
internacional.

La reduccion de las importaciones locales se ha concentrado principalmente en
productos de consumo final de origen agropecuario en U$ 8. millones, por el lado
del sector industrial basicamente de como alimentos y bebidas en cerca de U$ 8.6
millones, igual sucede con papel y sus productos con disminucién de U$ 2.6,
sustancias quimicas U$ 9.8 millones, metalicas basicas U$ 4.2 millones, material
de transporte U$ 5.6 millones.

A pesar de la reduccién del déficit comercial regional, es oportuno buscar los
mecanismos para impulsar la generacion de un superavit, estimulando la
inversion en sectores de la produccién proclives al mercado externo que
garanticen un desarrollo creciente y sostenido del valor agregado en las
exportaciones locales.
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En el &mbito de Departamentos, es importante resaltar que las exportaciones del
Valle del Cauca durante el primer semestre del 2001, se situaron en tercer lugar
después de Cundinamarca y Antioguia, y que sélo las correspondientes a nuestra
regidn superaron por primera vez, el total de exportaciones de Café en el pais,
hecho que tiene dos explicaciones; la reduccién en las ventas de café y el repunte
de las exportaciones de locales.
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3. MONETARIOS Y FINANCIEROS
3.1 Monetarios

El comportamiento del M1 estimado para el Valle del Cauca, registré al finalizar el
mes de junio un crecimiento similar al 11% observado para el agregado nacional.
El M1 regional, que contribuia con el 10.6% del total nacional al finalizar 1994,
ha venido recuperando gradualmente su participacion, al pasar de 7.7% en 1999 a
8.7% en el afio 2000 y cerca del 9.6% a junio de este afio. EI comportamiento de
las variables monetarias locales durante el primer semestre del afio, confirman la
existencia de suficiente liquidez para suplir la demanda por dinero para
transacciones de los agentes en la economia.

Segun cifras del DANE, se estima en 12% la participacién del Departamento del
Valle del Cauca sobre el PIB total de la economia colombiana al finalizar el afo
2000, (equivalentes a $20.3 billones del total de $169.7 billones). Significa
entonces que al menos fue necesario una suma igual de dinero para cubrir la
demanda interna durante igual periodo.

Por otro lado, el valor estimado para el M1 del Valle al finalizar el afio 2000 era de
$1.45 billones, y al adicionar los cuasidineros al M1, el valor del M2 se ubicaba
alrededor de $4.6 billones de pesos, mientras que el efectivo en poder del publico
vallecaucano, estimado con base en la preferencia por efectivo sobre cuentas
corrientes del total nacional, alcanzaba la suma de $635 mil millones.

En un ejercicio académico sobre la teoria cuantitativa del dinero, se concluye que
en el Valle del Cauca, la velocidad del M1 para adquirir la oferta total de bienes y
servicios en la economia regional, alcanz6 a 1.32 veces durante un mes en
promedio, mientras el agregado nacional circulé 1.1 vez para el mismo objetivo
durante un mes en promedio. La conclusion a priori es que durante el afio 2000,
la economia del Valle del Cauca fue mas dinamica respecto al resto del pais, en lo
relacionado con la circulacion de la cantidad de dinero representado en el M1.
Durante el afo se utilizé 15.9 veces para hacer transacciones frente a 12.2 veces
en el total del pais. Similar resultado se obtiene con el M2 estimado para el Valle
del Cauca. Los resultados comparativos sobre el crecimiento del M1 se observan
en el gréfico 1.

En el total nacional, la preferencia de efectivo sobre el saldo de las cuentas
corrientes paso6 de 76.4% en junio del 2000 a 85.4% al finalizar junio de 2001. La
demanda por dinero en efectivo por parte del publico aumenté en $989 mil
millones de pesos entre los dos periodos, reaccion que se explica por los costos de
transaccion asociados al impuesto del 3 por mil y como efecto final generd un leve
aumento en los cuasidineros en busqueda de remuneracion como mecanismo de
proteccién contra dichos costos.
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Gréfico 1

MEDIOSDE PAGO
VALLE Y TOTAL NACIONAL
50% crecimiento anual
0
Ml Vdle w11 Nacional A
40%
30%
20% -
10% A\ 4
(0270
-10%

1,990 1991 1992 1993 1994 1995  19% 197 1998 1999 2000  junOl1
Fuente: Superintendenda Bancaria. Calaulos: ICER. (B efectivo se egtima conbase en la rdacion del total del efectivo sobre cuentas

oorriertes.

El agregado monetario mas amplio de la oferta monetaria colombiana, M3, se
ubico al cierre del semestre en $62.9 billones de pesos, con crecimiento anual de
$4.2 billones, 7.1%. Este resultado significa que la demanda por dinero solo
requirié la cantidad necesaria para compensar el aumento en los precios en el
mismo periodo.

En el primer semestre del afio 2001 se observa un crecimiento acumulado de los
cuasidineros del 12.9%, $3.3 billones, que compensa la caida del saldo de las
cuentas corrientes del 19.5%, $1.8 billones; de los bonos del sistema financiero de
$276 mil millones y del efectivo en poder del publico por $770 mil millones.
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3.2 Financieros

El comportamiento de la cartera de créditos nacional continla su lenta
recuperacioén. Al finalizar el mes de junio se observdé un cambio de tendencia en su
disminucién porcentual anual y de acuerdo a su aproximacién mediante un
polinomio de orden semestral con alto grado de ajuste, se estima un crecimiento
alrededor del 3% al finalizar el mes de septiembre. En cuanto al mismo
tratamiento para la cartera vencida, se estima una caida del 35% en su tasa de
crecimiento anual al finalizar el tercer trimestre, es decir, es probable que la
calidad de la cartera se situé entre el 8% y 9% al finalizar el tercer trimestre del
ano 2001.

Crecimiento Anual de la Cartera bruta y vencida.
Estimacion a septiembre 2001
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Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos: Estudios Econémicos - Cali

Segun cifras por departamentos suministradas por la Superbancaria, al finalizar
el primer trimestre del afio, la cartera bruta del Valle del Cauca se ubicaba en
$5.74 billones, con desembolsos cercanos a los $40 mil millones en lo corrido del
ano. El destino que registré mayores desembolsos fue el de consumo, seguido por
los comerciales y finalmente los hipotecarios que comenzaron a desembolsarse en
forma dinamica en la region. Los comerciales se expandieron solo el 0.6% en el
primer trimestre, mientras la cartera de consumo aumentoé el 4% y la hipotecaria
el 1%.

Calidad de la Cartera

La actividad financiera sigue mostrando mejoria en sus indicadores, al registrar
un comportamiento descendente en el deterioro observado en los afios anteriores.
Exceptuando la cartera hipotecaria, los deudores de créditos destinados al
consumo y al sector empresarial y comercial, cada vez muestran mejor
cumplimiento en los pagos atrasados.
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Por su parte, de los $17.5 billones desembolsados para crédito por el sistema
financiero en lo corrido del primer semestre del afio 2001, solo $7.3 billones
correspondieron al sector real, mientras $10.1 billén fueron créditos de tesoreria.
Los créditos preferenciales fueron beneficiados por $2.6 billones con una
reduccidon respecto a junio del 2000 del 19%, mientras para el consumo los
desembolsos se ubicaron en $1.6 billones con un crecimiento anual del 1.8%. En
lo referente al crédito hipotecario, su crecimiento anual alcanz6 el 21.7% al ser
desembolsados $329 mil millones de pesos en lo corrido del afio para esta
actividad. ElI margen bruto de intermediacion de estos nuevos desembolsos, saldo
de los créditos ponderados por su tasa de interés promedio activa menos pasiva,
se estima en $419 mil millones para el primer semestre, sin incluir costos
operacionales ni impuestos.

En el mismo periodo, el sistema financiero debié asumir cerca de $800 mil
millones por concepto de los costos financieros implicitos en la cartera vencida y
las provisiones sobre la misma. El saldo de la cartera a junio del 2001 por valor de
$48 billones de pesos, representa aproximadamente $1.68 billones del margen
bruto de intermediacion (tasa de colocaciéon promedio de 20% menos tasa de
captacion promedio de 13% de dicho monto en el semestre).

Los activos del sistema financiero se ubicaron a junio en cerca de $80 billones, los
pasivos financieros sujetos a encaje en $55 billones y el saldo de la cartera en $45
billones. Esta ultima hace parte de los activos financieros del sistema, mientras el
porcentaje de inversiones se acerca al 30% del total de activos.
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Calidad de la Cartera del Sistema financiero
Vencida / total
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CUADRO 1

CAPTACIONES Y CARTERA DEL SISTEMAFINANCIERO DEL VALLE DEL C AUCA - (cifras en miles de m

crecimiento anual)

illones de pesos y

dic-98 jun-99 dic-99 jun-00 dic-00 mar-01
CARTERA NETA mhmm_ 6,292 5,766 5,689 5,680 5,712
Calidad delacartera - VENCIDA / neta

1.3% 0.4% -6.4% -9.6% -1.5% -2.4%
TO TAL CARTERA 10.3% 12.3% 10.3% 9.9% 9.2% 11.1%
COM ERCIAL 7.2% 8.5% 6.6% 6.9% 5.0% 6.8%
CONSUMO 19.2% 22.9% 15.7% 12.5% 9.8% 9.1%
HIPOTECARIA 13.5% 17.4% 20.9% 18.4% 23.7% 25.1%
CARTERA VIGENTE Neta 5,717 5,695 5,368 5,446 5,514 5,529
COM ERCIAL 3,925 4,040 4,066 4,120 4,229 4,217
CONSUMO 636 564 488 516 472 492
HIPOTECARIA 1,155 1,091 815 810 813 821
CARTERA VENCIDA 636 771 592 561 mmm_ 634
COM ERCIAL 304 373 286 305 220 310
CONSUMO 151 167 91 73 51 49
HIPOTECARIA 181 231 215 182 253 275
PROVISIONES 231 264 218 318 359 451
Der. rec. de cartera 40 89 24 0 0 0
CAPTAC IONES 4,219 4,355 4,139 4,267 Fp,ﬁ_ 4,159
CTA. CTE. 517 497 526 695 820 673
CDT 1,743 1,794 1,668 1,785 1,649 1,779
AHORRO S 791 985 1,026 1,554 1,507 1,545
Dep. ahorros v.c. 465 490 509 2 0 0
Cert. Ahorros v.c. 206 208 142 9 6 5
T.1.C. 496 380 267 221 155 157

CRECIMIENTO ANUAL

CARTERA NETA 1.3% 0.4% -6.4% 9.6% -1.5% -2.4%
CAPT AC IONES 12.4% 8.6% -1.9% -2.0% -0.1% -2.1%
Captaciones-Cartera -1,943 -1,937 -1,627 -1,422 -1,543 _ N.D.

Fuente: ICER Valle del Cauca, Il trimestre de 2001.
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3.3 Movimiento Bursatil

Al cierre de junio, a través de esta plaza burséatil, se negociaron $430.576
millones, alcanzando en el primer semestre un volumen de $2.80 billones,
incrementandose un 5.05% con relaciéon al del afio anterior.

Mercado Primario

Durante el mes de junio se efectuaron colocaciones de CDT’'s por $8.416 millones,
acumulando un total de $64.899 millones en los primeros seis meses. $51.628
millones corresponden a CDTs; $9.992 millones al Patrimonio Auténomo
Fideicomiso - Ganar 2000; $1.746 millones en Titulos de Deuda Publica Externa;
$912 millones en acciones y $621 millones en Bonos Publicos.

Mercado Secundario

Acciones

El mercado accionario en junio, movilizé recursos por $5.342 millones,
alcanzando un volumen acumulado de $35.494 millones y un crecimiento del
96.1%, respecto al afio anterior. El indice de precios de las acciones de la Bolsa
de Occidente - IBO cerr6 en 176.97, presentando una variacion anual del 7.5%.

En el mes, las acciones que presentaron mayor dinAmica en su precio, a través de
esta plaza bursatil, fueron Fabricato, Carulla-Vivero y Banco de Bogota al
valorizarse un 132.9%, 31.7% y 28.1%, respectivamente.

COMPORTAMIENTO IBO - ULTIMOS 12 MESES

176.06 178.32 176.97

jun-00  jul-00 ago-00 sep-00 oct-00 now00 dic-00 ene-01 feb-01 mar-01 abr-01 may-01 jun-01

Renta Fija

El mercado secundario de renta fija registr6 operaciones, en el semestre, por
$2.71 billones. Los titulos de mayor negociacion fueron los Titulos de Tesoreria -
TES con un volumen que supero los $2.10 billones, incrementandose el 12.27%
respecto al volumen negociado en el mismo periodo del afio 2000.

Las operaciones en CDT’'s ascendieron a $239.520 millones, en Bonos Publicos
$183.510 millones y en Bonos Privados $70.663 millones.

Bolsa de Valores de Colombia: Un pais, todos los valores.

A partir de julio, comienza en firme la transformacion del mercado de capitales en
Colombia. La Bolsa de Valores de Colombia inicia operaciones frente al reto de
consolidar la moderada recuperacion econémica y de mostrar al exterior la
capacidad de gestiéon, la oportunidad que representa Colombia para el capital
extranjero y el Compromiso del mercado de capitales interno frente a los
estandares internacionales.
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Para Colombia, la integraciéon de las plazas bursatiles no solamente representa un
logro sino que, al ser parte de una estrategia a largo plazo, deja de ser un fin en si
mismo y fundamenta las bases para apoyar el desarrollo del sector empresarial,
generar empleo y proveer a la economia con bases estructurales para su
crecimiento futuro.

Sin embargo, las ventajas de esta nueva etapa no recaeran exclusivamente en el
sector empresarial. A medida que se consolide la nueva operacion, los ciudadanos
comenzaran a descubrir los beneficios que esta transformacion del mercado de
capitales significa para las alternativas existentes de ahorro e inversion. En
primer lugar, la operacion en la nueva Bolsa es mucho mas eficiente en términos
de recursos invertidos, en comparacién con la estructura existente anteriormente.
Asi, los intermediarios directos en el mercado bursatil - firmas comisionistas -
enfrentaran unas mejores condiciones de operacion que finalmente redundaran en
menores costos al cliente final.

En segundo lugar, el caracter nacional de la nueva entidad representa un
compromiso renovado con los proyectos e intereses diferentes a los establecidos en
las tres ciudades tradicionales. De esta manera, la nueva vision de las firmas
comisionistas debera tener como elemento adicional la promocién de una cultura
bursatil mas amplia y con mayor alcance.

Finalmente, el cliente final contara con un mejor respaldo sobre su transaccion,
en comparacion con el esquema anterior. Por esta razén, sin importar el lugar en
el gue se haga la operacién, la unificacién del mercado bursétil significa un mejor
escenario, mas seguro y de mayor diversificacion a la hora de definir las opciones
de ahorro e inversion.

La nueva Bolsa de Valores inicia sus operaciones con un mercado accionario
renovado, le imprime mayor liquidez a éste y reduce los costos de los emisores
que, por medio del mercado no intermediado, buscan financiar sus actividades
productivas.

Asi, al ser un escenario centralizado de negociacién de titulos valores, serd mas
facil para cada agente econdmico demandar u ofrecer determinado activo
financiero. Asi, los inversionistas encontraran mas y mejores oportunidades de
inversion, los emisores podran de manera mas agil y econémica captar los
recursos que necesitan para su actividad y el mercado bursatil tendra un espacio
Mas propicio para su operacion. En consecuencia, la economia colombiana se
beneficia en su conjunto por cuanto se provee un mejor espacio para el flujo de
recursos del ahorro hacia la inversion.
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PORTAFOLIO DE INVERSION BOLSA DE OCCIDENTE
30 de Junio 2001
ESPECIE PORTAFOLIO PART %
MES ACTUAL
ACCIONES Acciones Ordinarias y Preferenciales 56 13.799
ACEP Acept. Bancarias 28 6.909
BONOS Bonos Ordinarios 170 41.879
BOCEAS Boceas 2 0.499
BONOS Bonos Publicos 34 8.379
CAVC Certif. de Ahorro de Valor Constante 4 0.99¢9
CDT Certif. de Depésito a Término 58 14.299
GOB (Tes, Cert, Cev, TDA, TIF, TER, TAT, TRD, Otros) 20 4.939
TITUL. Titularizaciones 34 8.379
TOTAL 406 100.009

4. FISCALES

4.1 Ejecucidén Presupuestal
Situacion Fiscal del Valle del Cauca

En el afo 2001 los presupuestos de ingresos y gastos publicos seran ejecutados
con el compromiso de mantener las finanzas publicas dentro de los limites
autorizados por el gobierno central para lograr una mejor situacion fiscal y una
mayor eficiencia en la asignacion de los recursos dentro de un marco de
austeridad, seguimiento financiero y de desempefio de la administracién publica
para corregir el déficit y disminuir la deuda.

Los servicios publicos como el orden, la salud, la educacién y el bienestar social
son financiados a través de contribuciones; mientras que los servicios de energia,
acueducto, alcantarillado y telefonia se prestan mediante el cobro de tarifas a los
usuarios. Dichos impuestos y tarifas se complementan con transferencias
nacionales para destinarlas a diferentes propdsitos.

Para materializar una vision de futuro que busca ofrecer los servicios que
necesita la ciudadania con un margen razonable de eficiencia, es necesario
continuar la construccion de mejoras permanentes y la adquisicién de equipo.
Esto permite mantener una infraestructura que promueva el desarrollo de
nuestra economia y mejore la calidad de vida. Para sufragar esa inversion
estructural que beneficiard a los presentes y futuras generaciones, se necesita del
apoyo adicional de empréstitos que son pagaderos a largo plazo con el producto de
los impuestos y tarifas que se cobran a los residentes y usuarios.

Las entidades publicas incurren en deuda con el fin de disponer de recursos para
invertir en mejoras publicas permanentes para beneficio general de la comunidad
y fomentar el desarrollo de la regién, sin embargo estas entidades deben cumplir
con el pago del servicio de la deuda manteniendo el mismo a niveles razonables,
que les permitan mantener oportunidades de refinanciamiento para alcanzar los
mejores beneficios econémicos y sociales.
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4.1.1 Administracion Central - Gobernacion del Valle del Cauca
Al 30 de junio de 2000 y 2001, la deuda total del Gobierno Central Departamental,
consistente en las obligaciones del Gobierno central y las asumidas de entidades
descentralizadas, alcanzé $501.175 millones y $524.327 millones,
respectivamente, denotando un crecimiento de 4.6% respecto al afio anterior y un
descenso de 0.4% en comparaciéon con el nivel de diciembre de 2000.

Gobernacion del Valle del Cauca. Gastos de Funcionamiento, Intereses y Comisiones de
Deuda y Transferencias Pagadas
1990 - 2001
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La Deuda del Gobierno Central se compone de las emisiones de bonos y
obligaciones generales emitidas para la construccion de mejoras permanentes y la
compra de otros activos de capital, pero, dada la reciente situacion fiscal, durante
estos ultimos periodos no se han efectuado nuevos desembolsos.

En el primer semestre de 2001 en servicio de la deuda se contabilizé $34.152
millones para pago de intereses, 15.1% mas que el mismo periodo del afo
anterior, y solo $1.923 millones para amortizaciones, es decir 96.9% menos que lo
destinado un afo atras.

4.1.2 Gobierno Central Municipal - Municipio de Santiago de Cali

En el ejercicio fiscal del afio 2001, en rigor de la intervencion administrativa, el
municipio Santiago de Cali tuvo que asumir el costo fiscal de la reforma, lo cual
ha implicado menores aportes del Gobierno Central Nacional y la asuncion de
pasivos contingentes de periodos anteriores, asi como menores contribuciones
obrero patronales.
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Municipio Santiago de Cali. Ingresos Corrientes, Gastos
Corrientes, Déficit o Ahorro Corriente, Déficit o Superavit
Total

1990 - 2001
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La ciudad al cierre junio de 2001 tenia una deuda ascendente a $455.203
millones con incremento anual del 7.3% y unos desembolsos negativos de $210
millones como resultado de los ajustes contables por concepto de bonos emitidos.
A esa fecha, las amortizaciones de capital se elevaron a $14.076 millones, 512.8%
superior a lo pagado en el primer semestre de 2000, lo cual le permitié reducir el
pago de intereses a $4.107 millones, 84.7% inferior a lo derogado un afio atrés.
Este manejo de la deuda sirve para asumir, en teoria, deudas adicionales que le
permitan realizar una completa reestructuracion administrativa y salir del déficit
fiscal de una vez por todas.
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4.1.3 Empresas Publicas Municipales de Cali Emcali

La funcion del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico como agente fiscal va mas
alla de estructurar aquellas emisiones de deuda que complementan el
financiamiento del programa de mejoras capitales de una entidad publica. Esa
responsabilidad incluye el anticipar situaciones potencialmente dificiles de
corregir. Dado lo anterior, el examen critico y continuo que el ministerio lleva a
cabo debe ser preventivo de las circunstancias adversas gue aquejan a varias
entidades publicas, de modo que se puedan tomar decisiones a tiempo y evitar
futuras complicaciones. No obstante, dicha funcién resultaria inconclusa sin el
respaldo del poder ejecutivo y legislativo. Es asi como se llegd a intervenir a las
Empresas Publicas Municipales de Cali - Emcali, entidad que posee y opera el
sistema publico de energia, telefonia, acueducto y alcantarillado que sirve a un
total aproximado de 470.000 clientes entre una poblacion de mas de 2.2 millones
de habitantes, y que por esta merecida atencién haremos un breve andlisis de su
situacion fiscal del ultimo afo.

La deuda publica acumulada a finales de junio de 2000 alcanzaba los $950.996
millones, el 31 de diciembre de 2000 era ya de $965.731 millones y al cierre de
junio de 2001 ascendia a $986.760 millones de los cuales, $496.226 millones
representaba deuda interna ($100.000 millones representan deuda de emisiones
de bonos) y $490.534 millones deuda externa, significando incrementos de 2.2%
semestral y 3.8% anual. Sin embargo, dada la magnitud de los problemas que
afronta la entidad, estas cifras y estos aumentos significan poco.

El crecimiento de la deuda que se venia registrando en los afios anteriores
resultaba preocupante, como consecuencia de un abultado déficit, aunado al
deficiente sistema de recaudacién y al fraude fiscal generalizado, que hacian que
el peso de su carga financiera se hiciera insostenible. Esta situacion derivaba a su
vez un problema de falta de liquidez para refinanciar la deuda, ampliar los plazos
de vencimiento de la deuda interna y reducir las altas tasas de interés que se
suponian eran objetivos prioritarios, cumplidos en gran parte durante el ultimo
afo.

En el 2001, la deuda publica interna aument6é 11.8% frente al saldo de hace un
ano, llegando a $496.226 millones, debido a su renegociacion. Este hecho permitio
reducir 89.9% las amortizaciones nacionales y aumentar 14.2% los pagos de
intereses locales que fueron de $107.302 millones; mientras que el saldo de la
deuda externa descendio a $490.534 millones, 3.3% menos que el saldo de junio
de 2000.

Por su parte, las amortizaciones realizadas en el primer semestre de 2001
registran un aumento anual de 26.0%, por valor de $22.906 millones, mientras
los pagos de intereses de deuda externa totalizaron $11.307 millones, con un
incremento de 59.8%. Vale la pena resaltar la tendencia estable del importe
materializado en bonos situados en $100.000 millones.

Dentro del cuadro consolidado de la situacién fiscal de las Empresas Publicas
Municipales de Cali - Emcali, se puede observar que entre junio de 2000 y junio
de 2001, los Ingresos corrientes han experimentado un incremento del 26.1%,
pasando de $326.066 millones de pesos a $411.225 millones de pesos, a su vez
los gastos corrientes solo crecieron 0.1%, llegando a $304.376 millones de pesos,
consiguiendo aumentar el ahorro corriente de la entidad en un 386.2%, al
totalizar $106.849 millones de pesos en el altimo periodo ( Cuadro 4).

41



4.1.3.1 Ingresos de Emcali

Entre los ingresos sobresale el repunte del 26.1% que tuvieron los ingresos por
servicios y operaciones ascendiendo a $379.197 millones de pesos por las medidas
coactivas adoptadas para recibir los recursos por los servicios y operaciones
prestados, los cuales, representan el 92.2% de los ingresos totales; los Ingresos de
la propiedad decrecieron 98.4% bajando de 25.151 millones de pesos a $403
millones de pesos, como resultado de las nuevas politicas nacionales de ajuste
fiscal.

Cuadro No. 4.1.3
Em presas Municipales de Cali. Ejecuciéon Presupuestal Acumulada
Junio 2000 - 2001
millones de pesos

Concepto Junio 2000 Junio 2001
Valor Part % Valor Part. % Var. %
A.lngresos corrientes 326,066 100.0 411,225 100.0 26.1
2.lngresos no tributarios 326,066 100.0 411,225 100.0 26.1
Ingresos de la propiedad 25,151 7.7 403 0.1 -98.4
Ingresos por serviciosy operaciones 255,541 78.4 379,197 92.2 48 .4
Otros ingresos no tributarios 45,375 13.9 31,625 7.7 -30.3
B. Gastos corrientes 304,091 100.0 304,376 100.0 0.1
1.Funcionamiento 257,155 84.6 286,862 94.2 11.6
Remuneracion al trabajo 90,131 29.6 99,707 32.8 10.6
Consumo de bienes y servicios 167,023 54.9 187,155 61.5 12.1
2.Intereses y comis. deuda publica 41,715 13.7 11,921 3.9 -71.4
Deuda Externa 1,858 0.6 4,371 1.4 135.3
Deuda Interna 39,857 13.1 7,550 2.5 -81.1
3.Transferencias pagadas 5,222 1.7 5,592 1.8 7.1
Municipales 4,330 1.4 4,000 1.3 7.6
O tros gastos portransferencias 892 0.3 1,593 0.5 78.5
C. Déficit o ahorro corriente 21,975 106,849 386.2
E.Gastos de Capital 38,413 100.0 80,854 100.0 110.5
Formacion bruta de capital 9,975 26.0 80,497 99.6 707.0
O tros gastos portransf. de capital 28,438 74.0 357 0.4 -98.7
G. Déficit o superavit total -16,439 25,995 -258.1
H. Financiamiento 16,439 100.0 -25,995 100.0 -258.1
E xterno -24,369 -148.2 -19,499 75.0 -20.0
Desembolsos 0 0.0 0 0.0 0.0
Amortizaciones 24,369 148.2 19,499 -75.0 -20.0
Interno -10,854 -66.0 4,580 -17.6 -142.2
Desembolsos 18,622 113.3 4,900 -18.9 -73.7
Amortizaciones 29,476 179.3 321 -1.2 -98.9
V ariaciéon de depédsitos -33,843 -205.9 57,688 -221.9 -270.5
O tros 85,505 520.1 -68,763 264.5 -180.4
4.1.3.2 Gastos de Emcali

Los gastos de la entidad se han reducido, como es el caso de los de
funcionamiento, que representan el 94.2% de los gastos corrientes, crecieron
11.6% llegan a $286.862 millones de pesos como consecuencia del incremento en
los pagos por remuneracion al trabajo (10.6%) y a la mayor erogacion (12.1%) en
el consumo de bienes y servicios, variaciones que indican que la planta de
personal se ha mantenido y que los gastos se han racionalizado, lo cual se debe
traducir en una disminucién de las cuentas por pagar. Los intereses y comisiones
de la deuda publica interna disminuyeron 71.4%, reflejando que las
amortizaciones han superado a los desembolsos, haciendo uso de un buen
servicio en el pago de la deuda; mientras que las transferencias pagadas subieron
7.1%, llegando a $5.592 millones de pesos en junio de 2001, debido a la evolucion
descendente (7.6%) que tuvieron los gastos por transferencias municipales,
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pasando de $4.330 millones de pesos a $4.000 millones de pesos en los periodos
de la referencia, en su orden; entre tanto, los otros gastos por transferencias
crecieron 78.5% por lo que se asume que los aportes parafiscales y pensionales se
han ido cancelando.

Con relacion a los gastos de capital, estos experimentaron un incremento del
110.5% ocasionado por la significativa evolucion de la inversion reflejada en una
mayor formacion bruta de capital que de $9.975 millones de pesos en junio de
2000 paso a $80.497 millones de pesos en junio de 2001; mientras que los otros
gastos por transferencias de capital decrecieron 98.7% ubicandose en $357
millones de pesos destinados a la cofinanciacién de las inversiones.

En sintesis, comparando el ejercicio presupuestal de los dos periodos de Emcali,
se puede observar que de una posicion deficitaria con $16.439 millones de pesos
en junio de 2000 se pasa a una superavitaria de $25.995 millones de pesos en
junio del presente afo.

4.2 Recaudo de Impuestos Nacionales

Un indicador que en algin momento puede reflejar el comportamiento de la
economia en el corto plazo es el recaudo de impuestos, siempre que no existan
recaudos extras por la aplicacién de alguna reforma tributaria reciente.

El recaudo por tipo de impuestos durante el primer semestre en el Valle del Cauca
es una muestra indiscutible del mejoramiento en la actividad productiva local,
aungue no necesariamente para el sector comercio. El crecimiento de 2.9% en los
recaudos del IVA durante el primer semestre reflejan una demanda interna
insuficiente, induciendo acumulacion de inventarios en el comercio en general.
Para evacuarlos, se requiere de estimulos para reactivar el consumo de hogares,
via menores tasas de interés al financiamiento del consumo anticipado y de una
politica consistente para la generacién de empleo.

Cuadro 4.2.1

Valle del Cauca: Recaudo de impuestos nacionales a junio de 2001
Crecimiento procentual anual

Administracién TOTAL |imnortaciones |Retencién |Ventas IVA |Renta

Cali 20.5% 50.8% 30.2% -0.9% 10.3%
Buenaventura 21.1% 20.7% 43.2% -13.7% 46.7%
Palmira 39.4% N.A. 50.6% 25.2% 33.9%
Tulua 49.2% N.A. 46.7% 40.6% 65.1%
Cartaao 74.3% 898.0% 14.8% 53.7% 42.1%
Total 22.5% 26.3% 32.8% 2.9% 16.9%

Fuente: DIAN. Reaional Suroccidente. Célculos: Estudios Econémicos Banco de la Republica Cali
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Cuadro 4.2.2

Valle del Cauca: Recaudo de impuestos nacionales a junio de 2001
Millones de pesos

Administracion TOTAL |importaci0nes |Retencién |Ventas IVA |Renta

Cali 864,575.9 146,812 372,516 211,093 133,153
Buenaventura 584.150.0 562.710 7.361 2.882 11.190
Palmira 93.925.7 0 49,858 26.635 17.302
Tulua 39.415.9 0 17.192 12,006 10.148
Cartaao 11.535.3 3.081 2.962 2433 3.035
Errores v otros 1.235.8

Total 1.593.603 712.603 449,889 255.048 174.827

Fuente: DIAN. Reaional Suroccidente. Célculos: Estudios Econémicos Banco de la Republica Cali

Valle del Cauca. Recaudo de impuestos por

importaciones
Junio 2001
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4.3 Deuda Publica

Segun cifras de la Superintendencia Bancaria, la deuda del Municipio de Cali con
el sector financiero al finalizar el mes de junio de este afio alcanzaba la suma de
$434 mil millones de pesos, por concepto de capital. Este rubro otorga a la ciudad
una participacion del 24% en el endeudamiento municipal de Colombia, mientras
la deuda del resto de los municipios del Valle alcanza la suma de $53 mil millones
con una participacion del 3% en el total nacional.

Los recursos para la cancelacién del alto nivel de la deuda deben obtenerse
necesariamente de un mayor ajuste fiscal, con repercusion directa en los gastos
de funcionamiento sin afectar la inversién social, asi como del mejoramiento y
aumento del recaudo por medio de mayores impuestos locales.

El saldo actual de la deuda del municipio supera la totalidad de los ingresos
obtenidos durante el afio 2000 y los intereses mensuales que genera la deuda de
Cali superan los $5 mil millones.

Cuadro 4.3.1.
Municipios mas endeudados con el sistema financiero
Millones de pesos

Municipio mar-01 jun-01 Crec trim.  Participacion %
SANTIAGO DE CALI 393,671 434,338 10% 24%
SANTAFE DE BOGOTA, 254,612 280,412 10% 16%
MEDELLIN 130,801 119,927 -8% 7%
BARRANQUILLA, DISTF 94,961 94,911 0% 5%
CARTAGENA DE INDIA! 62,274 59,434 -5% 3%
IBAGUE 52,407 52463 0% 3%
ITAGUI 20,962 20266 -3% 1%
NEIVA 16,859 16153 -4% 1%
VALLEDUPAR 15,163 14597 -4% 1%
AGUAZUL 14,410 13,728 -5% 1%
PEREIRA 14,397 14,016 -3% 1%
VILLAVICENCIO 13,433 12,452 -71% 1%
BELLO 11,982 11,156 -71% 1%
ARMENIA 11,369 13,845 22% 1%
CUCUTA 11,274 9,660 -14% 1%
BUENAVENTURA 11,087 11,087 0% 1%
BARRANCABERMEJA 11,021 10,156 -8% 1%
TUNJA 10,867 10,858 0% 1%
BUCARAMANGA 10,625 10,263 -3% 1%
SANTA MARTA, DISTRI 10,329 9,727 -6% 1%
PALMIRA 10,229 9,964 -3% 1%
FLORIDABLANCA 10,111 9,016 -11% 1%
Subtotales 1,192,844 1,238,429 1% 70%
Total Nacional 1,754,155 1,772,948 1%

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos, BR Estudios Econémicos Cali.

En la administracion departamental, el saldo de la deuda por concepto de capital
con el sistema financiero a cargo de la Gobernacion del Valle del Cauca, se situé al
finalizar el primer semestre en $343 mil millones de pesos, con una participacién
del 26% del total adeudado por las totalidad de los departamentos de Colombia.
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DEUDA PUBLICA MUNICIPAL CON EL SISTEMA FINANCIERO
Junio de 2001
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Movimiento de la deuda del sector publico no financiero regional.
Junio 2000, diciembre 2000 y junio 2001

Entidad

GOBERNACION
SANTIAGO DE CALI

EMCALI

Millones de
Saldos

2000
Diciembre

2000
Junio

501,175 526,249

424,432 473,545

950,996 965,731

Variacion%
2001

Junio Semes Anual
524,327 -0.4 4.6
455,203 -3.9 7.3

986,760 2.2 3.8

Fuente: Gobernacion, Municipio de Cali y Emcali
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5. SECTOR REAL

5.1 Agricultura

La agricultura del Valle del Cauca experimenta cambios en al afio 2001, en lo que
respecta a variedad de cultivos. La siembra de productos como aji, maiz, sorgo y
en menor escala soya, comienzan a reverdecer en el suelo vallecaucano.

Produccion de Azucars

Para el segundo trimestre de 2001, la produccion de azUcar alcanzé un volumen
de 404.461 tmvce siendo inferior en 121.570 tmvc respecto del mismo trimestre
del afo 2000, lo que representa una reduccion del 23.11%. Durante todo el
semestre se produjeron 946.953 tmvc de azucar y durante el mismo periodo del
ano anterior se produjeron 1.118.305 tmvc, lo cual muestra una reduccién en la
produccién acumulada durante el afio de 15.32%.

Esta disminucién es producto de la escasez de cafia en edad de corte que se
presentdé durante el primer semestre de este afio. Sin embargo, las condiciones
climéticas durante el segundo trimestre fueron muy favorables para el crecimiento
de las plantas. El brillo solar fue adecuado, y el suministro de agua, a pesar de las
bajas precipitaciones, se realizé mediante balance hidrico. La industria ya realiz6
los paros en la produccidon necesarios para que la edad de corte de la cafa sea
mayor, razon por la cual se espera que durante el segundo semestre de este afio,
la produccion muestre una notoria recuperacion.

Grafico 1

Produccion de Azucar en Colombia Para finalizar el afio se
(t.m.v.c.) proyecta una
700,000 7 produccién total de 2,2

. ’
502 274 millones tmvc de
600,000 : azulcar, lo que
542,492 526,031 representaria una
500,000 . reduccion de 6.39%
frente a la produccion
406,000 404,461 del afio 2000, pero a su
’ vez implicaria que la
produccién del segundo
300,000 semestre fuera superior
Fuente: asocafia I Trim I Trim en 1.46% a la

producciéon del mismo periodo del afio anterior. Es de anotar que la produccion
del segundo semestre de 2000 ha sido la mas alta de los segundos semestres de
los dltimos 5 afios.

Ventas Internas”

Las ventas de azucar al mercado interno para el segundo trimestre de 2001 fueron
de 318.216 tmvc. Este resultado es inferior en 6,73% respecto del segundo

> Informe presentado por Asocafia.

® tmvc: toneladas métricas valor crudo. Se refiere al peso del azlicar en términos equivalentes a
azucar crudo.

’ Incluye Exportaciones Conjuntas.
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trimestre de 2000. Las ventas acumuladas durante el primer semestre del
presente afio fueron de 625.251 tmvc lo que representa una reduccion de 5,18%
frente al primer semestre de 2000.

El regular crecimiento del total de la economia fue un factor que afectdé en gran
medida el desempefio de las ventas de azUcar al mercado interno. Siendo el aztcar
un insumo de las industrias de bebidas y de alimentos para consumo humano y
animal, la evolucién de las ventas esta relacionada directamente con el desempefio
de estas industrias. Si bien es cierto que la economia presenté un crecimiento de
2,81% durante 2000, el crecimiento del ultimo trimestre de 2000 fue de tan solo
0,07% y el del primer trimestre de 2001 fue 0,38%. Para el caso de la industria, en
valores absolutos, el valor total de la produccion industrial del afio 2000 es
inferior al valor del afio 1995. Esto muestra que si bien la peor parte de la crisis ya
pasd, aun no se ha recuperado la pérdida en la produccion.

Grafico 2
Ventas de Azucar al Mercado Interno
(t.m.v.c.)
350,000 341,176
02000 @2001 |
318,257 318,046
306,779
300,000
250,000
Fuente; asocafia | Trim Il Trim
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Exportaciones

El volumen de exportaciones para el segundo trimestre alcanzé las 145.657 tmvc
siendo inferiores en 31.26% respecto del mismo periodo del afio anterior. Esta
reduccion de 66.239 tmvc es producto de los menores excedentes de azulcar
generados, dada la baja en la produccion. Por esta razén, la disponibilidad de
azUcar para exportacion se ha visto reducida.

Grafico 3

Exportaciones de Azucar (t.m.v.c.)
250,000 A
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Fuente: asocafia I Trim Il Trim

A pesar de la caida en el volumen exportado, los ingresos generados por las
exportaciones han presentado un incremento debido a la mejoria en el precio
internacional y al buen comportamiento de la tasa de cambio. En el primer
semestre de 2000 se recibieron, producto de las exportaciones, US$ 67,2 millones8
y durante el primer semestre de 2001 esta cifra se incrementé a US$ 75,8
millones, lo cual equivale a un aumento en ddélares de 13% en las exportaciones de
azucar.

Precio Internacional

El precio promedio durante el segundo trimestre de la primera posicion del
contrato 11 de la bolsa de Nueva York fue de US¢ 8,81, frente a US¢ 9,41
presentado durante el primer trimestre del afio. Esta tendencia a la baja es
explicada por la gran disponibilidad de azlcar para exportacion por parte de
Brasil, causada por una caida del precio doméstico del etanol. Con una estructura
de mercado invertida?, los importadores (especialmente Rusia y China) retrasan al
maximo sus compras, en espera de los mejores precios venideros. Si Brasil realizé
altas exportaciones de azUcar durante el segundo y tercer semestre de 2001, muy
posiblemente el cuarto trimestre sera relativamente desabastecido.

Por el lado de la demanda de azuUcar, Rusia comenzara a importar azldcar antes de
lo previsto y se espera que tanto Egipto como Pakistan entren al mercado
demandando aproximadamente 496,000 toneladas de azucar. Esto hace esperar
que hacia el final del afio, el mercado esté desabastecido, lo que probablemente se
traducira en un aumento del precio internacional.

8 valor estimado con base en los precios de exportacién de CIAMSA S.A.
° Esta estructura se presenta cuando los contratos de futuros mas préximos a su maduracion tienen
un valor mayor que los de mas lejana maduracion.

50



Grafico 4
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Cuadro 1

Precio

Produccién Mercado Exporta- Interna-

Interno ciones - .

cional
t.m.v.c t.m.v.c t.m.v.c US¢/Lb

1999** 2,325,134 1,416,693 885,494 6.16
2000** 2,391,324 1,348,820 1,045,349 8.14
Ene 192,270 100,353 64,998 5.56
Feb 197,181 87,772 110,026 5.25
Mar 202,823 130,132 61,537 5.28
Abr 153,145 113,844 63,856 6.10
May 174,303 120,060 67,645 7.00
Jun 198,583 107,272 80,395 8.47
Jul 218,746 109,917 69,619 9.74
Ago 236,195 116,436 104,379 10.65
Sep 218,068 118,884 100,996 10.00
Oct 221,916 110,260 130,641 10.37
Nov 201,442 113,564 106,805 9.56
Dic 176,653 120,326 84,450 9.72
2001** 946,953 625,251 315,691 9.11
Ene 165,613 98,394 37,358 10.11
Feb 179,919 100,855 57,219 9.38
Mar 196,960 107,787 75,456 8.75
Abr 119,574 106,352 58,948 8.57
May 134,118 106,844 52,860 8.98
Jun 150,770 105,020 33,849 8.89

* Primera Posicion, Contrato N° 11 (US Cent / Lb),
Azucar Crudo

** Produccion, Ventas y Exportaciones son
acumuladas; Precio es promedio.

Fuente: asocafia , NYMEX




Tabla 1
Estadisticas del Sector Azucarero Colombiano 1990 - 2000

Produccion de Azlcares Ventas Otros Indicadores
Afo Blanco Crudo Total Mercado Nlercado Precio Area Empleados

N P LMV.C Interno Externo Nueva |sembrada | (directosy

T T T t.m.v.c t.m.v.c York* Has contratistas)
1990 1,275,883 393,503| 1,669,386 1,276,589 416,339 12.54] 136,049 n.d.
1991 1,508,318 208,111|1,716,429| 1,402,677 292,903 8.83| 147,072 n.d.
1992 1,626,744 266,492 1,893,236| 1,326,895 515,264 9.03| 156,234 27,678
1993 1,438,708 453,970| 1,892,678| 1,250,883 657,622 10.22| 164,957 27,497
1994 1,660,715 365,251| 2,025,966 1,279,077 723,613 12.17| 166,345 31,280
1995 1,458,801 673,862| 2,132,664 1,280,260| 862,389 12.13| 168,499 30,427
1996 1,631,524 587,659 2,219,183 1,353,898 826,017 11.42| 175,048 30,702
1997 1,648,652 566,617|2,215,269| 1,373,448| 887,751 11.36| 183,801 28,694
1998 1,729,161 471,383| 2,200,544 (1,414,844 777,733 8.81| 187,144 28,736
1999 1,629,648 695,486( 2,325,134| 1,416,693| 885,494 6.16| 188,362 29,694
2000 1,568,280| 823,044 2,391,324| 1,348,820] 1,045,349 8.14| 186,743 27,541

* Primera Posicion, Contrato N° 11 (US Cent / Lb), AztGcar Crudo
Fuentes: asocarfia , Cenicafia, NYMEX

5.2 Ganaderia - Comportamiento del sector pecuario durante el segundo
trimestre de 2001

El valor de la produccion total del sector pecuario durante el segundo trimestre de

2001 registré una dinamica negativa al alcanzar un decrecimiento del -2.13% en

comparacion con el segundo trimestre del afio pasado.

Este comportamiento es menos traumatico debido al jalonamiento del subsector
avicola, el cual tuvo un crecimiento del 7% en el valor de la produccién durante el
mismo periodo, hecho significativo, pues este subsector representa el 58% del
valor total de la produccion pecuaria.

El subsector porcicola tuvo incremento en el valor de la producciéon debido a un
aumento del 5% en el valor de los kilogramos de carne de cerdo producida; no
obstante, el impacto total sobre el sector pecuario es leve, puesto que la actividad
porcicola solo representa el 6% del valor de la produccién total.

El subsector bovino por su parte, tuvo en el segundo trimestre de 2001 una
variacion de -21% en el valor de la produccién de carne de res, situacion que
prolonga el descenso que se viene presentando desde 1995, pues los hatos
ganaderos se han visto afectados de manera continua y creciente por el fenémeno
de la inseguridad, la violencia en la zona rural del departamento y las expectativas
de exportacion que existen en este momento en el pais.

Sin embargo, no todo ha sido desfavorable para esta actividad, ya que pese a la
permanente reduccién de la produccién de carne de res en el departamento en los
ultimos cinco afos, el precio del kilogramo de carne de res no se ha visto afectado;
por el contrario, durante ese mismo periodo de tiempo, dicho precio ha registrado
notorios incrementos como ha ocurrido durante el segundo trimestre de 2001
donde el reajuste fue del 18%. El afio pasado la variacién promedia fue del 5%.

Aungue el efecto precio ha permitido compensar la reduccion en la produccion de
carne de res, la situacién es preocupante no solo por lo prolongado del receso,
sino también porque esta situacion ha ocasionado que la actividad bovina
(produccién de carne y leche) pierda peso dentro del valor de la produccion del
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sector pecuario, pues en el 2000 la participacion llegé al 34% mientras que en el
afno 1994 equivalia al 50%.

Se debe aclarar que en este analisis del subsector bovino no se esta teniendo en
cuenta el comportamiento de la produccion de leche del segundo trimestre de
2001, debido a dificultades para obtener la informacién. La produccién de leche
valorada a precios del productor, tiene una participacion del 5% dentro del valor
de la produccién del subsector bovino.

Estadisticas del sector pecuario por subsectores

PnHuevos (uncedes]  PnPallo (Kilogranos)  PnPordino (ngarrul;) Ph Bownos Pn Lehce (Litros)
(Kiogaos)
2000 2001 2000 2001 2000 2001 200D 21 2000 2001
ENERO 1BE 1B 81 90 11 1.0 102 94 58
FEBRERO 87.3 8.8 80 g2 11 D9 106 8.6 54
MARZO 1312  136P 81 g1 11 1.0 103 84 5.0
ABRL 59.1 24 8B g4 0.9 D3 0.7 8.2 41
VAYO 1286  102p 80 47 11 1.0 94 7.6 43
JUNO 11270 1183 80 8.6 12 1( 102 | 39
TOTAL 6533 679.5 486 5.0 6.6 5.6 605 489 283 -
3
PrecioHievo Meyoris PrecioKg PolloenPiel  Precio Kg PorcinoenPe  PreciokgBovinoerge PrecioLt Leche
2000 2001 2000 2001 2000 2001 200D 201 2000 2001
BNERO 122 114 2,025 2190 2683 2927 11920 1856 3%
FEBRERO 124 124 1,838 228 2,305 285 1920 1900 418
MARZ0 114 124 1,850 2198 2464 2,%1{32 1920 1975 408
ABRIL 116 123 1,968 228 2181 2,100 11920 4168 440
MAYO 123 124 2,008 21490 2173 2,100 1820 4190 41
JUNO 117 124 1,958 220 2185 2,100 1820 4190 439
TOTAL 1191 127 194700 21940 2.336.7 2,88&].7 18867 246.5 4236
VPhnHews® | UPnCanePdio@®)| W PhCame Pordna($) VrPnGxneBwra(&* \fPnleche ($)
2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001
BENERO 1628f 158J0  164% 19522 21879 32o11 0182 (581 2290
FEBRERO 10799 10743 15155 1336 2619 253 092 [15019 2240
MARZO 14958 16997 15070 17§70 2618 32824 0337  [6171 2019
ABRIL 692 1229 1636 18133 2/047 2218 P15 16473 1,801
MAYO 15754 1307 1590 13564 2455 284 17661 JI514 1,833
JUNO 13161 14348 1569 1884 2774 3852 19200 4113 1,64
TOTAL 7788 8318ff A6 111929 15803 14238 17535  pgl 11,926

Proceso: Secretaria de Planeacion Departamental
Fuentes: Fenavi, Fedegan, Sociedad de Porcicultores y Hacienda Departamental
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Comportamiento del Subsector Avicola

dura ]
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avico

la en el departamento ha venido ganando
mayor participacién dentro del sector pecuario, debido al constante aumento en la
produccién de carne de pollo y de huevos, lo cual es atribuible a incrementos en la
productividad, resultado de una mayor integracién y tecnificacion del proceso
avicola y de un mejoramiento en las caracteristicas de las aves; asi mismo, existen
factores de demanda que han promovido e inclinado el consumo hacia las carnes
blancas. Por otro lado, aunque el subsector avicola tampoco se ha librado de los
problemas de orden publico que aquejan al departamento, ha resultado menos
golpeada que la actividad bovina.

Esta combinacion de factores ha permitido que el valor de la produccion del
subsector avicola durante el segundo trimestre de 2001 se incrementara el 7%,
hecho que no solo coincide con la buena dinamica del 2000 (7% de crecimiento)
sino que reafirma el positivo incremento registrado durante los ultimos cinco
anos, aspecto destacable, pues en medio de la crisis econdmica que afectd a esta
region, esta ha sido una de las actividades que mejor se ha comportado.

Por tipo de producto, tanto el valor de la produccién de la carne de pollo como el
valor de la produccién de huevos, tuvieron durante el segundo trimestre de 2001
un incremento del 7%, comportamiento que le da continuidad a los favorables
resultados que han caracterizado a estos dos productos durante los Ultimos cinco
anos, y que los convierte en los productos que ademas de liderar el fortalecimiento
del sector pecuario en el departamento, han generado una recomposicion del
mismo, pues la participacion que ha venido perdiendo el subsector bovino, la ha
ido ganando el avicola a tal punto que mientras en 1994 el primero tenia un peso
del 50% y el segundo del 44%, para el 2000 el subsector bovino solo represento el
36% mientras que el avicola equivale al 58% del valor de la produccion del sector
pecuario.

Tradicionalmente, el valor de la produccién de huevos tiene mayor peso dentro de
la actividad avicola (52%), el restante 48% corresponde a la participacion del valor
de la produccién de Carne. Esta distribucién ha conservado ponderaciones
similares durante los ultimos cinco afios, desde 1997 el peso del valor de la
produccién de huevos fue mayor al de la carne de pollo, debido quiza a que en
dicho afo la crisis econdmica de la region comenzé y el primero tiene un precio
muy favorable que lo hace mas apetecible, especialmente en épocas de
disminucién de ingresos de los hogares.
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Participacion de los Subsectores del sector Pecuario Participacion de los Subsectores del Sector Pecuario
en la Produccion de Carne en la Produccién de Came
Il Trimestre Afio 2000 Il Trimestre Afio 2001
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El precio del kilogramo de carne de pollo en pie durante el segundo trimestre de
2001 present6 un reajuste del 11%.

Comportamiento del Subsector Bovino durante el primer trimestre de 2001

El subsector bovino como ya se menciond afronta una crisis de produccién, pues
los kilogramos de carne de res producidos en el departamento se han venido
reduciendo continuamente, de forma que durante el 2000 se dio la mayor caida
registrada en los Ultimos cinco afos (-39%). Esta tendencia sigue persistiendo, por
cuanto durante el segundo trimestre de 2001 la produccién de carne de res tuvo
una variacion de —-23%.

El precio del kilogramo de carne de res en pie durante el primer trimestre de 2001,
presenta un reajuste del 18%. No obstante, esta favorable evolucion de los precios
no alcanzé a compensar el fuerte descenso de la produccion de carne de res y por
lo tanto el valor de la produccion de este producto tuvo un descenso del -18%
durante el segundo trimestre de 2001, frente al mismo periodo del afio pasado.

Referente a la produccion de leche, aun cuando no se tengan datos para el
segundo trimestre de 2001, es importante mencionar que el comportamiento de su
produccién valorada a precios del productor, no ha registrado la tendencia
decreciente que viene reportando la carne de res, debido a factores de demanda,
pues la leche es un producto de consumo bésico, que practicamente no esta
sujeto a un proceso de sustitucién, como si ocurre con la carne de res que se
enfrenta a la competencia de la carne de pollo, la cual ha venido ganando
participacion en el mercado, debido a las ventajas en su precio y los beneficios que
brinda a la salud de los consumidores.

Parte de estos factores o una combinacién de los mismos, ha contribuido a que
durante los ultimos cinco afos el valor de la produccion de leche registre un
comportamiento favorable, ya que en el 2000 tuvo un crecimiento del 18%,
dinamica muy superior a la registrada en el afio 1995 cuando el incremento fue
del 9%.

. Variacion del Valor de la Produccién de
Comportamlento del Subsector los subsectores del sector pecuario

Porcicola  durante el primer Il Trimestre 2001 - 2000

trimestre de 2001
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El subsector porcicola pese a tener la menor participaciéon dentro del sector
pecuario y haber descendido su producciéon en 18%, presenté durante el segundo
trimestre de 2001 un crecimiento del 9% en el valor de la produccidon de carne de
cerdo.

5.2.1. Sacrificio Ganado Vacuno
Cuadro 2
Valle del Cauca. Sacrificio de Ganado Vacuno, cabezas y kilos en pie
11 trimestre 2000 - 2001.

2000 2001 Variacion Porcentual
TOTAL Cabezas TOTAL Cabezas 2001-2000

Municipio Cabezas Kilos Machos  Hembras | Cabezas Kilos Machos ~ Hembras | Cabezas Kilos Machos  Hembras
Total 57834 24219447 45558 12276 33797 14303769 26311 7486 -41,56% -40,94%  -42,25%  -39,02%
Buga 7.525 3.159.630 4.719 2.806 4.376 2.070.380 2973 1403 -41,85% -34,47%  -37,00%  -50,00%
Cali 26.776  11.266.734 23.749 3.027 23.886 10.029.300 21.459 2427 -10,79% -10,98%  -9,64%  -19,82%
Cartago 2223 862.345 694 1.529 1.965 796.330 724 1241 -11,61% -7,66% 4,32% -18,84%
Jamundi 16.667 7.229.188 14.866 1.801 0 0 0 0

Tulla 4.643 1.701.550 1.530 3113 3.570 1.407.759 1155 2415 -23,11% -17,27%  -2451%  -22,42%
Fuente: DANE - Avance Sacrificio de Ganado

Grafico 1

Valle del Cauca. Participacion porcentual de los municipios
en el total de sacrificio de ganado vacuno.
Il trimestre de 2001
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v Durante el Il trimestre de 2001, el sacrificio de ganado vacuno en el Valle del
Cauca fue inferior en 41.56% comparado con el Il trimestre de 2000, al pasar
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de 57.834 cabezas a 33.797 cabezas. EIl sacrificio de machos disminuyd de
45.558 en el 2000 a 26.311 en el 2001 y las hembras de 12.276 en el 2000 a
7.486 en el 2001.

Para el total de cabezas sacrificadas en el Valle del Cauca en el Il trimestre de
2001, la ciudad de Cali fue la que registré el mayor sacrificio cubriendo el 70%
del total, le siguieron Buga con un 13%, Tuluéa con un 11% Cartago con un 6%
y Jamundi sin ninguna participacion, debido a que a principios de afio se cerré
el matadero de esta ciudad.

El peso promedio de las cabezas sacrificadas en el departamento aumenté
puesto que en el Il trimestre de 2001 el peso fue de 423 Kkilos mientras que en
igual periodo de 2000 fue de 419 kilos por animal.

El descenso en el sacrificio de ganado vacuno se debe al incremento del IPC de
la carne de res en Junio de 2001 frente a Mayo del mismo afio en 0.93% lo cual
ha propiciado una menor demanda de carne, sustituyéndola por alimentos de
menor valor. Por otra parte las condiciones de inseguridad en el Departamento
han llevado al desincentivo de la actividad ganadera, obligandola a trasladarse
a zonas cercanas a Cali en busca de mejores condiciones de seguridad.
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5.2.2. Sacrificio Ganado Porcino
Quadro 1
Valle del Cauca. Sacrificio de ganado porcino, cabezas y kilos en pie
11 trimestre 2000 - 2001

2000 2001 Variacion Parcentuel
TOTAL Cabezas TOTAL Cabezas 2001-2000

Municipio Cabezas  Kilos Mechos  Hermbras | Cabezas Kilos Mechos Hembras| Cabezas  Kilos | Mechos  Herras
Total 0104 248007 2264 7470 24791 199867 20654 37 | -17,65% -19,70%| 87 -4462%
Buga 4055 368345 23% 1659 3035 263470 1690 1345 | -515% -8B4M%0| -04™% -1893%
Cali 17249 1377604 15153 20% 19050 1473464  17.067 198 | 1044% 698% | 125/ -491%
Cartago 534 53400 534 0 778 T1.24 778 0 456% 44,61%| 456%%
Jamundi 622 502128 3574 2718 0 0 0 0
Tullia 1974 187430 a7 97 1928 184.400 1129 79 23% -161%]| 155% -1986%

Fuerte: DANE - Avance Saarificio de Ganado

Gréfico 2
Vallde del Cauca. Participacion porcentual de los municipios en el
total de sacrificio de ganado porcino en el Depto.
Il trimestre de 2001.
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v Durante el Il trimestre de 2001, el sacrificio de ganado porcino en el Valle del
Cauca fue inferior en 17.65% en igual periodo de 2000. Es decir se paso6 de
30.104 cabezas sacrificadas a 24.791 cabezas. El sacrificio de machos
disminuyé de 22.634 a 20654 cabezas y las hembras disminuyeron de 7.470
cabezas a 4.137 cabezas.

v Para el total de cabezas sacrificadas en el Valle del Cauca en el Il trimestre de
2001, Cali fue el de mayor participacion con un 77% seguido de Buga con un
12%, Tulua con un 8% y Cartago con un 3%.

v Para el Il trimestre del 2001, el peso promedio de las cabezas sacrificadas en el
departamento disminuyd en 2 Kkilos, al registrarse 81 Kkilos por cabeza
mientras que en igual periodo de 2000 fue de 83 kilos por animal.

58




5.7 Industria Manufacturera

El informe de la ANDI Seccional Valle para el primer semestre del afio, presenta
un panorama dual de la evolucién de la industria local. ElI primer trimestre un
franco crecimiento que se ha visto desmejorado por el comportamiento en el mes
de mayo. Los mayores problemas que plantean los empresarios es la falta de
demanda, explicada por el alto indice de desempleo que restringe el consumo de
los hogares. La falta de confianza de las personas hace que se posterguen las
decisiones de inversién, dejando escapar las oportunidades de generacion de
ingresos y a su vez, se disminuye la velocidad de las transacciones comerciales.
Este es el mecanismo necesario para fortalecer el mercado de bienes y servicios,
fuente inspiradora de la generacion de nuevos empleos.

El repunte de las ventas externas de la industria vallecaucana del 28.3% en el
primer semestre del 2001 y su creciente participacién cercana ya al 20% del total
producido, es una sefial de recuperacion aungue parcial por el lado de la demanda
externa, muy asociada al transitorio impulso de las compras por parte de los

paises vecinos como Venezuela y Ecuador ante los flujos de origen petrolero en
dichos paises.

EVOLUCION INDUSTRIAL
DEPARTAMENTO DEL VALLE

-15
5 5 & & & & 8 8 3
—=-PRODUCCION —~VENTAS

Se presentan a continuacion, graficos que corresponden a la consolidacion de
cifras de los balances contables de una muestra de las 289 empresas industriales
de mayor tamarnio del Valle del Cauca. Los datos de ventas para el afio de 1999 no
estan disponibles y se han estimado de acuerdo a su tendencia.
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Valor de las ventas y exportaciones de la Industria Manufacturera

del Valle del Cauca
v I

millones de pesos

1/ Fuente: Ventas, balances de una muestra de las mayores
289 empresas del Valle del Cauca y DANE: estadisticas de
comercio exterior.Calculos ICER Valle del Cauca.
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Valle del Cauca: Ventas de la Industria del Caucho y Plastico 1
Crecimiento anual real y crecimiento anual Exportaciones
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5.8

Construccion

Los escasos resultados presentados a junio de 2001, con relacién a las licencias
aprobadas por metros cuadrados en la regién, esta vinculada a una serie de

proyec

tos de vivienda de interés social VIS, incluida en los planes de ordenamiento

territorial, POT, de los diferentes municipios. Por esta razén, las cifras muestran
una fuerte caida para Cali, en razéon a los altos voliumenes contenidos en los

proyectos aprobados al finalizar junio del afio pasado, fecha limite de aprobaciéon
del POT de la ciudad.
Licencias aprobadas de la construccion
total area metros cuadrados aprobada por destino Il trimestre 2001

Total Vivienda Industria Oficina Bodega Comercio Hotel Otros
Total 173,199 136,116 8,945 305 6,568 8,705 6,796 5,764
Cali 60,577 49,008 435 0 4,355 5,721 0O 1,058
Buenaventura 19,922 14,943 2,740 0 545 465 1,229 0
Buga 20,972 18,050 0 305 120 1,068 1,189 240
Cartago 16,289 15,235 0 0 0 196 858 0
Jamundi 4,691 4,691 0 0 0 0 0 0
Palmira 17,957 12,875 1,798 0 360 596 0 2,328
Tulua 14,805 13,543 676 0 0 586 0 0
Yumbo 17,986 7,771 3,296 0 1,188 73 3,520 2,138

Fuente: DANE, Banco de Datos. Movimientos mensuales 2000 - 2001. Cuadro 5

* Corresponde a las licencias aprobadas para Ed ucacid n, Hospital, Adm on. P Ublica, Religioso y sociales

5.8

.1 Comportamiento de los Metros Cuadrados Aprobados en el Primer

Semestre de 200110

En los primeros seis meses de 2001, se aprobaron en Santiago de Cali
254.210 metros cuadrados en licencias de construccion, 119.416 (-32%)
metros menos que lo registrado en igual periodo del afio anterior.

El 63% del metraje aprobado en lo corrido de 2001 se han licenciado para
vivienda con 160.052 metros cuadrados, de los cuales 133.663 fueron para
vivienda de interés social.

Segun numero de unidades aprobados en los primeros seis meses del afio,
de las 2000 unidades para vivienda aprobadas entre enero y junio de 2001,
1.794 han sido para vivienda de interés social.

El metraje aprobado en Adiciones y Reforman representan un participacion
significativa del total del metraje aprobado en los primeros seis meces del
ano con el 33% del metraje total. Con respecto al igual periodo del afio
anterior, este destino decreci6 un 6%, al pasar de 90.171 metros
cuadrados en 2000 a 85.087 metros cuadrados en 2001.

Es importante destacar que durante los cinco primeros meses de 2001 se
registr6 un comportamiento positivo frente a metraje presentado en los
cinco primeros meses del afio anterior. Siendo el promedio mensual de
2001, 46.072 metros cuadrados y de 22.807 metros cuadrados en 2000.

1% |nforme presentado por CAMACOL
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Sin embargo, este comportamiento cambia drasticamente en el acumulado
al mes de junio, debido al metraje aprobado en junio de 2000 que superé el
promedio de los cinco primeros meses del afio, como consecuencia del plazo

de vencimiento para la aprobacion del POT.

Cabe resaltar que si se descuenta el volumen de metros cuadrados
resultado de la coyuntura del momento (julio de 2000) ante el cambio en la
reglamentacién del uso del suelo, contenidas en el POT, el comportamiento

es totalmente opuesto.

El metraje aprobado en los ultimos doce meses se ha mantenido en 579 mil

metros cuadrados.

METROS CUADRADOS APROBADOS ANUALMENTE
(SEGUN LICENCIAS DE CONSTRUCCION)
Santiago de Cali, Junio de 1990 - 2001

2,500,000
2,276,127
2,000,000 +
1,500,000 -
1,259,808
1,145,064
1,000,000 -
579,254
500,000 - 579,781
456,384
0

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01
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Gréfico 5.8.1
Variacién Porcentual de Licencias Aprobadas por metros cuadrados.
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Licencias aprobadas para construccion por tipo de destino.Valle del Cauca. Metros cuadrados

Il Trimestre 2000 - 2001

Ciudad Ano Total Vivienda Industria Oficina Bodega Comercio Hotel Otros*
Total 2000 378,042 311,274 250 2,313 749 48,256 680 14,520
2001 156,640 107,697 3,175 1,853 6,275 10,970 7,742 1,298
Cali 2000 313,141 258,319 250 222 449 39,659 393 13849
2001 60,577 49,008 435 o] 4,355 5721 0 1,058
Buenaventura 2000 5,630 3131 o] 2,091 o] 0 287 121
2001 19,922 14,943 2,740 o] 545 465 1,229 0
Buga 2000 15,036 8,564 o] o] o] 6,014 0 458
2001 20,972 18,050 o] 305 120 1,068 1,189 240
Cartago 2000 5,276 4,052 o] o] 300 924 0 0
2001 16,289 15,235 o] o] 0 196 858 0
Jamundi 2000 2,572 2,572 0 0 0 0 0 0
2001 4,691 4,691 0 0 0 0 0 0
Palmira 2000 18,891 17,596 o] o] o] 1,203 0 92
2001 17,957 12,875 1,798 0 360 596 0 2328
Tulua 2000 12,533 12,077 o] o] o] 456 0 0
2001 14,805 13,543 676 0 0 586 0 0
Yumbo 2000 4,9%3 4,963 o] o] o] 0 0 0
2001 8,398 7,771 3,296 0 1,188 73 3,520 2,138

Fuente: DANE, Banco de Datos. Movimientos mensuales 2000 - 2001. Cuadro 5
* Corresponde a las licencias aprobadas para Ed ucacion, Hospital, Admon. Piblica, Religioso y sociales
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5.8.2 Censo de Construccion:

CUADRO 1
Cali y total 6 areas. Estructura General Censo de Edificaciones. Il trimestre 2000 - 2001
Obras en Proceso Obras Paralizadas o Inactivas
Area Obras Variacion Obras Continuan en|  Reinicio Variacion|  obras Continuan Variacion
Ano Culminadas % nuevas Proceso Proceso Total % nuevas Paralizadas Total %
2000 118,918| 33,989 223,911 7,671 265,571 32,861 582,489 615,350
2001 104,526/ -12.10% 63,721 168,298 5,046 237,065| -10.73% 37,475 554,749 592,224 -3.76%
Total 6 Areas* 2000 766,871 556,736 | 2,243,294 | 258,521 | 3,058,551 431,602 2,974,061 | 3,405,663
2001, 1,116,892 45.64% 640,076 | 2,236,676 | 70,472 | 2,947,224 -3.64%| 472,727 2,669,558 | 3,142,285 -7.73%
CUADRO 2
Cali y total 6 areas. Areas iniciadas segln destinos en metros cuadrados. Il trimestre 2000 - 2001
Apartamentos Oficinas Comercio Casas Bodegas | Educacion| Hoteles |Hospitalesf Administracion Otros Total
Ano Publica
2000 5,886 - 2,381 16,699 597 3,946 - 560 - 3,920 33989
2001 28,862 2,438 38,562 110,259 5,369 3,025 9,324 7,365 4,400 28,775 238379
Total 6 Areas* 2000 212,894 5,760 80,902 136,321 | 19,301 46,019 1,715 14,734 6,219 32,871 556736
2001, 1,266,327 84,105 322,699 658,262 | 87,934 194,349 29,247 61,331 115,331 136,204 | 2955789
Fuente: DANE, Banco de Datos, Censo de edificaciones, Il trimestre 2000 — 2001. * Total seis

areas: Bogota, Medellin, Bucaramanga, Barranquilla, Pereira y Cali.
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v' Durante el Il trimestre del afio 2001 la actividad edificadora presenté mayor

movimiento con respecto al Il trimestre de 2000; en este periodo el total del
numero de obras culminadas para seis areas fue de 766.871, mientras que
para el ano 2001 este numero aumentdé a 1.116.892, representando un
aumento del 65.4%. Este comportamiento contrasta con el total de obras en
proceso, por cuanto durante el Il trimestre de 2000 se registraron un total de
3.058.551 obras en proceso, esta cifra descendi6 para el mismo periodo de
2001 a 2.947.224, representando una disminucién de 3.64%. En cuanto a las
obras paralizadas o inactivas, en el total de seis areas disminuyeron durante el
Il trimestre de 2001, presentdndose una variacion de -7.73% con respecto al
mismo periodo de 2000.

Para el 1l trimestre del ano 2001, la actividad edificadora en Cali presenté una
disminucién con respecto al Il trimestre de 2000. El total de obras culminadas
varié en -12.10% en el Il trimestre de 2001 con respecto al mismo periodo del
ano anterior. Igual comportamiento presentaron las obras en proceso y las
obras paralizadas o inactivas en la ciudad Cali, disminuyendo en 10.73% vy
3.76% respectivamente en el Il trimestre de 2001 en relacién con el mismo
periodo del afio anterior.

En el area de Cali se iniciaron un total de 238.329 metros cuadrados, de los
cuales 110.259 metros cuadrados se destinaron para la construccion de casas,
representando el 46.25% del total de obras iniciadas durante el 1l trimestre de
2001. Para la construccion dentro del sector comercio se destinaron 38.562
metros cuadrados representado el 16.18% del total de obras iniciadas; y para
la construccion de apartamentos se destinaron 28.862 metros cuadrados lo
que representa el 12.11% del total de obras iniciadas durante el Il trimestre del

ano 2001.11

' DANE, Banco de Datos. Juliana Mosquera y Deliz Andrea Jiménez , Pasantes U.S.B.
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Censo de edificaciones
Metros cuadrados iniciados segun destinos
I trimestre de 2001 - Il trimestre 2001 (p)
Areanueva Variacion Contribucién
Destino Itrimestre 2001 lItrimestre 200Xp) %
Apartamentos 242221 295965 22,2 6,9
Oficinas 8684 5155 -40,6 -05
Comercio 133885 68693 -48,7 -84
Casas 243247 233775 -39 -12
Bodegas 23480 23483 001 0,0004
Educacion 58293 631 720 54
Hoteles 4480 6232 39,1 02
Hospitales 17 781 4928 -72.3 -17
Admon pablica 7585 9260 221 02
Otros 34703 19052 45,1 -20
Total 774359 682 854 -118
Dédno novero censo ok edficadones EGITD PO D &0t et es
Metros aueckadios en aonstruodén por éreas metropoitares, Aeaen @rsirumion segndestines
segnestratas sodceandioss Il trimestre de 2001(P) (metras cuedrade)
Il trimestre 2001(p) (merosaueckados) Destiros Aea Aea Aea Aea Ae  Aea Toed
Esratos Aea Aea Aea  Ae Aea Area Bogta Medin Gl Bgila Bhangp Rrera Anena
Bt Medlh Gii Bodla Bhaga Redra  AnER | [ 6B 4BIB B MEBL BU4 6472 1063 127694
1 285 131 238 82 458 2853 |Jidres 713P 187 2438 524 3247 2343  HB4B
2 X6w T S0 BB D3 . Qrerdo 1058 X5 BF 5788 96/ 3248 1010 IR0
Css 20190 119263 1015 4H26 161 PR 1640 8654
3 558061 18386 08P 2333 BB DB 12658 |Bokgs PHE8 945 530 630 664 213 & 8349
4 #W75  1WE@ V7B B 55D a8 BVEV Elcadion 1B8%1 63461 3@ 283 17680 78l 898 218124
Hotdles 378 2147 94 1128 270 2321 3153
5 P32 17190 80D 6%/ 714 799 718 Hospitales 6178 BUS 736 274 9740 825 5
6 10245 1B46 6P $WW 140 52 losy |Adiisresphica 9492 152 440 %7 18465 13379
ares PP &KL B7H 370 272 10456 922 145374
ol 15085 768 2705 AbES 1810 RS B gy 1500865 75865 23766 AB8I8 163100 73511 516D 319BEH
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5.15 Sectores Sociales

Educacion

Segun la Encuesta Nacional de calidad de Vida del DANE, para el afio de 1997, la
region pacifica ofrecia la mayor cobertura de educacion basica primaria,
exceptuando San Andrés y Providencia, al contabilizar 89.5 % de nifios entre los 5
y 11 afos que asisten a la escuela o colegio. Este porcentaje es mayor al
considerar los centros urbanos o cabeceras municipales y se explica por el mayor
desarrollo municipal, es asi como, en las cabeceras la cobertura supera el 94% en
la regién. Cabe anotar que este promedio refleja implicitamente una mayor
cobertura para el Valle del Cauca, por cuanto la encuesta incluye areas de menor
cobertura en la educacion bésica de la costa pacifica y sur del pais.

De los resultados se deduce que el Valle del Cauca presenta un mejor indicador de
cobertura de la educacién basica primaria que el departamento de Antioquia y
s6lo es superado levemente por la mayor asistencia de los nifios de la zona urbana
de Bogota y Soacha.

Cabe resaltar que el indicador de cobertura en educacion primaria para la zona
pacifica es el mayor a nivel nacional en el area rural con el 72.2%.
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Colombia, porcentaje de personas que asisten a la escuela, colegio o

universidad por grupos de edad y nivel educativo, segun regiones del pais y
area (cabecera y resto)
Personas de 5 a 11 afios y de 12 a 15 afos

1997
Personas de 5 a 11 afios Personas de 12 a 15 afios
Porcentaj e
total de Anterior a Porcentaje de

iones v area_asistentes grado cero _Grado cero Primaria Secundarial_asistentes  Primaria __Secundari
Total Nal 87.77 3.79 10.06 68.5 5.43 82.77 22.28 60.49
Total cabecera 92.99 3.97 12.19 69.47 7.36 90.11 15.52 74.59
Total resto 77.36 3.42 5.79 66.57 1.58 67.12 36.71 30.4
Atlantica
Total 88.1 6.09 13.88 63.39 4.74 87.79 35.34 52.44
Cabecera 91.98 5 15.23 64.99 6.77 90.45 27.49 62.97
Resto 80.65 8.2 11.28 60.33 0.84 82.39 51.23 31.16
Oriental
Total 83.73 2.24 7.24 68.98 5.26 71.42 21.83 49.59
Cabecera 92.83 2.97 10.58 70.47 8.82 87.01 11.15 75.86
Resto 72.3 1.33 3.05 67.12 0.8 53.3 34.23 19.07
Pacifica
Total 89.53 2.25 8.19 72.22 6.88 83.89 20.34 63.55
Cabecera 94.04 2.47 9.97 71.9 9.71 90.28 12.65 77.64
Resto 83.11 1.93 5.65 72.68 2.85 73.92 32.35 41.57
Central
Total 85.67 3.04 8.43 70.12 4.09 81.72 20.66 61.06
Cabecera 91.62 3.55 12.02 70.56 5.49 90.82 14.89 75.93
Resto 77.14 2.31 3.27 69.48 2.07 64.76 31.4 33.36
Antioquia
Total 84.2 3.81 10.54 65.9 3.96 78.09 19.05 59.04
Cabecera 90.87 4.35 13.69 67.67 5.16 88.88 13.83 75.06
Resto 71.29 2.78 4.43 62.46 1.61 57.13 29.19 27.94
Bogota - Socha
Total cabecera 95.98 4.76 11.33 72.18 7.71 92.1 8.41
Orinoquia - Amazonia
Total cabecera 87.62 4.73 8.75 70.55 3.59 88.32 22.08
San Andrés y providencia
Total 98.16 4.99 11.77 75.64 5.76 96.67 12.36 84.31
**Cabecer a 96.52 3.77 14.02 72.87 5.86 94.65 12.95 81.71
**Resto 100 6.36 9.24 78.75 5.64 98.6 11.8 86.8

** Informacién no representativa

Fuente: Encuesta Nacional de Calidad De Vida-DANE.
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I11. ESCENARIO DE LA INVESTIGACION REGIONAL

INVERSION EXTRANJERA EN EL VALLE DEL CAUCA EN LA DECADA DE LOS
90’S. 12
Por Carlos Alberto Posada Becerra 13

A través de la literatura econdmica se identifica la inversidon extranjera como un
factor de vital importancia, que contribuye al crecimiento econdémico de una regiéon
o Pais, mediante la transferencia de una serie de mecanismos 14 que inciden en
forma directa e inmediata a aumentar la capacidad productiva de la economia,
proporcionando en el corto plazo un mayor crecimiento.

En el caso especifico de Colombia, a partir de 1994 se observa un crecimiento
continuo que se prolonga hasta 1998, donde se aprecia una tasa de crecimiento
interanual promedio superior al 42.3%. Esta fuerte dinamica de crecimiento se
debié fundamentalmente al masivo ingreso de capitales hacia la economia
colombiana, especialmente vinculados a grandes proyectos de infraestructura,
comunicaciones, sector eléctrico y manufacturero, entre otros. Flujos estos que
han generado cambios en la economia, los cuales han sido motivo de polémica en
algunos circulos especializados. Entre los afios de 1998 y 2000, se aprecia un
cambio en la tendencia positiva observada a mediados de la década,
contabilizandose una caida cercana al 4.4%. A lo largo de este periodo es
importante destacar el papel que desempefié la capital del pais, Bogotd4, al actuar
como termdémetro, pues entre el 94-98 su participacion superé el 79% del flujo
neto de inversion extranjera y entre el 98-99 se aprecia una fuerte desaceleracion,
cuando su participacién se situ6 en algo mas del 50.8%. En el primer semestre de
2001 se presentd un fuerte incremento de los flujos netos de inversidon extranjera
en Colombia, concentrada en un 85.2% en Bogota, en tanto en el Valle del Cauca
el valor neto alcanz6 en el mismo periodo la suma de U$43.7 millones,
comportamiento similar al registrado en el afio anterior.

En sintesis, entre 1994 y el primer semestre de 2001, el pais registr6 una
Inversion Neta de Capital Extranjero cercana a los U$17.100 millones, de los
cuales el Valle del Cauca ocupa el tercer lugar, con el 8%, después de Bogota y
Antioquia con el 71% y 8.2% respectivamente.

El Valle del Cauca por su parte, entre 1995 y 1999, presenté indices de
crecimiento positivos muy variables, destacandose una fuerte caida en 1998, tal
como se puede apreciar en el Gréfico 1.

Inversidn extranjera por sectores econémicos.

En los ultimos afos, los flujos de inversidn extranjera directa no petrolera se han
dirigido fundamentalmente a los sectores financiero, manufacturero y eléctrico
que han recibido mas del 70% de los recursos ingresados al pais.

2 Tomado del “Analisis de la Inversion Extranjera en el Valle del Cauca en 1997”, series actualizadas con base
en los Registros de Inversion Extranjera No Petrolera. Es importante tener presente, que la llegada de capitales
por concepto de Inversién y su registro, no coinciden en el tiempo, lo cual puede generar confusiones, razon
por la cual en el presente articulo se omiten las cifras correspondientes al primer semestre del afio 2000.

13 Investigador Econémico en el area del desarrollo regional y urbano.

14 tecnologia y conocimientos (técnicas de produccién, mercadeo y gestién) realizadas por los inversionistas
extranjeros, la mayor competencia , el incremento en la capacidad productiva de la economia y los mayores
ingresos de divisas que contribuyen a aliviar los desequilibrios estructurales de la Balanza de Pagos.
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ALLIOANUAL NETO DE INVERSION EXTRANJERA ENCOLOMBIA SES- UNPRINCIPALES DEPARTAMENTOS
DERESICENCIA DELAS BVIPRESAS RECEPTORAS CELA INVERSION
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En el Valle del Cauca, tradicionalmente el sector industrial ha sido el mayor
receptor de la inversion extranjera. En el periodo de analisis, recibio flujos netos
por valor de U$408 millones, cifra equivalente al 34.5% de la inversion extranjera
total realizada en el Departamento. El sector electricidad, gas y agua por lo
general habia participado muy timidamente, pero en 1997, registré inversiones en
cuantia de los U$503 millones, representado en la adquisicion de acciones de la
Empresa de Energia Eléctrica del Pacifico “EPSA”, totalizando al final del periodo
U$ 516 millones, equivalente al 43.6% del total de inversion extranjera. El tercer
sector objeto de inversion es el de Establecimientos financieros, bienes inmuebles,
que a partir de 1996 registra incrementos sucesivos considerables cada afo; al
final del periodo totaliza inversiones en cuantia superior a los U$168.7 millones,
es decir el 14.3% del total.

Inversion Extranjera por Sectores Econdémicos del Valle del Cauca — Dolares.

1995 1996 1997 1998 1999
Agricultura, cazay pesca. 437,503 1,404,840 3,593,240 591,399 2,215,199
Industria Manufacturera 86,237,533 103,940,683 83053934 26,402,711 108,108,474
Electricidad, gas y agua 7840 4,817,349 503,033,700 7,904,657 246,271
Construccion 734,650 1,242,600 7,751,312 16,714,405 14,481,109
Transporte, almacen. y comunicac. ' 214,563' 328,606 157,301 4,259,845' 19,264,755

Estab. Financieros, bienes inmuebles 17,630,745 3,208,048 26,869,064 17,039,166 104,045,999
Fuente: Banco de la RepUblica/ Posada C.A.
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Otros destinos sectoriales de la inversién extranjera han sido la Construccion, el
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones, y el Agropecuario, con
participaciones equivalentes a 3.5%, 2.1% y 0.7% respectivamente.

Inversién en el sector manufacturero. Al interior del sector, durante el periodo
de analisis se destacan por su gran dinamismo y participacién en los flujos de
inversion en primer lugar el sub sector Fabricacién de sustancias quimicas
derivadas del petroleo, carbon y caucho, con U$216.6 millones (53.1%), seguido
de la Fabricacién de papel, productos de imprenta y editoriales, con U$88.2
millones (21.6%). En tercer lugar se ubica el subsector de productos alimenticios
con una cuantia aproximada a los U$59.9 millones (14.7%) y en cuarto lugar se
observa el de la fabricacién de productos metdalicos, maquinaria y equipo con
U$43.5 millones (10.7%).

Inversidén Extranjera segun ciudad receptora. Tan solo el 19% de los municipios
vallecaucanos participan de alguna manera en proyectos de inversion extranjera
directa.

Para el periodo objeto de andlisis, Cali absorbié el 94% de los recursos de
Inversion Extranjera en el Valle del Cauca, en cuantia superior a los U$1.200
millones, mientras que Yumbo y Palmira, en el segundo y tercer lugar alcanzaron
tan solo el 4% y 2% respectivamente. Otros municipios como Tulua,
Buenaventura, Candelaria, Pradera y Buga presentan igualmente este tipo de
inversion, aungue en minima cuantia.

Por Pais de Origen: en primer lugar se observa un grupo de paises?s integrado
por Panamd y Caribe insular que participa con el 52.8% de la Inversion Extranjera
en el Valle del Cauca, seguido por el grupo de paises tradicionalmente inversores16
( U.S.A., Inglaterra, Espafia, Francia, Holanda y Venezuela, con el 43.8% vy el resto
de paises con el 3.3%.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN EL VALLE DEL CAUCA SEGUN GRUPO DE PAISES DE
PROCEDENCIA  PERIODO 1995 - 1999
700.000.000
600.000.000 + Pid - .
INVERSION EXTRANJ. TOTAL _~/ \
500.000.000 +
400.000.000 T pANAMA Y CARIBE INSULAR
[%2]
= 300.000.000 +
200.000.000 +
/
100.000.000 ™=~ =~ a- - - - - - - _A{. -4
T T &
1995 1996 1997 1998 1999
-100.000.000
Fuente: Banco de la Republica, Dpto de Cambios Internacionales / Posada C.A. 2001

'% |slas Cayman, con US 520.3 millones(44.0%), Islas Virgenes US38.5 millones (3.3%), Panama con US23.8 millones (2.0%), Islas Bahamas
US22.8 millones (1.9%, Islas Bermudas con US17.9 millones (1.5%) e Islas de Man con US 1.3 millones.

1% Estados Unidos con US 354 millones (30.0%, Reino Unido US55.6 millones (4.7%), Espafia con US31.9 millones (2.7%); Francia con 12.9
millones (1.1%) y Holanda con US22.6 (1.9%).
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A nivel de sectores econdmicos, la Inversion Extranjera mas sobresaliente se
encuentra en el sector electricidad, gas y agua, con U$ 496.7 millones. procedente
de Panama y Caribe insular, seguido por el sector manufacturero con U$289.5
millones. bésicamente norteamericana. En menor cuantia, aparece el sector
financiero con recursos de U.S.A. (U$44.4 millones), Inglaterra (U$28.4 millnes) e
Islas Cayman ( U$20.3 millones). Quizas el sector comercio, en todo este periodo,
es el que presenta los flujos netos de inversidon extranjera mas volatil, mientras las
inversiones procedentes de Panama, Islas Virgenes y Chile llegan a U$2.5
millones, U$1.5 millones y U$1.5 millones respectivamente, las provenientes de
los Estados Unidos se retiran en aproximadamente en U$ 9 millones, de alli el
saldo negativo en este sector.

Conclusion

En el periodo comprendido entre 1995 y el primer semestre de 2001, la Inversién
Extranjera no petrolera en el Valle del Cauca alcanz6 una cifra acumulada de
U$1.372.7 millones, la tercera en el pais, después de Bogota D.C. y Antioquia con
U$12.153.2 millones y US 1.394.7 millones respectivamente.

Por pais de origen, en este periodo Islas Cayman ocupan el primer lugar con
inversiones que alcanzan los U$520.3 millones (44.0%), seguido de Estados
Unidos, tradicionalmente mayor inversionista extranjero en territorio
vallecaucano, con U$354.6 millones ( 30.0%). Otros paises con inversiones bien
representativas son: Inglaterra U$ 55.6 millones (4.7%), Islas Virgenes U$ 38.5
millones (3.3%) y Espafia con U$ 31.9 millones (2.7%). En conjunto estos cinco
paises participan con el 84.7% de la inversidn extranjera no petrolera total en el
departamento.

Ante el creciente y acelerado deterioro del orden publico en el pais, la confianza
que tenian en Colombia los inversionistas internacionales de participar en
proyectos productivos empieza a mostrar sus efectos. Hecho este que se empieza a
evidenciar a partir de 1998 y que se agudiza un afno después, especialmente en las
cifras conocidas de Inversion Extranjera no petrolera en Bogota D.C. Si bien esto
ocurre en la capital, Antioquia y Valle del Cauca, continlan mostrando indices de
crecimiento positivos en esta variable.

No obstante el enorme potencial de recursos naturales, ubicacién geografica,
variedad de climas, entre muchos otros factores, el Valle del Cauca y sus cuarenta
y dos municipios deben iniciar a la mayor brevedad el disefio y formulaciéon de
una Politica Industrial, Comercial y de Servicios estructurada en el mediano plazo
con un portafolio de proyectos productivos a promover, tanto a nivel nacional,
como internacional y asi impulsar el desarrollo de la region vallecaucana en forma
armonica y equitativa, rompiendo de asi el actual modelo de desarrollo que se ha
venido dando en el departamento en los ultimos treinta afos.
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN EL VALLE DEL CAUCA SEGUN GRUPO DE PAISES DE PROCEDENCIA
PERIODO 1995 - 1999

(Us)
1995 1996 1997 1998 1999 1995 - 1999
PAIS DE ORIGEN TOTAL Pt % TOTAL Part% TOTAL Part% TOTAL Pt % TOTAL Part% TOTAL Part%
VALORNETO VALOR NETO VALORNETO VALORNETO VALOR NETO VALORNETO
Alemania 0 1,590 9,682 8,396,414 577,665 8,985,351  0.76
Antillas Holandesas 289,498 51,145 -50,807 347,282 941,125 1578,243] 013
Argentina 0 30,000 0 0 0 30,000  0.00
Bélgica 0 0 0 0 0 ol 000
Bolivia 0 0 0 0 3,230 3230 000
Brasil 67,498 771,849 322 243 402 839,828]  0.07
Canada 651,114 8,000 -160,399 -55,291 296,361 739,785|  0.06
Chile 470,869 1,426,028 3,201,054, -3,890,802 347,406 1,554,555 013
China 0 91,454 100,000 0 150,000 341,454] 003
Corea del Sur 533,578 1,000,000 921 -1,911,540 1,276,964 899,923|  0.08
CostaRica 297,913 134,236 39,785 72,052 228,935 315051 003
Dinamarca 0 0 77,615 -31,224 60,830 107,221 001
Ecuador 130,707 543,097 265,879 901,033 687,197 2527913 021
Espafia 722,496| 066 1685046 144 11,239534] 181 3178865 402| 15006036 591 31921977 270
Estados Unidos 85684,471| 78.73| 80005557| 6832 85667608 1377 -17,123026] -21.66| 120,354,400 47.15| 354,589,010| 29.99
Francia 447769|  041| 2006138 -171] 1,176503] 019 119,777| 015 13472430] 528 12,970,787 110
Holanda 395622| 036 266,080 023 274123  004| 24875664 3147 3161928 -124] 22,649561] 192
Hong Kong 959,149 524,691 401,450 0 0 1,885,290 0.16
Inglaterra 16,571278| 1523| 8932707| 763 3585150 058 -2629844| -333| 29181730 1143 55641021 471
Irlanda 0 0 0 -3,456,940 9,893,279 6,436,339 054
Islas Bahamas 41,2000 004 209902| 018 125649 002| 20132,952| 2547 2293162 090 22802865 193
Islas Bermudas o] 000 o] 000 o] 000 of 000 17979154] 7.04] 17979154 152
Islas Cayman 7,840 001 210,000,  0.18| 504,759,992| 81.13| 13,928,611 17.62 1,408991|  055| 520,315434| 44.01
Islas de Man o] 000 o] 000 o] o0o00f 1370487 173 o[ o000 1,370487| 012
Islas Virgenes 22868 002| 551259 471] 8620037 139 10723439| 1357| 13674316 536 38553250 3.26
Italia 206,687 3,663 -26,577 4,377 -13,920 174,230 001
Japon -1,209550 111 840452 072| 1,897,182 030 13234,114| 1674 4452011  174] 19214209] 163
Liechtenstein 415,503 452,112 849,364, 1,372,216 2,698,299 5,787,494 049
Luxemburgo 0 5,700 34,710 107,732 51,713 96,429| 001
México 58,095 0 0 0 287 58,382|  0.00
Panama 917,724| 084 15916055 1359 1421,083] 023| 5507,809 6.97 32801 001] 23795472| 201
Perii 0 5,599 0 0 36,052 41651] 000
Portugal 0 0 0 0 2,332,698 2,332,698|  0.20
Puerto Rico 0 0 0 0 14,928 14928  0.00
SN 0 0 19,984, 0 0 19984 000
Suiza 0 25,575 22,755 1,358 5,806,147 5,855,835  0.50
Uruguay 0 0 11,705 27,571 234,204 273570]  0.02
Venezuela 990,635 091 439,046| 037 596,644  010[ 4,114,201 520| 15030045 589 21,170571] 179
TOTAL 108,833,870 100.00| 117,099,132| 100.00| 622,162,879| 100.00] 79,049,378| 100.00| 255,236,059] 100.00| 1,182,381,318| 100.00

Fuente: Banco de la Republica, Dpto de Cambios Internacionales / Posada C.A. 2001
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