Coyuntura Econdmica del Valle del Cauca a diciembre de 20011

Como se ha mencionado en los informes trimestrales anteriores, la
economia del Valle del Cauca durante el afio 2001 exhibié resultados
satisfactorios en la mayoria de sectores de la produccién y el comercio,
particularmente hacia finales del afio, obedeciendo a las decisiones que en
materia de estrategias para salir de la pasada recesion adoptaron las
empresas, el sector publico, los consumidores y otros agentes econdmicos.
Estos hechos contrastan con los resultados en el nivel nacional, a pesar de
haber ocupado el pais el 5° lugar en crecimiento entre 9 paises
suramericanos. Las exportaciones regionales de la industria
manufacturera, asi como su sistema financiero, mejoraron el
comportamiento, cuando las primeras crecieron el 19% y se suministré
recursos en la modalidad de cartera comercial y de consumo por $259 mil
millones de pesos entre enero y septiembre. Esta cifra reviste de vital
importancia en la reactivacion de la demanda local, por cuanto, los
depodsitos de los vallecaucanos constituidos en ahorros y CDT aumentaron
en el mismo periodo $171 mil millones de pesos netos de la caida en el
saldo de las cuentas corrientes y de la recomposiciéon del portafolio
implicito en los cuasidineros. Estos recursos de liquidez obligan al sistema
financiero, en las actuales circunstancias de bajas tasas de interés, a jugar
su verdadero rol de intermediarios en el mercado del dinero para
financiacion de proyectos de inversion, de la demanda agregada y del
comercio en general, para aumentar la participacion de los préstamos sobre
sus activos, que a diciembre del afio pasado no superaba el 53%, mientras
Sus pasivos estan compuestos en mas de las tres cuartas partes por los
depositos. Asi mismo, las inversiones del sistema financiero ascienden a
mas del 26% de sus activos.

En el nivel nacional, se refleja la recuperacion del sector financiero en las
estadisticas consolidadas de captaciones superiores en mas de $7.8
billones de pesos al saldo de los préstamos de cartera situado en $44
billones de pesos al finalizar el tercer trimestre del 2001. El aumento del
multiplicador monetario total nacional, tanto del M1 como de M2,
(M1/Base monetaria), al finalizar diciembre del 2001 al pasar de 1.56 a
1.61 y de 5.25 a 5.34 respectivamente, es una clara sefal de cambio en la
tendencia del mercado financiero respecto a la velocidad de circulacion del
dinero, que debera mantener su tendencia creciente durante este afo, para
asegurar el crecimiento de la demanda agregada en el consumo y la
inversion local.

La cartera de crédito en el consolidado nacional no registré6 cambios en el
ano 2001. Segun cifras de la Superbancaria, su saldo se situo en 44.6
billones de pesos. Sin embargo, al revisar las cifras en el nivel regional el
comportamiento marca la diferencia, por cuanto, los departamentos donde
se concentra algo mas del 50% de los créditos el crecimiento promedio
anual alcanzaba el 6.4% a septiembre, mientras Bogota que participaba

! Informe elaborado por Julio Escobar.



con algo mas del 44% de los préstamos otorgados por el sistema financiero,
el saldo de la cartera registraba una caida del 2.4%, afectando el
consolidado total. En el Valle del Cauca el aumento de la cartera alcanzaba
en los primeros nueve meses del afio pasado el 6%, con marcada tendencia
de crecimiento hacia el final del afo.

En materia de empleo, la gradual aceleracién de la actividad econémica
regional por el lado de la demanda, acompafada del incuestionable buen
comportamiento de las exportaciones locales, indudablemente debera
reflejarse durante el afio 2002 en una mayor tasa de empleo, que ojala este
acompasado con una disminucion en la migracion de otras regiones hacia
la zona urbana del departamento, particularmente en la capital, donde mas
engruesa el ejército de desempleados no nativos.

CUADRO 1
CAPTACIONES Y CARTERA DEL SISTEMA FINANCIERO DEL VALLE DEL
CAUCA - (cifras en miles de millones de pesos)
dic-99 sep-00 | dic-00 | mar-01 jun-01 sep-01 |

CARTERA NETA 5,766 5,795] 5,680| 5,712] 5,826 5,930
Calidad de la cartera - VENCIDA / neta

TOTAL CARTERA 10.3% 11.0% 9.2% 11.1% 10.0% 9.1%

COMERCIAL 6.6% 8.0% 5.0% 6.8% 5.7% 4.8%
CONSUMO 15.7% 11.6% 9.8% 9.1% 9.8% 9.4%
HIPOTECARIA 20.9% 20.9%  23.7% 25.1% 24.6% 25.0%
CARTERA VIGENTE Neta 5,368 5,444 5,514 5,529 5,697 5,773

COMERCIAL 4,066 4,154 4,229 4,217 4,380 4,461
CONSUMO 488 489 472 492 511 527
HIPOTECARIA 815 801 813 821 806 785
CARTERA VENCIDA 592 638 525 634 581 539

COMERCIAL 286 362 220 310 262 223
CONSUMO 91 64 51 49 55 55
HIPOTECARIA 215 212 253 275 263 262
PROVISIONES 218 307 359 451 456 385
Der. rec. de cartera 24 20 0 0 4 3
CAPTACIONES 4,139 4,162 4,137 4,159 4,247 4,307

CTA. CTE. 526 708 820 673 704 705
CDT 1,668 1,738 1,649 1,779 1,805 1,829
AHORROS 1,026 1,527 1,507 1,545 1,631 1,660
Dep. ahorros v.c. 509 0 0 0 0 0
Cert. Ahorros v.c. 142 7 6 5 4 4
T.I.C. 267 182 155 157 103 110

CRECIMIENTO ANUAL

CARTERA VIGENTE NETA -6.1% -2.4% 2.7% 2.6% 4.6% 6.0%

CAPTACIONES -1.9% 2.6% -0.1% -2.1% -0.5% 3.5%

Captaciones-Cartera Vigente Neta -1,229 | -1,281 | -1,377 | -1,370 | -1,450 | -1,465 |

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos: Estudios Econémicos, Banco de la Republica Cali.

Segun los resultados al mes de noviembre de 2001, de la Muestra Mensual
de Comercio al por menor realizada por el DANE, en el cuadro de abajo, se
puede establecer una evolucion positiva de las actividades, en las cuales el



Valle del Cauca mantiene fortaleza por su participacion en el mercado
nacional. Tal es el caso de la produccion de alimentos, Productos para el
aseo del hogar, muebles para oficina, Libros y papeleria, prendas de vestir,
calzado etc. Estas cifras son sefiales notorias de cambios positivos en la
demanda agregada con repercusion en la industria local y por lo tanto en la
generacion de empleo.

Muestra mensual de comercio al por menor/p

Colombia, variacion de las ventas reales del comercio al por menor segin grupos de mercancias
2000 - 2001
Grupos de mercancias 2001
Variacion Variacion Variacion
acumulada
anual* afio corrido** anual***

Total comercio minorista sin combustibles 5.42 3.57 3.46

Total comercio minorista sin combustibles nivehiculos 4.42 3.44 3.43
1. Alimentos (viveres en general) y bebidas no alcohélicas 0.50 0.54 0.10
2. Licores, cigarros y cigarrillos 3.81 3.99 6.68
3. Productos textiles y prendas de vestir 7.57 3.85 5.36
4. Calzado, articulos de cuero y sucedaneos del cuero 11.27 8.83 9.14
5. Productos farmacéuticos (Drogas, medicamentos y productos
botanicos.) -4.55 -1.78 -1.28
6. Productos de aseo personal, cosméticos y perfumeria. 5.78 -0.46 -0.08
7. Muebles y electrodomésticos para el hogar 10.03 6.18 6.45
8. Articulos y utensilios de uso doméstico (cristaleria, vajillas, ollas,
lenceria) 15.07 12.32 8.79
9 Productos para el aseo del hogar 15.29 13.34 11.55
10. Muebles y equipo para oficina, computadores, programas y
suministros 36.69 33.35 33.32
11. Libros, papeleria, periédicos y revistas 11.73 11.93 11.53
12. Articulos de ferreteria, vidrios y pinturas 2.40 0.81 -1.16
13. Repuestos y accesorios para vehiculos -1.01 0.15 0.65
14. Vehiculos automotores y motocicletas 22.06 5.95 4.04
15. Lubricantes para vehiculos automotores -0.001 5.06 6.25
16. Otras mercancias no especificadas anteriormente 7.89 13.17 12.38

Fuente: DANE - Comercio Interior

* Variacion noviembre de 2000 - noviembre de 2001
** Variacion afio corrido a noviembre de 2001

*** VVariacién acumulada anual a noviembre de 2001
P: Provisional

PIB, segun ramas de actividad econémica

Variaciéon acumulada anual
Series desestacionalizadas

Ramas de actividad 2000/1999 2001/2000
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 6,24 1,50
Explotacion de minas y canteras -10,04 -4,81
Electricidad, gas de ciudad y agua 0,48 1,89
Industria manufacturera 9,69 -0,75
Construccion -2,85 3,15

Trabajos de construccion y

construcciones y edificaciones -8,07 10,57

Trabajos y obras de ingenieria civil 2,50 -3,66
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 10,32 2,06
Transporte, almacenamiento y comunicacion 3,68 3,55
Establecimientos financieros, seguros,
inmuebles y servicios a las empresas 0,08 0,19
Servicios sociales, comunales y personales -0,93 1,44
Servicios de intermediacion financiera
medidos indirectamente 0,29 -6,34
Subtotal valor agregado 2,83 1,28
Impuestos menos subvenciones sobre la
produccion e importaciones 2,51 5,67
Producto Interno Bruto 2,81 1,57

FUENTE: DANE



Por su parte, los comerciantes entrevistados por FENALCO en la encuesta
de noviembre del afio 2001, mostraron un cambio sustancial en sus
expectativas, un 52% se mostraba optimista frente a lo esperado para el
final del afio pasado y primer semestre de este afio, con estimacion del
crecimiento anual de las ventas de diciembre del 15%, cifra importante que
de acuerdo a los sondeos, superé sustancialmente las expectativas. El
reflejo se notdé en la generacion de empleo por parte del 40% de los
encuestados

En el comercio exterior regional, como se habia pronosticado en informes
anteriores, las exportaciones llegaron al umbral de los mil millones de
dolares al finalizar el afo, resultados conseguidos en medio de muchas
dificultades de los socios comerciales del Valle del Cauca con fuertes
sintomas de recesion mundial, que para el presente afio se espera entren
en la fase de recuperacion. Como hecho particular, varios empresarios han
manifestado que en el mes de diciembre, debieron reducir exportaciones
debido a la necesidad de cubrir pedidos locales.

EXPORTACIONES DEL VALLE DEL CAUCA
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Fuente: DANE. Célculos: Banco de la Republica Estudios

Econdmicos - Cali
* Cifras provisionales

Al observar detenidamente las cifras de inversién neta de capitales durante
el afio 2001, presentadas por la Camara de Comercio de Cali, se encuentra
un mayor namero de establecimientos y empresas constituidas, 32% mas



que en el afio 2000, asi como una fuerte reduccién en las disoluciones del
20% y 17% de los establecimientos comerciales y empresas reformadas.

La caida en el capital de las reformas en el afio 2001, es mas un resultado
estadistico, si se tiene en cuenta que durante el afio 2000, un ndmero
significativo de empresas debieron capitalizarse para acogerse a beneficios
de la legislacion econdémica y continuar en el negocio ante la crisis del afo
1999, hechos amparados en las Leyes 550 y 590 del 2000, en ésta ultima
donde se promueve la capitalizacion de pequefias y medianas empresas
mediante la democratizacion accionaria y el acceso al crédito. Al descontar
las grandes reformas de capital en sociedades durante el 2000,
(equivalentes a $88.147 millones de pesos), la inversion neta aumenta en el
16.7%.

CUADRO 2

INVERSION NETA DE CAPITALES EN CALI
PERIODO ENERO - DICIEMBRE 2000 - 2001
MILES DE PESOS CONSTANTES DE 1999

2,000 2,001 Crec. Crec.
Cantidad Capital Cantidad Capital Cantidad Capital
()] ()]
Constituciones 1,921 49,511,504 2,551 52,548,447 32.8 6.1
Reformas 769| 190,562,063 899 108,405,368 16.9 -43.1]
Disoluciones 243 51,118,685 14 43,550,015 -20.2 -14.8
Inversion neta 188,954,832 117,403,800 -37.9

Fuente: Registro Mercantil C.C.C.




I. Indicadores Nacionales

1. Econémicos
INDICADORES EOONOMOOS TRIVESTRALES-NACIONALES

. 1999 2000 2001
Indicadores Econdicos
o m ] T T Y Clon o

Predos

IPC (Variacién % anual) 1351 89 933 923 973 98 92 87 78 1B 19

IPC (Variacitn % conick) 4% 655 77 928 539 68 773 87 449 617 6%

IPP (Variacion Yarual) 94 606 1091 1271 1368 1563 1292 1104 1083 1010 808

IPP (Variacion %carida) 38 489 997 1271 469 76 1018 1104 4% &M 72
Tasas de Interés

Tasa deirterés pasivanoming (Yoefectivo anuel) 26 197 187 174 112 17 125 131 133 127 123

Tasadeinterés acivanominal Banco Replblica (Y%efectivoanwal)| 383 203 269 233 173 178 196 205 213 217 210
Producddn, Salarios y Empleo

Qredirmiento del PIB (Variagion acumulada corrida.redl %) 644 663 562 405 170 243 280 28] 1™ 167 nd (@

Incice de Produccion Real de la Industria Manufacturera
Total nadional con trilla de café (Variacion acumuladacomidareal{  -19.30  -1899  -1656  -1349 656 820 1004 975 519 419 224
Total nadonal sin trillade café (Variacién acumulada coridareal { 2059 -1979 -1683 -1352 914 10% 154 1071 377 319 17

Incice de Salarios Redl de la Industria Menufacturera
Total nadional con trilla de café (Variacion acumulada corida real 01 239 351 439 54 41 398 37 14 0™ o2
Total nadonal sin trilla.de café (Variacién acumulada corridared 9 -0.06 244 3 442 543 41 39 380 14 078 02

Tasa de enpleo siete &reas metropolitanas (99 2/ 5012 5041 5057 5233 5094 5076 5154 5189 51% 518 5226
Tasa de desempleo siete &reas metropditanas (%) 2/ 1951 1988 2006 17.99 2029 2043 2052 19690 2013 1812 17.%
/Agregados Monetarios y Qrediidios
Base monetaria (Variacion % anual) -63 -19 63 40.7| 35 162 50 100, 2360 1324 14950
M3 (Variacion Yoanual) 70 50 46 6.5 28 16 33 27 38 706 800
Cartera neta. en moneda legal (Variacion %banual) 46 11 02 -09 -44 65 -76 75| 38 041 -040
Cartera neta en moneda extranjera (Variacion %o anual) -06 37  -162 275 264 -263 -286 -200 -1800 -2306 -17.50
Incice de la Bdlsa de Bogota - IBB 91016 98284 92930 997.72| 95853 76281 74924 71277 80776 83397
Incice General Bolsa de Valores de Colomhia. - IGBC 93176
Sector Externo
Balanza de Pagos
CQuenta corriente (US$ millones) -367 158 230 168 -81 -24 263 148 63 -453 nd
CQuenta corriente (%del PIB) 3/ -16 07 11 08| -04 01 13 07 35 22 nd
CQuenta de capital y finandera (US$ millones) 501  -377 525 04 156 A 51 360 83 474 nd
CQuenta de capital y finandera (Yodel PIB) 3/ 26 -17 26 10 07 04 03 18 45 24 nd
Comerdo Exterior de bienes  y sanvicios
Exportaciones de hienes y servicios (US$ millones) 2949 3349 3671 397 3714 372 4063 4109 352 378 nd
Exportaciones de hienes y servicios (Variacion %o anual) -70 -47 100 155 259 133 107 48 33 01 nd
Importaciones de bienes y senvidios (US$ millones) 3156 3231 3284 375 3441 355 3610 3778 380 4087 nd
Importaciones de bienes y senvidos (Variacion % anual) -309 206 -55 -13 90 100 99 14 124 150 nd
Tasade Carrbio
Nominal (Promedio mensual $por ddlar) 1,550.15 1,69399 197564 188346 1,956.25 212017 221376 2,186.21| 227878 2,305.66 2,328.23
Devaluacion nominal (Ytanual) 1292 2708 2063 2151 2126 2350 967 1897 1840 747 542
Rea (1994=100 promedio) Finde trimestre 97.37 10608 12015 11085 11023 11844 12076 11979 11953 117.82 11942
Devaluacion real (Yoanual) 272 959 2084 824 1321 1165 051 806 84 052 11
Fnanzas Plblicas 4]
Ingresos Gohiemo Nadional Central (%del PIB) 147 133 136 12.6| 156 134 147 11.2) 178 159 nd
Pagos Gobiemo Nacional Central (%6del PIB) 181 20 177 220 195 189 176 231 212 218 nd
Déficit(-)/Superavit(+) del Gobierno Nacional Central (%odel PIB) -34 -6.6 41 94 -4.0 55 29 -9 34 59 nd
Ingresos del sector piblico no financiero (%6 del PIB) 355 b2 329 344 366 A7 A1 28 331 H3 nd
Pagos del sector plblico no financiero (Yo del PIB) 339 B5 376 439 3»H8 363 364 464 372 36 nd
Déficit(-)/Superavit(+) del sector pliblico no financiero (Yo del PIB) 15 -33 47 -95 08 -16 23 -136| 09 33 nd
Saldo de la deuda del Gobiemo Nadional (%6del PIB) 22 250 285 300 21 382 356 30 363 38 nd
(o) Préliminar.

1/ Calculado como €l promediio ponderado por monto de las tasas de créditode: consuno, preferencia, ordinario y tesorerfa. Se establecié como la quinta parte de su desenmbalso diario.

2/ Enel afio 2000 el DANE realizd un proceso de revisiony actualizacion de la metodologia de la Encuesta Nacional de Hogares (ENH), llamada ahora Encuesta Continua de Hogares
(ECH), que incorpora las nuevos conceptas para la medicion de las variables de ocupados y desocupadas entre atras. A partir de enero de 2001 en la ECH los datos de poblacion
(ocupada, desocupadae inactiva) se obtienen de las proyecciones demogréficas de la Poblacion en Edad de Trabajar (PET), estimados con base en los resultados del censo de 1993, en
lugar de las proyecciones en la Poblacion Tatal (PT) . Por lo anterior, a partir de la misma fecha las cifras no son comparables, y los datas correspondientes para las cuatroy las siete
é&reas metropaitanas son calculadas por € Banco de la Replblica.

3/ Calculado con PIB trimestral en millones de pesos carrientes, fuente DANE.

4/ Las cifras del SPNF son netas de transferencias. - Los flujos estan daculados con € PIB trimestral y los saldos de deuda.con el PIB anual.

FUENTE:  Banco de la Reptblica, DANE, Mnisterio de Hacienda, CONFIS- Direccion General de Crédito Plblico, Superintendencia Bancaria, Bolsa de Bogata.




I1. INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL

1.1 Precios

El nivel de precios en Cali durante el afio 2001 supero6 el promedio nacional
en 0.6 puntos porcentuales, al situarse en 8.25%. El 80% de la inflacion de
Cali es explicada por el aumento que el afio pasado presentaron los precios
de los alimentos, los precios de transporte y comunicaciones, asi como, los
precios de los articulos y servicios relacionados con la vivienda,
particularmente el aumento de los arrendamientos. Los costos de la salud y
educacion fueron responsables del 11% de la inflacion de la ciudad y los
gastos varios de las familias contribuyeron con el 7% en el aumento de la
canasta familiar calefa. (Cuadro 1)

Cuadro 1
CALI: Indice de precios al consumidor
Variacién y contribucién afio corrido por grupos
Diciembre 2000-2001

Variacién Contribucién
Grupo 2000 2001 2000 2001
TOTAL 8.08 8.25 8.08 8.25
Alimentos 7.68 11.89 2.2 3.39
Viveinda 3.99 5.00 1.21 1.46
Vestuario 0.75 0.18 0.05 0.01
Salud 11.43 10.83 0.47 0.46
Educacién 7.94 9.79 0.33 0.41
Cultura, div, espar 7.95 5.37 0.25 0.17
Transporte y comunicaciones 15.49 10.77 2.38 1.77
Gastos varios 15.23 6.94 1.19 0.58

Fuente: DANE-Tabulados IPC

La reduccion de la inflacion en Cali desde 1990 hasta el afio 2001 supero6
los 22 puntos porcentuales, al pasar de 30.7% a 8.2%, mientras el
desempleo se incremento en 7.2 puntos porcentuales, al pasar de 8.2% a
15.9% en igual periodo. Este resultado conocido por los economistas como
curva de Phillips de corto plazo, se observa con mayor claridad entre finales
de los afos 1994 y 1999, donde por cada punto adicional de desempleo la
inflacion se redujo en 0.9 puntos porcentuales, con fuertes implicaciones
en el crecimiento del PIB regional. Al desaparecer este efecto producto de la
recesion economica por caida de la demanda agregada del pais, se espera
comenzar a obtener un crecimiento permanente del PIB local con
reducciones graduales de la tasa de desempleo, puesto que la reduccion de
la inflacion trae ventajas para los empresarios vallecaucanos, al disminuir
“los costos de revisar y cambiar constantemente la lista de precios (los
“costos de menu”), asi como los costos de operar con un sistema financiero
no indexado a la inflacion de manera perfecta’,2 aunado a los menores
costos unitarios de produccion por aumento de la capacidad instalada, con
la misma tecnologia se surte el aumento de la demanda.

% José Dario Uribe, La inflacion y la Banca Central en Colombia, Universidad Nacional 2001.



Estos costos afectan el nivel del PIB, y para cubrirse, los agentes
econdmicos desarrollan mecanismos como la indexacion para disminuir su
efecto, haciendo cada vez mas dificil su reduccién, por ejemplo, cuando se
atan los contratos laborales a la inflacion pasada.

Aumentos de la inflacion pueden dejar beneficios en el corto plazo, como un
mayor crecimiento, resultado obtenido engafiando a la gente,
particularmente a quienes no pueden protegerse de la pérdida del poder
adquisitivo, los asalariados y los pensionados, principalmente. La
disminucion de los ingresos reales reduce la capacidad de compra de
bienes y servicios en detrimento del bienestar de los ciudadanos, mientras
aumenta el beneficio del gobierno y de los duefios del capital. A mayores
precios, aumenta necesariamente la oferta de bienes y servicios en forma
acelerada, mientras los salarios y las pensiones se acercardn a estos
nuevos niveles de precios lentamente y solo cuando los consumidores
reaccionen, en muchas ocasiones sin alcanzar a recuperar el aumento de
precios en el tiempo. El beneficio ficticio de corto plazo seria aumentar la
produccion y el empleo con un gran costo de bienestar para las clases
sociales menos protegidas.
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Por otro lado, cuando los niveles de precios aumentan en forma no
previsiva, se dificulta a los empresarios conocer la tasa de retorno de sus
inversiones y diferenciar la tasa de interés nominal de la real, lo que
conlleva a inversiones infructiferas, con fuerte efecto negativo sobre la
inversion productiva de largo plazo. Como lo menciona Uribe (2001),



“Adicionalmente, los amigos de mayor inflacion con el fin de alcanzar
mayor crecimiento econdmico olvidan, por descuido, ignorancia o mala
intencion, que el crecimiento que eventualmente se consigue con mayor
inflacibn es un beneficio de corta vida. La razén es que el crecimiento
adicional asociado a la mayor inflacion depende de que la gente sea
engafada por la inflacion, y el mantener ese crecimiento adicional depende
de que la gente se mantenga engafiada. Mientras engafar la gente con
inflaciéon es relativamente facil, y de hecho ocurre a menudo, mantener
engafada a la gente es bien dificil, y eso es precisamente lo que se necesita

para que la mayor inflacion “compre” de manera sostenida mayor
crecimiento.”
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1.2 Empleo:

El empleo en Colombia v el Valle del Cauca durante el aino 20013

Durante el afio 2001, las cifras correspondientes a las Encuestas: Continua
de Hogares y Nacional de Hogares reveladas por el DANE, muestran
resultados satisfactorios respecto a lo observado con otros indicadores de la
actividad econdémica. Entre los meses de enero y diciembre se generaron
alrededor del millbn de nuevos empleos, estos correspondieron a 648 mil
puestos de trabajo para personas que se encontraban desempleadas y 443
mil empleos que compensaron el aumento de la poblacion ingresada
durante el afo a la fuerza laboral. (PEA)

En el nivel de urbano se generaron 868 mil empleos, mientras que en el
sector rural alcanzaron los 223 mil nuevos empleos, producto de las
diferentes politicas encaminadas al fortalecimiento para la reactivacion del
sector agropecuario y la mejor rentabilidad ofrecida en los cultivos. A pesar
de lo anterior, al cierre del afio pasado, continuaban buscando trabajo 380
mil personas residentes en el area rural colombiana y 2 millones 359mil
personas en el area urbana.

La tasa global de participacion, el aumento de personas en busca de
trabajo, ha sido mayor en aquellos departamentos azotados por el
desplazamiento de la poblaciéon, como Cauca, Narifio, Tolima, Santander
(norte y sur) vy refleja la concentracion de estas personas en otras regiones
como Bogota y Valle del Cauca, las que a su vez, excepto Narifo,
concentraron el mayor nivel de desempleo.

En las trece ciudades con sus areas metropolitanas, la fuerza laboral o
poblacion econdmicamente activa crecio 3.5%, mientras la oferta de empleo
crecio el 3.6%, es decir, 0.1% se redujo la tasa de desempleo y durante el
ano se quedaron sin empleo el 2.6% de quienes se encontraban trabajando
al finalizar el afio 2000.

En las trece ciudades, ingresaron a la fuerza laboral 307 mil personas, de
las cuales, 265 mil personas consiguieron trabajo durante el afio 2001
mientras 42 mil personas ingresaron al ejército de reserva de
desempleados, que al finalizar el afio totalizaron 1.510 mil desocupados,
frente al total nacional estimado de 2.728 mil desempleados en igual
periodo. Cabe anotar que esta cifra alcanzaba a 3.376 mil desempleados en
el primer bimestre del afio, como resultado del desempleo estacional que se
genera en los primeros meses del afo.

Por su parte, el empleo generado en las trece ciudades, 265 mil puestos de
trabajo, es bastante inferior al generado durante el afio en el total nacional
de cerca de 1.091 nuevos puestos de trabajo, a pesar de concentrarse en

® Informe presentado por Julio Escobar.
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las trece ciudades el 46% de la poblacién econémicamente activa del pais y
el 55.3% del desempleo nacional.

Desempleo en el Valle del Cauca, Cali y su area metropolitana

Segun la Encuesta Continua de Hogares, al finalizar el afio 2001 el Valle
del Cauca y Bogota observaron la mayor tasa de desempleo, 17.4% y 18.7%
respectivamente, frente al promedio nacional del 15%. Este resultado es
concurrente con el aumento de la poblacién en busca de empleo en el
Departamento y la capital de Pais, explicado por la migraciéon y el
desplazamiento de la poblacibn colombiana en busca de mejores
oportunidades, huyendo de los problemas de inseguridad e inestabilidad
social en otras regiones.

Con relacion a la Tasa de subempleo, El Valle del Cauca junto a Coérdoba,
Narifio, Caldas y Tolima, concentraron los mayores niveles de subempleo,
de personas que laboran en el mercado informal sin seguridad social y en
condiciones inadecuadas a sus capacidades.

PET, PEA, ocupados, desocupados (abiertos y ocultos), inactivos y subempleados, en porcentajes
2001 (enero - diciembre)

Departamentos Valle Antioquia___Atlantico Cundinamarca Bogota, D.C __ Total Nacional
% poblacion en edad de trabajar 76.7 76.1 74.0 77.8 77.1 75.3
Tasa global de participacion 65.1 50.1 56.1 59.9 65.5 61.9
Tasa de ocupacion 53.7 49.9 47.9 51.0 53.2 52.6
Tasa de desempleo 17.4 15.6 14.6 15.0 18.7 15.0
T.D. Abierto 15.3 14.0 14.1 13.7 17.5 13.7
T.D. Oculto 2.1 1.6 0.5 1.3 1.2 13
Tasa de subempleo 35.6 27.9 25.5 30.5 28.9 313
Insuficiencia de horas 17.9 1.4 7.0 17.1 12.6 14.1
Empleo inadecuado por competencias 24 3.4 4.4 2.7 4.8 3.1
Empleo inadecuado por ingresos 27.2 20.9 23.3 24.4 21.6 25.2

Fuente: DANE.

De otro lado, al totalizar los flujos trimestrales de la poblacion y
consolidarlas para Cali y Yumbo, la estimacion de personas empleadas al
finalizar el afio alcanzo6 la cantidad de 1.004.992, mientras el aumento de
la poblacidon se estim6 en 53.042 personas, de las cuales, 47.817 personas
ingresaron a la poblaciéon en edad de trabajar y 38.355 de esas personas
salieron a buscar trabajo en el afio 2001. Ese alto namero puede estar
explicado en conjunto, por un mayor flujo de migraciéon hacia el area
metropolitana, por aumento de estudiantes abandonando estudios medios
0 superiores y amas de casa, los cuales decidieron salir en busqueda de un
empleo. De las 38.355 personas, 30.400 encontraron ocupacion
remunerada entre empleos temporales y permanentes durante el afio 2001,
mientras la cantidad neta de nuevos desempleados se increment6 en 7.955
personas, para totalizar 189.679 desocupados.

La participacion de Cali y su area metropolitana dentro de la poblacion en
edad de trabajar PET, en las trece ciudades de la muestra del DANE,
alcanzo el 14.4%, mientras en la poblacion econdmicamente activa —-PEA-
participé con el 15.8% y el aporte en generacion de empleo fue del 14.8%,
en contraste con el aporte de desempleados que alcanzo al 20.8%.
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Crecimiento de la ocupacion y desempleo en Caliy Yumbo

2001
| | Trim Il Trim Il Trim IV Trim |
Crecimiento fuerza laboral * 4.8% 0.8% 0.2% 0.5%
Crecimiento del empleo * 2.2% 1.4% -1.4% 0.3%
Crecimiento del desempleo * 11.1% -2.7% 7.3% 1.0%
Tasa de ocupacion 53.7% 55.0% 54.0% 57.4%
Tasa de desempleo 20.3% 17.6% 19.1%  15.9%
Tasa de subempleo 35.5% 34.9% 33.9% 37.7%

(*) Con respecto al mismo trimestre del afio anterior.
(a) Subempleados como porcentaje del empleo total
Fuente: Dane, Encuesta Continua de Hogares y ENH

% poblacién en edad de trabajar, tasa global de participacién, de ocupacién y desempleo (abierto y oculto)

Poblacion total, en edad de trabajar, econémicamente activa, ocupados, desocupados (abiertos y ocultos), inactivos y subempleados, €
Total 13 ciudades y areas metropolitanas

2000 - 2001 (enero- diciembre)

Concepto 2000 2001
Enero - Diciembre Enero - Diciembre
Cali - Yumbo

% poblacién en edad de trabajar 76.7 77.0
Tasa global de participacion 66.3 67.3
Tasa de ocupacion 54.7 55.0
Tasa de desempleo 175 18.2
T.D. Abierto 155 16.4
T.D. Oculto 1.9 1.8
Tasa de subempleo 33.7] 35.5

Insuficiencia de horas 14.1] 18.4

Empleo inadecuado por competencias 3.1 2.9

Empleo inadecuado por ingresos 27.7) 26.2
Poblacién total 2,196 2,249
Poblacién en edad de trabajar 1,684 1,732
Poblacién econémicamente activa 1,116 1,165,
Ocupados 921 953
Desocupados 195 212
Abiertos 173 191
Ocultos 21 21
Inactivos 568 566
Subempleados 377 414

Insuficiencia de horas 157 214

Empleo inadecuado por competencias 34 34

Empleo inadecuado por ingresos 309 305
Fuente: DANE

El empleo generado en el area metropolitana de Cali, durante igual periodo
(31.726 nuevos empleos) alcanz6 a cubrir parte de las 41 mil personas que
ingresaron a la fuerza laboral. De las 212 mil personas que se encontraban
desempleadas al finalizar el afio 2001, 184 mil personas eran cesantes,
habian quedado sin empleo en periodos anteriores, de los cuales 135 mil se
clasifican como obreros, 5.300 como empleados o trabajadores oficiales, 15
mil empleados del sector privado y 28 mil trabajadores por cuenta propia
que quedaron sin oficio, aparte de mil que dejaron de ser patrones o
empleadores.

Estas cifras guardan similitud con el ajuste fiscal en la ndmina de las
entidades publicas en estas ciudades, sumado a las personas que entraron
a buscar trabajo en el mismo afo y hacen parte de las 184 mil personas
cesantes al finalizar el afio 2001.
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Respecto al promedio de todo el pais, una mayor proporcion de personas
residentes en Cali y Yumbo participan en la fuerza laboral. La tasa global
de participacion supera en 5 puntos porcentuales la del total nacional, al
situarse en 68.3% frente al 63.4% del total nacional, lo que explica el por
qué en la capital del Valle del Cauca se concentra la mayor proporcion de la
poblacion total que busca empleo, frente al indicador del total nacional.

Este resultado indica que en Cali un mayor namero de habitantes ha salido
a buscar trabajo. Las causas son multiples, desercién escolar, abandono de
estudios superiores, cambio en la ocupacién de las amas de casa, etc, todo
tras la busqueda de mayores ingresos familiares para compensar las
pérdidas que afectaron el patrimonio de muchas familias en el pasado
reciente durante la crisis, adicionado al gran namero de desplazados por la
violencia registrada en otras regiones de pais, que ven en la ciudad una
esperanza para rehacer su vida, por acogida que otrora ofrecia
significativas ventajas a los desplazados.

Seguridad social y el empleo

De las cifras del DANE se desprende un hecho preocupante para el pais. De
los 17.4 millones de personas ocupadas en actividades laborales en
Colombia durante el afio 2001, solo el 51% aparece afiliado en uno de los
dos sistemas de pensiones segun reportes de los fondos a la
Superintendencia Bancaria al mes de noviembre de 2001. Este resultado
significa que existe un alto potencial para afiliacion al sistema pensional de
casi 8 millones de trabajadores, particularmente en las areas rurales del
pais y de relaciones laborales informales, sin contrato definido en las
cabeceras municipales.

En el régimen de ahorro individual con solidaridad, el 80% de los afiliados
obtienen ingresos laborales inferiores a dos salarios minimos mensuales y
una mayor proporcion se observa para el régimen de prima media, asi como
también, es mas alta la proporcion de afiliados que han dejado de cotizar
en el ISS.
REGIMEN DE AHORRO INDIVIDUAL CON SOLIDARIDAD
CLASIFICACION DE AFILIADOS EN ACTIVOS E INACTIVOS
A NOVIEMBRE 30 DE 2001

FONDOS AFILIADOS
ACTIVOS INACTIVOS TOTAL
ACTIVOS PARTICIPACION INACTIVOS PARTICIPACION PARTICIPACION
PORVENIR 558,598 26.4% 548,525 25.1%| 1,107,123 25.7%
HORIZONTE 391,954 18.5% 520,528 23.8% 912,482 21.2%
PROTECCION 450,614 21.3% 323,793 14.8% 774,407 18.0%
SANTANDER 337,394 16.0% 420,121 19.2% 757,515 17.6%
COLFONDOS 356,452 16.9% 360,520 16.5% 716,972 16.7%
SKANDIA 20,001 0.9% 15,392 0.7% 35,393 0.8%
TOTAL 2,115,013 100.0% 2,188,879 100.0%] 4,303,892 100.0%

Fuente : Informes presentados por las SAF.
Cifras en proceso de depuracion por multiple vinculacion
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REGIMEN SOLIDARIO DE PRIMA MEDIA CON PRESTACION DEFINIDA
CLASIFICACION DE LOS AFILIADOS
NOVIEMBRE DE 2001

COTIZANTES NO COTIZANTES TOTALES
ENTIDAD TOTAL PARTICI - TOTAL PARTICI -] TOTAL | PARTICI -
PACION PACION PACION
INST. DE SEGUROS SOCIALES (1) 1,858,966 99.4% 2,621,286 100.0%] 4,480,252 99.7%
CAPRECOM 7,881 0.4% 15 0.0% 7,896 0.2%)
PENSIONES DE ANTIOQUIA 2,530 0.1% 104 0.0% 2,634 0.1%
CAXDAC 477 0.0% 1,005 0.1% 1,482 0.0%
CAJA DE PREV. UNICAUCA 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%)
CAJANAL ND ND ND ND ND ND
FONPRECON ND ND ND ND ND ND
TOTAL 1,869,854 41.6% 2,622,410 58.4%] 4,492,264 100.0%
Fuente: ENTIDADES VIGILADAS
(1) INFORMACION A OCTUBRE DE 2001Y EN PROCESO DE DEPURACION POR EFECTOS DE LA MULTIVINCULACION
Porcentaje de poblacion en edad de trabajar, tasa global de participacién, de ocupacion,de desempleo (abierto y oculto) y de subempleo.
Poblacién total, en edad de trabajar, econdmicamente activa, ocupados, desocupados (abiertos y ocultos), inactivos y subempleados, en
miles.
Total nacional
2001(enero - diciembre)
Concepto 2001
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic
% poblacién en edad de trabajar 75.0 75.1 75.1 75.1 75.2 75.2 75.2 75.3 75.3 75.3 75.3 75.4
Tasa global de participacion 63.7 63.1 62.3 59.6 59.1 60.4 60.7 61.6 62.3 62.4 64.0 63.4
Tasa de ocupacion 52.9 52.2 52.5 50.9 50.6 51.3 51.4 52.6 53.4 53.4 55.3 54.8
[Tasa de desempleo [ 170] 17.3 | 158 | 14.6 | 144 | 15.1 | 152 147 ] 143 ]  144] 135] 135]
T.D. Abierto 15.7 16.2 146 12.6 13.0 13.9 13.6 13.0 13.0 131 12.2 12.6
T.D. Oculto 1.3 1.1 1.2 1.9 1.3 1.2 1.6 1.6 1.2 1.2 1.3 0.9
|Lasa de subempleo | 31.7 | 31.6 31.2 | 25.2 | 2315 24.3 34.1 | 33.5 34.9 | 36.5 | 37.8 | 313 |
Insuficiencia de horas 15.5 14.1 133 12.6 122 10.1 15.3 148 15.1 17.2 16.4 13.0
Empleo inadecuado por competencias 3.0 2.2 2.7 31 29 2.6 3.4 4.0 35 3.7 2.7 2.7
Empleo inadecuado por ingresos 24.5 25.3 25.1 19.6 19.8 20.1 28.3 27.1 28.8 28.2 30.0 26.3
Poblacién total 41,392 41452 41,506 41,566 41,624 41,685 41,740 41,798 41,858 41,917 41,976 42,035
Poblacién en edad de trabajar 31,063 31,120 31,172 31,230 31,285 31,344 31,397 31,455 31,512 31,569 31,626 31,684
Poblacién econémicamente activa 19,800 19,622 19,430 18,628 18,492 18,926 19,043 19,376 19,617 19,704 20,228 20,080
Ocupados 16,440 16,229 16,364 15,910 15,839 16,070 16,144 16,534 16,821 16,873 17,488 17,363
[Desocupados [ 3360] 3393] 3066 2718] 2654 2856] 2900] 2,842 ] 2796 | 2,831 ] 2740 | 2717
Abiertos 3,109 3,176 2,839 2,356 2,408 2,632 2,596 2,526 2,554 2,589 2,476 2,529
Ocultos 251 217 227 362 246 224 304 316 242 242 264 187
Inactivos 11,262 11,498 11,742 12,602 12,793 12,418 12,354 12,079 11,895 11,865 11,398 11,605
Subempleados 6,285 6,193 6,053 4,694 4,716 4,604 6,502 6,484 6,848 7,201 7,638 6,289
Insuficiencia de horas 3,065 2,759 2,587 2,339 2,263 1,920 2,920 2,868 2,962 3,382 3,321 2,613
Empleo inadecuado por competencias 602 436 520 580 533 501 644 768 684 730 545 540
Empleo inadecuado por ingresos 4,845 4,972 4,876 3,644 3,657 3,804 5,396 5,259 5,654 5,555 6,069 5,278

Fuente: DANE - Encuesta Continua de Hogares

Nota: Datos expandidos con proyecciones demograficas respecto a la poblacién en edad de trabajar (P.E.T.), por dominio de estudio.
Nota: Por efecto del redondeo en miles, los totales pueden diferir ligeramente.
Nota: Toda variable cuya proporcion respecto a la PEA sea menor al 10%, tiene un eror de muestreo superior al 5%, que es el nivel de calidad admisible para el DANE.
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1.3 Movimiento de Sociedades

Comportamiento de la Inversion Neta de Sociedades en Cali en el

2001

La inversion neta de sociedadesl4 en Cali, perdiéo dindmica en términos
reales del 37.9% con respecto al afio anterior, pasando de $188.955
millones de pesos constantes de 1999 a $117.404 millones, en dicho
periodo. (ver grafico 1).

Millones de Pesos Constantes de 1999
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Gréfico 1
Comportamiento de la Inversiéon Neta Privada de
Capitales en Sociedades en Cali
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Fuente: RegistroMercantil Camaras de Comercio de Cali
Caculos: Subdireccion Estudios Econémicos C.C.C.

CUADRO 1
CAMARA DE COMERCIO DE CALI
INVERSION NETA CALI
ENERO-DICIEMBRE 2000-2001
Miles de Pesos Constantes de 1999
2000|Partic. (%) 2001|Partic. (%)
Actividad Econémica Capital Capital
1. Agricul., Ganaderia, Caza y Silvic. 10.995.867 58 21.966.129 18,7
2. Pesca 80.907 0,0 118.072 01
3. Explotacion de Minas y Canteras 194.480 0,3 1.973.113 17
4. Industria 21.580.975 11,4 19.240.102 16,4
5. Electricidad, Gas y Agua 1.873.904 10 261.497 0,2
6. Construccion 6.985.852 37 (2.385.936) (20
7. Comercio 37.970.160 20,1 37.169.957 317
8. Hoteles y Restaurantes 3.059.817 1,6 929.223 08
9. Transporte, Almacenam. y Comunic. 55.789.748 29,5 13.439.970 114
10. Intermediacién Financiera 20.410.201 10,8 10.805.016 92
11. Activid. Inmobil. Empres.y Alquil. 22.191.027 11,7 2.971.790 25
12. Servicios 7.821.942 41 10.914.868 93
Total 188.954.882 100 117.403.800 100

FUENTE: Registro Mercantil Camara de Comercio de Cali

Calculos Subdireccion de Estudios Econémicos

Los sectores econdmicos, que
perdieron dinamica el afo
pasado, fueron la industria,
electricidad, comercio, hoteles
y restaurantes, transporte,
intermediacion financiera y la
actividad inmobiliaria. La
construccion presentdé des-
inversion.

Complementariamente los que
ganaron dinamica fueron la
agricultura, los servicios, la
pesca y la mineria, los cuales
representaron tan solo el
29.8% de la estructura de la
inversion neta del 20011a5.
(Ver cuadro 1y Gréfico 2).

Esta situacion se debid
basicamente a los menores
niveles alcanzados en las
reformas (incremento de
capitales en empresas
existentes del afo pasado
respecto al 2000, las cuales se
concentraron en los sectores

de telecomunicaciones,
comercio e industria) Si se
descuentan las grandes

reformas de capital en
sociedades durante el 2000,

4 L ) . - .
La Inversién Neta se define como la suma del capital constituido de las empresas nuevas, mas o menos las reformas de
capital de las firmas existentes (aumentos o disminuciones de Capital), menos el capital de las sociedades disueltas..

Sin embargo, pese a la perdida de dinamica el comercio y la industria ganaron participacion en la estructura de la inversion
neta, dado que sus decrecimientos fueron inferiores al de la inversién neta en su conjunto. Asi, mientras el comercio cay6 en
2.1% y la industria en 10.9% la inversién neta total, lo hizo en 37.9% como ya se sefialdé. Resulta notable la pérdida de
participacion del transporte, almacenamiento y comunicaciones, debido como se analiza mas adelante, a los niveles

sustancialmente mas bajos de las reformas en particular en telefonia celular.
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(equivalentes a $88.147 millones de pesos), la inversion neta aumentaria en

el 16.7%. (Ver cuadro 2y grafi

co 3).

De otra parte, los movimientos totales de capital en el 2001 crecieron
positivamente en términos reales para las constituciones con un 6.1%, al

pasar de $49.512 millones de pesos constantes a $52.548 millones.
las reformas de capital

contrario pas6é en

Caso
gque mostraron tasa de

crecimiento real negativa del 43.1%. (ver grafico 3).

Gréiico 2

Participacion Porcentual (%)

Iinversion Neta de Sociedades de Cali segiin Sectores Econdmicos
Enero-Diciembre 2000-2001 (Pesos Constantes Junio de 1999)
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extraordinarios

intermediacion financiera,

De otro lado, es importante
resaltar la caida en las
disoluciones, tanto en valor

como en numero de sociedades.
Esto significa que en el neto la
actividad empresarial ha
resultado positiva en el 2001 en
cuanto a que se disolvieron un
menor valor de capitales y se
invirtieron aun mayor valor en
nuevas empresas. La caida de
la dinamica de la inversion neta
fue producto del valor mas bajo
de las reformas, como ya se
sefald, inducido por los valores

que éstas alcanzaron en telefonia celular, otros tipos de
comercio al

por menor de equipos de

computacion, produccion de azucar de cafia y fabricacion de articulos de

Grdéfico 3
Inversion Neta de Sociedades de Calli
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Enero-Diciemibre 2000-2001 (Pesos Constantes Junio de 1999)
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Fuente: Registro Mercantil Camara de Comercio de Cali

CUADRO3
INVERSION NETA DE CAPITALES EN CALI
PERIODO ENE- SEPTIEMBRE 1999 - 2000 - 2001

cemento en el 2000.

Adicionalmente, en los ultimos
tres afos en el mismo periodo,
el ndmero de empresas ha
crecido tanto en constituciones
(982) como en reformas (232).
Caso contrario pasa en las
disoluciones que han
disminuido (75) al pasar de
269 a 194 en los afos
comprendidos entre 1999 y el
2001.

QUADRO4

CAVARACE COVERCIODECAL

MAYCRES MOVIMBNTOS EN CONSTITUCONES POR SECTORES
BENERODIGBEVBRE2001

NUVERO DE EMPRESAS
1999 2000 2001 Qec. (99 | Qec. (%
Nimero Nimero Nimero | 1999-2000 | 2000-2001
Constituciones 1569 1921 2551 24 328
Reformes 667 769 89 153 16,9
Disoluciones 269 243 1A 9,7) (20,2
Inversion neta 1967 2447 3.2%6 244 31

Fuente: Registro Mercantil CC.C.

Mies de Pesos
Constartes de 199
Adivided Eoondrica No. BVP Capitel

Qorerdo 85 16166252
Intemmediacién Finendiera 2 6049520
Adtivid. Inobil, Epresyy Alcgil. 50 8804224
Senidos 22 748731
Total 1759 3B513737

FUENTE Registro Mercartil Camerade Conerdo de Cali
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Constituciones, Reformas y Disoluciones en Cali por Sectores
Econdmicos

Para el periodo 2001 los mayores movimientos de las constituciones se
produjeron en los sectores de: comercio®, actividad inmobiliaria vy
empresarial’, servicios® e intermediacicion financiera®. Ver cuadro 4. Para
las reformas los sectores mas dinamicos fueron comerciol?, agriculturall,
industrial?, intermediacion financierald3 y transporte, almacenamiento y
comunicaciones. Ver cuadro 5.

CUADRO 5
Gdficod CAMARA DE COMERCIO DE CALI
Tasade Crecimienin Inversion Neta de Cali MAYORES MOVIMIENTOS REFORMAS POR SECTORES
[Enero - Didermbie 1999-2000-2001 ENERO-DICIEMBRE 2001
Miles de Pesos
Constantes de 1999
Actividad Econémica No. EMP. Capital
004 Agricul., Ganaderia, Caza y Silvic. 54 18.684.753
‘ Industria 135 16.638.831
o Comercio 232 27.110.574
Transporte, Almacenam. y Comunic. 82 10.944.363
Intermediacion Financiera 65 23.241.901
‘.‘M’w - Eneowc;:‘a:!a&um } EneD\c;;)‘(:J/ZOOJ } Total 568 96.620.423
FUENTE: Registro Mercantil Camara de Comercio de Cali
Fente j il Caa i i
Se presentaron las mayores

disoluciones en los sectores de intermediacion financiera, comercio y
actividad inmobiliaria, empresarial y alquileri4. Ver cuadro 6.

Finalmente, para la inversion neta los sectores que tuvieron una
importante participacion fueron en su orden el comercio, que se debi6 a las
constituciones y reformas. La agricultura, industria, intermediacion
financiera y transporte fue producto de la dinamica de los aumentos de
capital en las reformas y por ultimo en la actividad inmobiliaria, se debid

6 . L . .
Comercio: Las actividades que presentaron mayor dinamismo en este sector, fueron:
= Comercio al por menor de combustibles, lubricantes, productos de limpieza, textiles en establecimientos especializados,
productos agricolas, supermercados y almacenes de cadena. Comercio al por mayor de materias primas pecuarias y de
animales vivos, productos quimicos organicos e inorganicos basicos y Casas de representacion de articulos.
® Intermediacion Financiera: Los subsectores mas importantes fueron: Sociedades y consorcios de inversiones.
Actividad Inmobiliaria y Empresarial: Los subsectores méas importantes fueron:
= Agentes, comisionistas y administradores de inmuebles dedicados al alquiler, compra y venta, servicios de programas
8 de computo y empresas de seguridad y celaduria
* Servicios: Las actividades mas importantes fueron: Servicios de educacion, esparcimiento y actividades culturales.
9 o . . . ; . . .
® Intermediacién Financiera: Los subsectores con mayor dinamismo fueron: Sociedades y consorcios de inversiones.
10 . . ” . .
Comercio: Los subsectores con mayor relevancia fueron: Casas de representacion de articulos. Comercio al por menor
de calzado, enchufes e interruptores y Comercio al por mayor de prendas de vestir.
11 . . L . . .
7 Agricultura: Las actividades méas importantes fueron: Produccién mixta (agricola y pecuaria).
12 g . . . . L .. . . L, . L.
Industria: Las actividades més representativas fueron: Actividades de servicios relacionados con la impresion, fabricacion
de cartén, productos biol6égicos a base de materiales naturales para uso humano, elaboracién de productos de molineria,
ropa para hombre y nifio.

14 . N L L
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones: Las actividades mas importantes en su orden fueron:

= Almacenamiento y deposito, actividades postales nacionales, agencias de turismo y transporte intermunicipal de carga
por carretera.
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basicamente a las constituciones. Vale la pena sefalar que la construcciéon
presentdé una desinversion o reforma negativa cercana a los $2.224
millones de pesos constantes en el periodo. (ver cuadro 7).

CUADRO 6
CAMARA DE COMERCIO DE CALI
MAYORES MOVIMIENTOS DISOLUCIONES POR SECTORES
ENERO-DICIEMBRE 2001
M iles de Pesos
Constantes de 1999
Actividad Econém ica No.EMP C apital
7. Comercio 43 6,106,869
10.Interm ediacién Financiera 26 18,486,415
11. Activid. Inm obil. Empres.y Alquil. 60 13,150,217
Total 129 37,743,501
FUENTE: Registro MercantilCéadm ara de Com ercio de C ali
CUADRO 7
CAMARA DE COMERCIO DE CALI Miles de Pesos
ENERO-DICIEMBRE 2001 Constantes 1999
CONSTITUCIONES REFORMAS DISOLUCIONES INV.NETA

Actividad Econémica No. Capital No. Capital No. Capital No. Capital
1. Agricul., Ganaderia, Caza y Silvic. 89 4.487.106 54 18.684.753 11 1.205.730 132 21.966.129
2. Pesca 1 118.072 - - 1 118.072
3. Explotacion de Minas y Canteras 4 16.852 4 2.057.598 2 101.337 6 1.973.113
4. Industria 272 4.063.319 | 135 16.638.831 19 1.462.049 388 19.240.102
5. Electricidad, Gas y Agua 5 110.199 4 203.013 1 51.716 8 261.497
6. Construccion 114 1.136.825 47 (2.224.590) 12 1.298.172 149 (2.385.936)
7. Comercio 875 16.166.252 | 232 27.110.574 43 6.106.869 | 1.064 37.169.957
8. Hoteles y Restaurantes 51 621.706 9 410.155 2 102.637 58 929.223
9. Transporte, Almacenam. y Comunic. 257 3.598.703 82 10.944.363 7 1.103.097 332 13.439.970
10. Intermediacién Financiera 72 6.049.529 65 23.241.901 26 18.486.415 111 10.805.016
11. Activid. Inmobil. Empres.y Alquil. 540 8.804.224 | 158 7.317.782 60 13.150.217 638 2.971.790
12. Servicios 272 7.493.731 | 108 3.902.914 11 481.777 369 10.914.868
Total 2.551 52.548.447 | 899 | 108.405.368 194 43.550.015 | 3.256 | 117.403.800

FUENTE: Registro Mercantil Camara de Comercio de Cali
Célculos Subdireccion de Estudios Econémicos

Inversion Neta de la Industria

La industria manufacturera fue el tercer sector mas importante dentro de
la participacion en la estructura de la inversion neta durante el periodo
enero-diciembre del 2001 después de comercio y actividad agropecuaria
(ver grafico 2). No obstante la inversion neta de la industria presentd un
decrecimiento en términos reales del 10.8% con respecto al mismo periodo
de 2000, pasando de $21.581 millones a $19.240 millones, en dicho
periodo.
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Los movimientos totales de capital para la industria en el 2001 mostraron

caidas en sus tasas de CUADRO 8

crecimiento real en las INVERSION NETA DE LA INDUSTRIA EN CALI ENERO-DICIEMBRE
. . 2000-2001

disoluciones y reformas. MILES DE PESOS CONSTANTES DE 1999

Caso contrario ENE-DIC. 2000] ENE-DIC. 2001

mostraron |aS RUBRO CAPITAL No CAPITAL No. CREC. | CREC.(%)

. X (%)No. Capital

constituciones que [Constituciones

crecieron en un 15.7% 3,512,401|180|  4,063,319| 272| 15.7 51.1
Luego la caida de [Rreformas

dinamica del sector 25,562,321| 96| 16,638,831 135| (34.9) 40.6

manufacturero se debid [bisoluciones

como en los resultados 7,493,747| 28| 1,462,049 19| (80.5) (32.1)

globales, al menor nivel Fversion Ne@

de las reformas, por su 21,580,975|248| 19,240,101| 388| (10.8) 56.5

_gran p_e'so relativo en la Fuente: Registro Mercantil CCC.

Inversion neta del |caculos subdireccion Estudios Econémicos

sector, que no pudo ser
compensado por el efecto positivo del incremento en las constituciones y la
caida sustancial en el capital disuelto. (ver cuadro 8).

Los subsectores mas dinamicos en la inversion neta de la industria para el
2001 en la ciudad de Cali, fueron en su orden: fabricacién de productos
minerales no metalicos, fabricacion de prendas de vestir, elaboracién de
productos alimenticios y de bebidas y fabricacion de sustancias y
productos quimicos que participaron en su conjunto con el 81.9% del
total.

Constituciones, Reformas y Disoluciones de la Industria en Cali

Para el 2001, se constituyeron en el sector manufacturero de Cali, 272
sociedades, con un capital de $4.063 millones de pesos constantes. Los
subsectores mas relevantes en las nuevas sociedades fueron: Fabricacion
de prendas de vestir, elaboracion de productos alimenticios y de bebidas,
actividades de edicidén e impresion y fabricacion de sustancias y productos
quimicos que en su conjunto aportaron el 67.1% del total del capital en
nuevas empresas.

En el mismo periodo se registraron en la Camara de Comercio de Cali
aumentos de capital en la actividad manufacturera en 135 sociedades por
valor de $16.639 millones de pesos constantes de 1999. Los subsectores
mas significativos en lo relacionado con reformas, fueron: elaboracion de
productos alimenticios y de bebidas, fabricaciéon de sustancias y productos
quimicos, fabricacion de prendas de vestir, fabricacion de papel y
fabricacion de productos de caucho y de plastico.

Para el caso de las disoluciones, se presentaron 19 en el afio que contaban
con capitales por valor de $1.462 millones de pesos constantes, de los
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cuales el 82.9% del total se realiz6 en los subsectores de actividades de
edicion e impresioén y fabricacion de sustancias y productos quimicos.

Constituciones, Reformas, Disoluciones e Inversion Neta en Cali por
Ente Juridico

En el periodo enero-diciembre de 2001, del ndmero de sociedades creadas
(2.551), 1.238 se constituyeron como sociedades limitadas, con un capital
de $17.156 millones de pesos constantes (32.6% del total).
Adicionalmente, se conformaron 200 sociedades andénimas con capitales
por $23.682 millones las cuales representan el 45.1% del valor total en este
rubro. (ver cuadro 11).

De otro lado, para las sociedades reformadas en el mismo periodo, 450
empresas fueron limitadas, las cuales registraron aumentos de capital por
valor de $19.556 millones de pesos constantes (18.0%). También se
reformaron 221 sociedades andnimas con capitales por $77.305 millones
que representan el 71.3% del valor total. (ver cuadro 11).

Para el caso de las disoluciones por organizacion juridica las sociedades
anénimas, aportaron el 74.7% del total del valor de capital disuelto
equivalente a $32.532 millones de pesos constantes de 1999. (ver cuadro
11).

CUADRO 11

CAMARA DE COMERCIO DE CALI Miles de Pesos
ENERO-DICIEMBRE 2001 Constantes 1999
CONSTITUCIONES REFORMAS DISOLUCIONES INV.NETA

TIPO DE SOCIEDAD No. Capital No. Capital No. Capital No. Capital
Limitada 1,238 17,156,227 450 19,556,259 95 9,180,007 1,593 27,532,478
Andnima 200 23,682,571 221 77,305,349 56 32,532,090 365 68,455,829
Comandita Simple 161 5,931,480 34 6,548,002 35 1,462,884 160 11,016,598
Comandita por Accion 16 2,669,626 23 4,494,788 2 238,886 37 6,925,528
Colectiva
Otras 936 3,108,544 171 500,970 6 136,147 1,101 3,473,367
Total 2,551 52,548,447 | 899 108,405,368 194 43,550,015 | 3,256 | 117,403,800

FUENTE: Registro Mercantil CaAmara de Comercio de Cali
Céalculos Subdireccién de Estudios Econémicos

Finalmente, para el afio 2001 las sociedades de responsabilidad anonima
fueron las que mayor inversion neta registraron en el periodo, al aportar
capitales netos por $68.456 millones de pesos constantes, 70.5% del total
y en segundo lugar, las limitadas con el 28.4% y un capital de $27.532
millones de pesos. (ver cuadro 11).
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1.5 Propiedad Raiz1%
1.5.1 Financiacion de Vivienda. Total Nacional.

En el cuarto trimestre de 2001 el sistema financiero concedio créditos por
valor de $183.060 millones (corrientes), de los cuales $121.124 millones
fueron otorgados para la compra de vivienda nueva y lotes con servicios y
$61.936 millones para vivienda usada. En términos constantes, en pesos
de 1994 los créditos concedidos para vivienda nueva fueron superiores en
13,8% al del tercer trimestre de 2001; para vivienda usada vario
negativamente -2,7%

El valor de los créditos desembolsados en el periodo de referencia fue —
20,1% inferior al desembolsado en el mismo periodo de 2000. Los créditos
para vivienda usada disminuyeron -34,7% Yy los de vivienda nueva y lotes
con servicios -9,7%.

Durante el IV trimestre de 2001, el sistema financiero concedié créditos
para la compra de Vivienda de Interés Social-VIS por valor de $74.335
millones (precios corrientes). A precios constantes el monto para la compra
de VIS nueva fue superior en 31,8% al registrado en el tercer trimestre de
2001 y para vivienda usada fue inferior en -12,6%.

Durante el 2001, el crédito con destino a la compra de VIS registré6 una
disminucion de -35,1% frente al afio 2000.

Créditos concedidos parala comprade vivienda,
IV trimestre de 2001

[l Vivienda
usada
34%

@ Vivienda
nueva
66%

BInforme DANE.
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2. COMERCIO EXTERIOR?16
2.1 Exportaciones

El comercio exterior en el Valle del Cauca durante el afio 2001 registré un
aumento del 19.2% en las ventas externas, representadas en un 99.3% por
el sector industrial manufacturera regional, con fuerte repercusion en la
generacion de empleo y la inversion ante el mayor valor agregado de los
bienes producidos para ese destino, dadas las caracteristicas propias de los
bienes contemplados como exportaciones menores o no tradicionales. Su
produccion por lo general, demanda en forma intensiva mano de obra, una
valida razén para propender por mantener las condiciones favorables que
sean controlables, como la promocién y comercializacion en el mercado
externo, junto a la competitividad en precios representada en el equilibrio
cambiario.

Entre los productos de origen primario; Agropecuario, Silvicultura, Caza y
Pesca, se observa una gran dinamica derivadas de las faenas de la pesca
con crecimiento anual del 88%, asi también, en articulos de la silvicultura
como tintes naturales, cesteria, derivados de la madera etc., al pasar de
US17 mil dolares a US128 mil ddlares las ventas del afo frente al 2000.
Las flores, especialmente las heliconias, se han convertido en un gran
producto de exportacion en el Valle del Cauca, al totalizar ventas por
US562 mil, frente a un insignificante valor en la década pasada.

En el sector industrial local, vale la pena destacar el creciente potencial
observado en la exportacion de articulos de vidrio como vasos, jarras,
vajillas, etc. con destino a paises como Venezuela, Ecuador, Peru, Panama,
Estados Unidos, Zambia, Argentina y Chile en mas del 98% del total
vendido. Este sector de minerales no metalicos, con productos como
objetos de vidrio, loza, barro y porcelana, consolidéo un aumento del 143.3%
en las ventas del afio 2001, superando los US5 millones de dolares, ante el
aprovechamiento de las condiciones del mercado y competitividad en
precios, asi como las estrategias efectivas de los empresarios locales.

'8 |nforme presentado por Julio Escobar.
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VALLE DEL CAUCA: EXPORTACIONES INDUSTRIALES
1980 - 2001
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Por su parte, la industria de alimentos del departamento logré el récord de
participacion en el total nacional de ventas externas, al totalizar mas de
US347 millones por este concepto, el 50% del total exportado por el pais.
De esta suma, US168 millones correspondieron a ventas de azucar en
bruto y blanca y US3.2 millones en melazas, lo que significa que el azucar
es el 25% de las exportaciones totales de alimentos de Colombia.

Asi mismo, se destacan por el aumento en las exportaciones las bebidas
producidas localmente con crecimiento anual del 133%, con participacion
en mas del 80% correspondiente a la partida arancelaria 2202900000,
bebidas no alcohdlicas. Paralelamente se destacan las ventas externas de
aceites y margarinas, filetes y pescados, Langostinos y camarones, aletas
de tiburdn y escualos, leche, leche condensada y otros derivados lacteos,
asi como harinas y derivados del maiz, etc.

En el grupo de otros productos alimenticios se destacan la venta de café
molido, sin descafeinar, pimientos (aji), almidén de trigo, papa y de yuca,
jarabe de glucosa, leche en polvo y maternizada, entre otras. Este rubro ha
pasado de exportar US5.4 millones en el afio 1990 a US35.4 en el 2001.

Los productos manufacturados de la madera, asi como los muebles,
incrementaron en 55.9% sus ventas externas. Este sector intensivo en
mano de obra, se ha favorecido igualmente de las condiciones del mercado
externo, al pasar de US1.6 millones las ventas en el afio 1990 a mas de
US13 millones de ddlares al finalizar el afio 2001.
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En el sector de papel y sus productos, las transacciones externas durante
el afo significaron un aumento en los ingresos por ventas de US37.7
millones de dodlares, el 30.7% de crecimiento anual, como resultado del
33.0% en ampliacion de exportaciones de productos de papel y cartén,
junto con el 26.4% observado en la industria de imprentas y editoriales,
que cada vez recupera mas los niveles de las ventas externas obtenidas a
comienzos de la década del 90.

En el grupo de sustancias quimicas industriales, las exportaciones se
contrajeron en US3 millones de dodlares, lo que representdé una caida del
10.2%, mientras que las exportaciones de otros productos quimicos
contintia siendo uno de los méas dinamicos en la industria manufacturera
vallecaucana, al crecer 38.8% sus exportaciones en el 2001. En 1990
escasamente alcanzaban los US8 millones en ventas al exterior vy
finalizaron al afio pasado en US119.2 millones de dodlares.

Cabe destacar en este grupo las ventas de medicamentos para uso humano
por US57 millones de ddélares y mas del millon de ddlares en medicamentos
veterinarios. Ademas, en pigmentos, colores preparados y similares las
ventas alcanzaron los US11.7 millones y en productos para el aseo
personal y del hogar, como jabones, betunes, crema dental, ceras, etc,
superaron los US37 millones, si agregamos otros productos de consumo
final de la industria manufacturera local, como del papel y diversas, se
consideraria que el Valle del Cauca es actualmente un gran proveedor de
articulos para los grandes supermercados de los paises centroamericanos y
del caribe, asi como parte de Sudameérica.

De otro lado, en la industria de textiles y prendas de vestir las ventas
externas crecieron solo el 3% ante la disminucion del 17% en exportaciones
de productos de cuero excepto el calzado. Este ualtimo ramo registré un
significativo aumento en el afio del 28.8%, lo que permite proyectar un
potencial mercado a reconquistar de los paises vecinos, norteamericanos y
europeos, si se consideran los niveles de ventas externas alcanzadas en el
ano 1990 y 1991, alrededor de los US15 millones de dodlares.

La industria de metalicas basicas exporto en el afio 2001 cerca de los US30
millones de dolares, y se destacan las exportaciones de productos del hierro
y acero con US5.6 millones con un crecimiento del 32.1%, compuesto por
barras de hierro o acero aleadas y forjadas con destino principal a los
mercados andinos y de Norteamérica. Asi mismo, las ventas al extranjero
de hojas y tiras delgadas de aluminio con soporte se ubicaron en US6
millones de dolares,

Por altimo, la industria de Maquinaria y equipo mostré una gran dinamica
en las empresas que lo componen, al crecer el 16%, con ventas totales por
US102.8 millones de dolares en el afio 2001. En la industria de productos
metalicos con ventas de US38.2 millones se destacan las exportaciones de
herramientas manuales, cuchillas y otros elementos de ferreteria por mas
de US23 millones; productos de aluminio por mas de US5 millones;
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elementos para la construccibn como, puertas, ventanas, chapas de
aluminio y otros elementos por méas de US4 millones de dodlares; asi como
las ventas de envases de aluminio por US1.7 millones.

En la industria de maquinaria de materiales eléctricos las ventas de
articulos como conductores, filamentos, escobillas, etc. superaron los US28
millones de dolares; las de baterias para automotores los US7.5 millones; el
alambre de cobre para rebobinar los US1.9 millones; tarjetas magnéticas
por cerca de US2 millones a la mayoria de paises Latinoamericanos.

VALLE DEL CAUCA: EXPORTACIONES

INDUSTRIA DE QUIMICOS
1980 - 2001
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Fuente: DANE, célculos: Estudios Econémicos L
Banco de la Republica Cali

En resumen, de mantenerse la dinamica que han tomado las exportaciones
regionales, su aporte al valor agregado de la economia regional durante el
pasado afio se vera reflejado positivamente en las cifras sobre el empleo y
otras variables de nuestra economia Departamental. La alternativa a que se
vieron los empresarios abocados al sustituir temporalmente la caida de la
demanda interna por ventas externas deberan establecerla como una
estrategia permanente para la conquista de mercados internacionales,
promoviendo el disefio de una politica de incentivos orientada a la
sustitucion de bienes importados, para garantizar la eliminacion del
desequilibrio en la balanza comercial de bienes del Valle del Cauca,
deficitaria en los ultimos 12 afios.

De esta manera, la participacion de las exportaciones en el PIB local
superaria en el mediano plazo ampliamente el 20%, liberando hacia el
mediano plazo el alto nivel de dependencia de la economia local sobre las
fluctuaciones en demanda total interna, por ser proveedores en gran
proporcion de los bienes de consumo final de los colombianos.
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Valle del Cauca. Ex portaciones menores re gistradas por valor, se gun clasificaciéon ClIU.
Enero - diciembre 1999 - 2000 - 2001

- N Valor FOB (US$) Var %
Cédigo Descripeion 1999 Dic 2000 Anual Dic. 2001 Anual
Total 708,818,721 833,564,858 17.6 993,467,558 19.2%
100 Sector agropecuario. silvicultura caza y pesca 4,156,896 3,724,692 -10.4 4,487,509 20.5%
111 Produccién agropecuaria 3,889,735 3,059,426 -21.3 3,050,941 -0.3%
113 Otros producto pecuarios 62,905
121 Silvicultura 118,730 17,583 -85.2 127,760 626.6%
122 Extraccién maderera 0 5,500 36,639 566.2%
130 Pesca 148,431 642,183 332.6 1,209,264 88.3%
200 Sector minero 155,366 92,933 -40.2 88,728 -4.5%
230 Extracciéon minerales metélicos 5,364 0
290 Extraccién otros minerales 150,002 92,933 88,728 -4.5%
300 Sector industrial 701,452,016 826,451,752 17.8 986,800,904 19.4%
Productos alimenticios, bebidas y tabaco 265,051,785 283,281,997 6.9 347,371,608 22.6%
311 Fabricacion productos alimenticios 238,607,545 251,351,642 5.3 301,046,984 19.8%
312 Fabricacion otros productos alimenticios 23,877,933 27,247,346 14.1 35,417,201 30.0%
313 Bebidas 2,566,307 4,683,009 82.5 10,907,423 132.9%
Textiles, prendas de vestir 56,692,605 77,203,753 36.2 79,545,773 3.0%
321 Textiles 27,151,162 29,974,800 10.4 30,939,069 3.2%
322 Prendas de vestir 20,326,165 31,490,683 54.9 33,111,504 5.1%
323 Cuero y sus derivados 5,310,070 10,455,206 96.9 8,690,107 -16.9%
324 Calzado 3,905,208 5,283,064 35.3 6,805,093 28.8%
Industria maderera 6,034,337 8,361,663 38.6 13,033,096 55.9%
331 Madera y sus productos 2,750,254 3,121,651 135 4,427,849 41.8%
332 Muebles de madera 3,284,083 5,240,012 59.6 8,605,247 64.2%
Fabricacion de papel y sus productos 102,334,103 122,526,809 19.7 160,181,694 30.7%
341 Papel y sus productos 69,010,936 79,658,699 15.4 105,976,594 33.0%
342 Imprentas y editoriales 33,323,167 42,868,110 28.6 54,205,100 26.4%
Fabricacion sustancias quimicas 161,068,075 203,642,678 26.4 238,068,223 16.9%
351 Quimicos industriales 25,976,117 29,284,110 12.7 26,295,339 -10.2%
352 Otros quimicos 75,539,419 85,866,243 13.7 119,212,009 38.8%
353 Refineria de petréleo 13,377 17,670 32.1 610 -96.5%
354 Derivados del petréleo 1,689,459 1,091,197 -35.4 134,251 -87.7%
355 Caucho 45,734,491 69,754,207 52.5 71,551,309 2.6%
356 Plasticos 12,115,212 17,629,251 455 20,874,705 18.4%
Minerales no metalicos 1,549,882 2,083,595 34.4 5,068,881 143.3%
361 Barro, loza, etc 353,579 46,967 -86.7 62,849 33.8%
362 Vidrio y sus productos 254,472 575,402 126.1 2,762,955 380.2%
369 Otros minerales no metélicos 941,831 1,461,226 55.1 2,243,077 53.5%
Metdlicas basicas 22,265,380 27,399,810 23.1 29,666,525 8.3%
371 Baésicas de hierro y acero 3,697,550 4,280,075 15.8 5,655,893 32.1%
372 Baésicas de metales no ferrosos 18,567,830 23,119,735 24.5 24,010,632 3.9%
Maquinaria y equipo 72,859,385 88,668,682 21.7 102,804,276 15.9%
381 Metdlicos excepto maquinaria 30,074,160 34,141,400 13.5 38,188,976 11.9%
382 Magquinaria excepto eléctrica 17,243,678 9,630,418 -44.2 14,300,542 48.5%
383 Magquinaria eléctrica 16,913,192 37,200,456 119.9 40,388,407 8.6%
384 Material transporte 3,571,944 1,973,177 -44.8 2,897,827 46.9%
385 Equipo profesional y cientifico 5,056,411 5,723,231 13.2 7,028,524 22.8%
Otras industrias 13,596,464 13,282,765 -2.3 11,060,828 -16.7%
390 Otras industrias manufactureras 13,596,464 13,282,765 -2.3 11,060,828 -16.7%
600 Comercio al por mayor y al por menor y 3,042,657 3,291,725 8.2 2,059,342 -37.4%
610 Comercio al por mayor 3,042,657 3,291,725 8.2 2,059,342 -37.4%
900 Servicios comunales, sociales y personales 11,786 3,756 -68.1 31,075 727.3%
941 Peliculas cinematograficas y otros servicios 11,303 3,756 -66.8 29,730 691.5%
942 - 959 Servicios personales directos 483 0 -100.0 1,345

Fuente:DANE. Célculos: Banco de la Republica, Estudios Econémicos Cali.

Datos preliminares.
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Destino de las exportaciones

Los principales compradores externos de los productos elaborados en el
Valle del Cauca por blogues comerciales continGan siendo el bloque
Andino, al cual se destinaron el 51.4% del total exportado en el afio 2001.
En este grupo, Venezuela, Ecuador y Peru, con participaciéon en el total
exportado del 29.6%, 13.5% y 7.3% respectivamente, se consolidan como
los clientes mas significativos junto con Estados Unidos, pais que adquirio
el 14.3%. Adicionalmente, México, Brasil y Reino Unido siguen en su orden
de compradores. Estos siete paises concentraron las tres cuartas partes del
valor exportado localmente en el periodo.

Los paises de Centroamérica y el caribe fueron compradores del 12.5% de
los productos vallecaucanos, otros como México, Chile, Rusia y Argentina,
se posicionan entre los paises donde méas se ha ampliado el mercado para
los productos locales.

Al hacer seguimiento a los ICER en cada trimestre se viene observando un
mayor nimero de paises compradores, resultado de la busqueda de nuevos
mercados para los productos vallecaucanos.

Principales paises de destino de las exportaciones del Valle del Cauca

DESTINO Valor FOB US Participacion Acum.
VENEZUELA 294,477,527 29.6%  29.6%
ESTADOS UNIDOS 142,340,729 14.3% 44.0%
ECUADOR 134,479,865 13.5% 57.5%
PERU 72,703,345 7.3% 64.8%
MEXICO 41,094,879 4.1% 69.0%
BRASIL 36,897,080 3.7% 72.7%
REINO UNIDO 27,315,196 27% 75.4%
CHILE 22,830,629 23% 77.7%
PUERTO RICO 18,908,096 1.9% 79.6%
PANAMA 18,131,879 1.8% 81.4%
COSTARICA 16,071,409 1.6% 83.1%
REPUBLICA DOMINICANA 15,846,539 1.6% 84.7%
HAITI 15,297,733 15% 86.2%
RUSIA 12,625,938 13% 87.5%
CUBA 11,199,267 1.1% 88.6%
ARGENTINA 11,086,102 11% 89.7%
ESPANA 10,931,784 1.1% 90.8%
GUATEMALA 10,686,457 11% 91.9%
BOLIVIA 9,020,470 0.9% 92.8%
PAPUA NUEVA GUINEA 7,363,233 0.7% 93.5%
JAMAICA 7,086,818 0.7% 94.3%
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2.2 Importaciones

Al finalizar septiembre de este afo, las compras externas del Valle del
Cauca totalizaron US1.367 millones de délares, 8.2% mas de lo adquirido
en igual periodo del afio anterior y que representaron el 11.5% del total
comprado por el pais, sin incluir petrdleo y sus derivados. Se destaca la
participacion de las compras de bienes de capital, materia prima y
consumo final del sector industrial con el 89.3% y de productos
agropecuarios con el 9.7%.

En la distribucion de las compras externas de origen industrial para el
sector manufacturero, sobresale el grupo de maquinaria y equipo que
concentré el 31.5%; productos quimicos el 28.9%, alimentos bebidas y
tabaco el 12.3%, mientras en textiles y prendas de vestir, productos de
papel y productos metélicos basicos concentraron el 6.2%, 4.1% y 4.4%,
respectivamente.

Entre los prod UCtOS [Valle del Cauca: Productos Agricolas de mayor valor de importacion en el ano 2001

H H CllU Articulos Nandina Délares FOB
Im RO rtados de ori gen 1110]ARVEJAS O GUISANTES SECAS DESVAINADAS 881,962
agricola sobresalen las AVENAS 2,351,316
. . CAUCHOS TECNICAMENTE ESPECIFICADOS (TSNR). 6,393,408
compras de malz, trlgo CIRUELAS Y ENDRINOS, FRESCOS. 327,887
y soya, que DURAZNOS, MELOCOTONES, NECTARINAS, FRESCOS 460,227
FRIJOLES COMUNES. 912,910
representan el 79% del LENTEJAS SECAS 657,173
. MAIZ DURO AMARILLO. 40,688,324
total im po rtado entre MAIZ DURO BLANCO. 1,159,829
estos p roductos , MAIZ reventén 77,909
. MANZANAS FRESCAS 6,998,156
mientras las frutas PERAS FRESCAS 2,759,127
0 POROTOS, FRIJOLES, DE SOYA 14,422,299
representan el 9% ’ el SEMILLAS DE ALGODON PARA SIEMBRA. 574,862
caucho natural el 5%, SEMILLAS DE COMINO. 361,153
TRIGOS 47,951,364
la avena el 2% Yy los UVAS FRESCAS 1,404,331
frijoles IenteJ as y Subtotal grupo 128,382,237
! Total 1110 132,593,457

garban Z0S el 2%. Fuente: DANE, Calculos: Estudios Econémicos Banco de la Republica - Cali.

Estas importaciones
no se incluyen productos importados por otros departamentos vy
consumidos en el Valle del Cauca.

Llama la atencion las compras del afio pasado por valor de US3.046 mil
dolares de la partida 90121100, denominado “café tostado, sin descafeinar
en _grano”, provenientes de Brasil y Perq, asi como, las compras por cerca
de US2 millones en frijoles, arvejas y garbanzos secos.

Por su parte, la industria regional de aceites y grasas importéo 67.414
toneladas de soya por valor de US12.2 millones de ddlares, lo que equivale
a un precio FOB promedio de $437 mil pesos por tonelada de soya,
mientras que las compras externas de aceite de soya en bruto y refinado
alcanzaron los US21.4 millones y los de girasol US12.8 millones. Las
importaciones de torta de soya y sus residuos alcanzaron los US9.3
millones y las de grasas o aceites animales o vegetales alimenticias
alcanzaron los US6.4 millones, lo que totaliza los US50 millones de doélares
para este sector de la industria.
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La industria farmacéutica local importd medicamentos para venta al
consumidor por valor de US55 millones, aparte de la materia prima para
transformacién. La industria del papel y sus derivados efectu6 compras
externas en materia prima por cerca de US40 millones, adicionales a lo
US30 millones en maquinaria para la fabricacion y procesamiento del
papel, para plantas nuevas de elaboracion

De otro lado, la industria regional del caucho y de plasticos adquirio en el
exterior US48 millones en materia prima, mas US43 millones en llantas y
neumaticos importadas, mientras en preservativos de caucho se importo
un millén de ddélares y US9.3 millones en calzado deportivo principalmente
de material plastico.

Valle del Cauca

Principales Quimicos importados en el afio 2001

CllU Articulo Valor FOB US

3511|ACETATO DE ETILO. 2,127,130

ACIDO ACETICO. 2,153,018
ALCOHOL PROPILICO. 1,864,460
BUTANOL ISOBUTILICO. 1,305,831
COMPUESTOS CON CICLOS QUINOLEINA O ISOQUINOLEINA 6,185,095
D-GLUSITOL (SORBITOL). 1,357,397
DISPERSIONES CONCENTRADAS DE PIGMENTOS EN PLASTICO, 674,833
DODECILBENCENO. 4,450,783
FOSFATO DI CALCICO 3,396,780
GLUTAMATO MONOSODICO. 1,084,468
ENZIMAS Y SUS CONCENTRADOS. 821,061
ACIDOS MONOCARBOXILICOS CICLONICOS, ANHIDRIDOS, HALO 7,653,380
AMINOACIDOS Y ESTERES, SALES DE ESTOS PRODUCTOS. 1,343,770
COLORANTES PIGMENTARIOS Y PREPARACIONES 1,029,512
COMPUESTOS CON FUNCION CARBOXIAMIDA;AMIDA DE ACIDO 1,383,356
COMPUESTOS HETEROCICLICOS, INCLUIDOS LOS ACIDOS NUCH 1,562,719
DERIVADOS SULFONADOS, SUS SALES Y SUS ESTERES ETILICO 3,784,916
OXIDO DE ZINC (BLANCO O FLOR DE ZINC). 72,262
PEROXIDO DE HIDROGENO (AGUA OXIGENADA), 2,472,348
PIGMENTOS Y PREPARACIONES DE DIOXIDO DE TITANIO 1,259,310
SODA CAUSTICA 6,141,827
TRIFOSFATO DE SODIO (TRIPOLI FOSFATO DE SODIO). 2,691,856
UREA 6,289,538

Total 3511 61,105,650

3512|CLORURO DE POTASIO. 4,631,939

FOSFATOMONOAMONICO, FOSFATO DIAMONICO. 739,136
FUNGICIDAS PARA LA VENTA AL POR MENOR O EN ARTICULOS 392,805
HERBICIDAS, INHIBIDORES DE GERMINACION Y REG. DEL CREC]I 788,889
FOSFATOMONOAMONICO, FOSFATO DIAMONICO. 1,222,782
INSECTICIDAS EN ENVASES PARA LA VENTA AL POR MENOR O H 1,450,370

Total 3512 9,225,921

29



Valle del Cauca: Importaciones (valor FOB Doélares)

. . Valor FOB (US$) Var. %
Codigo Descripeion 1999 2000 2001 Anual
Total 1,206,644,835 1,263,749,472 1,367,014,235 8.2%
100 Sector agropecuario. silvicultura caza y pesca 107,118,410 129,940,459 133,337,844 2.6%
111 Produccién agropecuaria 106,771,607 129,352,245 132,593,457 2.5%
113 Caza Ordinaria
121 Silvicultura 315,898 436,293 619,759 42.1%
122 Extraccion maderera 1,600 82,962 70,010 -15.6%
130 Pesca 29,305 68,959 54,618 -20.8%
200 Sector minero 4,023,867 4,557,954 4,324,568 -5.1%
210 220 Petrdleo y gas 53,634 63,398 62,949
230 Extraccion minerales metalicos 460,423 649,179 480,765 -25.9%
290 Extraccion otros minerales 3,509,810 3,845,377 3,780,854 -1.7%
300 Sector industrial 1,081,994,849 1,121,143,303 1,220,129,441 8.8%
Productos alimenticios, bebidas y tabaco 144,520,272 147,191,496 167,980,412 14.1%
311 Fabricacion productos alimenticios 116,851,790 116,527,338 129,253,483 #{REF!
312 Fabricacién otros productos alimenticios 22,073,251 21,154,490 29,164,363 37.9%
313 Bebidas 2,417,279 4,229,492 3,813,029 -9.8%
314 Tabaco 3,177,952 5,280,176 5,749,537 8.9%
Textiles, prendas de vestir 53,882,556 77,759,802 86,846,145 11.7%
321 Textiles 40,111,212 53,572,376 61,416,468 14.6%
322 Prendas de vestir 4,298,698 7,218,041 9,096,086 26.0%
323 Cuero y sus derivados 1,285,987 3,321,977 1,875,894 -43.5%
324 Calzado 8,186,659 13,647,408 14,457,697 5.9%
Industria maderera 3,081,370 3,041,454 2,345,290 -22.9%
331 Madera y sus productos 2,140,320 1,942,676 1,890,229 -2.7%
332 Muebles de madera 941,050 1,098,778 455,061 -58.6%
Fabricacion de papel y sus productos 53,499,188 60,900,465 53,905,610 -11.5%
341 Papel y sus productos 50,900,098 58,501,949 51,130,389 -12.6%
342 Imprentas y editoriales 2,599,090 2,398,516 2,775,221 15.7%
Fabricacion sustancias quimicas 358,580,991 384,332,082 394,675,792 2.7%
351 Quimicos industriales 157,690,405 172,205,658 172,767,915 0.3%
352 Otros quimicos 137,217,960 124,005,411 124,814,943 0.7%
353 Refinerfa de petréleo 1,874,204 1,410,981 1,772,850 25.6%
354 Derivados del petréleo 1,410,123 1,383,934 1,527,780 10.4%
355 Caucho 32,471,283 49,300,461 54,244,650 10.0%
356 Plasticos 27,917,016 36,025,637 39,547,654 9.8%
Minerales no metélicos 6,001,774 6,550,815 7,383,104 12.7%
361 Barro, loza, etc 762,257 834,069 1,198,093 43.6%
362 Vidrio y sus productos 2,400,664 1,958,937 2,043,032 4.3%
369 Otros minerales no metélicos 2,838,853 3,757,809 4,141,979 10.2%
Metdlicas basicas 45,764,406 62,413,625 57,528,039  -7.8%
371 Bésicas de hierro y acero 11,741,263 17,664,738 21,837,992 23.6%
372 Baésicas de metales no ferrosos 34,023,143 44,748,887 35,690,047 -20.2%
Magquinaria y equipo 400,140,473 363,319,305 430,348,819 18.4%
381 Metalicos excepto maquinaria 61,350,596 78,550,062 79,764,730 1.5%
382 Magquinaria excepto eléctrica 124,377,778 85,246,035 139,739,529 63.9%
383 Magquinaria eléctrica 100,403,199 89,762,380 101,981,616 13.6%
384 Material transporte 82,504,248 75,888,583 68,984,444  -9.1%
385 Equipo profesional y cientifico 31,504,652 33,872,245 39,878,500 17.7%
Otras industrias 16,523,819 15,634,259 19,116,230 22.3%
390 Otras industrias manufactureras 16,523,819 15,634,259 19,116,230 22.3%
400 Electricidad, gas y agua 0 2,134,523 5,789,344  171.2%
410 Electricidad, gas y agua 2,134,523 5,789,344
600 Er?fr::'e;rcmo al por mayor y al por menor y restaurantes y 2,361,007 5,675,057 3104055 -43.7%
610 Comercio al por mayor 2,361,007 5,675,057 3,194,955 -43.7%
800 Establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles 4,901 0 292 #iDIV/O!
832 Servicios prestados a las empresas 4,901 0 292 #iDIV/O!
900 Servicios comunales, sociales y personales 82,824 55,120 88,222 60.1%
941 Peliculas cinematogréficas y otros servicios 17,219 16,685 14,680 -12.0%
942 Bibliotecas museos y otros servicios culturales 15,576 5,970 300 -95.0%
959 Servicios personales directos 50,029 32,465 73,242 125.6%
000 Diversos y no clasificados 11,058,977 243,056 149,569 -38.5%

Fuente: DANE. Datos preliminares. Célculos Banco de la Republica - Estudios Econémicos - Cali



Origen de las importaciones

Por origen de las importaciones, Estados Unidos continta siendo el primer
proveedor de bienes para el Valle del Cauca con una participacion creciente
del 31.4% en el 2001, frente al 27.2% en el IV trimestre del afio 2000. Este
pais suministré US52 millones en maquinaria excepto la eléctrica, segun la
clasificacion 382. de la CIIU, en productos quimicos US62.9 millones, en
alimentos procesados US31.8 millones, entre otros.

Venezuela, como segundo socio proveedor de bienes para el Valle del Cauca
en el 2001, suministré productos por valor de US84.5 millones, entre los
cuales se destacan compras de productos quimicos basicos por US24.5
millones, de llantas para automoviles y neumaticos por US11.4 millones,
Aluminio en bruto por US8.9 millones, manufacturas de hierro o acero por
US3.6 millones, cigarrillos de tabaco rubio por US4.4 millones de los US5.7
millones importados durante el afio, entre otros.

El principal producto de importacion durante el afio pasado fue el trigo,
con compras por valor de US46.3 millones de ddélares seguido por compras
de maiz por valor de US40.7 millones, donde Estados Unidos es el principal
proveedor de estos productos, al suministrar US27.3 millones a la industria
molinera del Valle del Cauca y US39.7 millones de dolares a la industria de
alimentos concentrados regional.

VALLE DEL CAUCA :IMPORTACIONES 2001
Principales paises de origen

PAIS ORIGEN Do6lares FOB Participacion

ESTADOS UNIDOS 429,755,834 31.4%
VENEZUELA 84,510,629 6.2%
BRASIL 65,008,821 4.8%
MEXICO 64,197,075 4.7%
ECUADOR 58,757,838 4.3%
CHILE 57,792,859 4.2%
PERU 53,416,343 3.9%
ALEMANIA 44,845,493 3.3%
CANADA 43,537,395 3.2%
COREA DEL SUR 41,338,527 3.0%
PANAMA 39,086,559 2.9%
CHINA 33,133,140 2.4%
BOLIVIA 31,954,188 2.3%
SUECIA 28,445,615 2.1%
JAPON 27,895,552 2.0%
ZONA FRANCA PACIFICO. 24,979,685 1.8%
ARGENTINA 21,136,335 1.5%
FRANCIA 19,529,694 1.4%
TAIWAN (FORMOSA) 17,329,647 1.3%
ESPAM 17,159,047 1.3%
ITALIA 17,064,688 1.2%
SUIZA 12,313,763 0.9%
FINLANDIA 11,848,300 0.9%
Subtotal 1,245,037,027 91.1%

Por el lado del calzado de cuero, llama la atencion el valor de importacion
de calzado deportivo, por US12.5 millones, luego de haber tenido el Valle
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del Cauca una gran industria en este ramo. Este valor puede servir de
referencia como parte del mercado potencial en una estrategia de
sustitucion de importaciones.

2.3 Balanza Comercial

A pesar del buen desempefio de las exportaciones del Valle del Cauca el
afno pasado, la contraccion del déficit comercial de la region, sin incluir
servicios y transferencias, solo se redujo en US50 millones de délares, al
pasar de US430 millones en el afio 2000 a cerca de US380 en el 2001. Esta
inflexibilidad en la reduccion deberia ser analizada en un contexto de la
balanza cambiaria, donde posiblemente el déficit comercial seria de menor
magnitud al incorporar las transacciones de servicios, considerando el flujo
de divisas por el lado de los giros en las casas de cambio de la region.

De igual forma, el déficit comercial regional ha mostrado una clara
tendencia a disminuir desde 1997, cuando su saldo se ubico en los US777
millones de dolares, hasta llegar a US374 millones al finalizar el afio 2001.
Este desequilibrio podria reducirse mediante el disefio de una politica de
sustitucion de importaciones locales y el fortalecimiento de la base
exportadora, hasta lograr convertirse en un superavit comercial
permanente como fuente generadora de recursos en el financiamiento de la
inversion y el ahorro regional, al compas de un superavit fiscal en el
consolidado del nivel central Departamental y Municipal, que debe
reflejarse en el ahorro financiero, basicamente en los cuasidineros, pero
mas importante, en la generacion de empleo necesario para reactivar la
demanda interna por bienes locales principalmente.

Por otro lado, la balanza comercial de del pais arrojé un saldo superavitario
de US280 millones, en el 2001, bastante inferior al resultado obtenido el
ano anterior cuando se registré un superavit de US2.337 millones. Esta
reduccion se explica por el aumento de las importaciones totales FOB
(US1.226 millones, el 11.4%) frente a la disminucién en el ritmo de
crecimiento de las exportaciones. (US831 millones, €el6.3%) Las
importaciones se explican por mayores compras externas de equipo rodante
de transporte, bienes de capital para la industria y bienes de consumo;
mientras que la caida en las ventas externas se explica por los menores
valores exportados de café y petréleo.

En resumen, el panorama exportador del Valle del Cauca presenta algunos
visos de preocupacion con el principal socio comprador. La inminente
devaluaciéon del bolivar en Venezuela para este afio, representa una fuente
de inestabilidad para los exportadores locales a pesar de la compensacion
que pueda darse en la inflaciéon del vecino pais. En los otros mercados, la
recuperacion economica de Estados Unidos da un espacio para esperar
tranquilidad en muchas economias centroamericanas y suramericanas,
particularmente por el lado del ALCA.
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DEFICIT o SUPERAVIT COMERCIAL DEL VALLE DEL CAUCA POR SECTORES CIIU

Exportaciones - Importaciones (D6lares FOB)

Cédigo Descripcién 1999 2000 2001
Total -497,826,114 -430,184,614 -373,546,677
100 pesca -102,961,514 -126,215,767 -128,850,335
111 Produccién agropecuaria -102,881,872 -126,292,819 -129,542,516
113 Caza Ordinaria 0 0 62,905
121 Silvicultura -197,168 -418,710 -491,999
122 Extraccién maderera -1,600 -77,462 -33,371
130 Pesca 119,126 573,224 1,154,646
200 Sector minero -3,868,501 -4,465,021 -4,235,840
210 -53,634 -63,398 0
220 Petrédleo y gas 0 0 -62,949
230 Extraccion minerales metéalicos -455,059 -649,179 -480,765
290 Extracciéon otros minerales -3,359,808 -3,752,444 -3,692,126
300 Sector industrial 380,542,833 -294,691,551 -233,328,537
Productos alimenticios, bebidas y tabaco 120,531,513 136,090,501 179,391,196
311 Fabricacién productos alimenticios 121,755,755 134,824,304 171,793,501
312 Fabricacién otros productos alimenticios 1,804,682 6,092,856 6,252,838
313 Bebidas 149,028 453,517 7,094,394
314 Tabaco -3,177,952 -5,280,176 -5,749,537
Textiles, prendas de vestir 2,810,049 -556,049 -7,300,372
321 Textiles -12,960,050 -23,597,576 -30,477,399
322 Prendas de vestir 16,027,467 24,272,642 24,015,418
323 Cuero y sus derivados 4,024,083 7,133,229 6,814,213
324 Calzado -4,281,451 -8,364,344 -7,652,604
Industria maderera 2,952,967 5,320,209 10,687,806
331 Madera y sus productos 609,934 1,178,975 2,537,620
332 Muebles de madera 2,343,033 4,141,234 8,150,186
Fabricacién de papely sus pr oductos 48,834,915 61,626,344 106,276,084
341 Papely sus productos 18,110,838 21,156,750 54,846,205
342 Imprentas y editoriales 30,724,077 40,469,594 51,429,879
Fabricaciéon sustancias quimicas -197,512,916 -180,689,404 -156,607,569
351 Quimicos industriales -131,714,288 -142,921,548 -146,472,576
352 Otros quimicos -61,678,541 -38,139,168 -5,602,934
353 Refineria de petrdleo -1,860,827 -1,393,311 -1,772,240
354 Derivados delpetréleo 279,336 -292,737 -1,393,529
355 Caucho 13,263,208 20,453,746 17,306,659
356 Plasticos -15,801,804 -18,396,386 -18,672,949
Minerales no metélicos -4,451,892 -4,467,220 -2,314,223
361 Barro, loza, etc -408,678 -787,102 1,135,244
362 Vidrio y sus productos -2,146,192 -1,383,535 719,923
369 Otros minerales no metalicos -1,897,022 -2,296,583 -1,898,902
Metalicas basicas -23,499,026 -35,013,815 -27,861,514
371 Basicas de hierro y acero -8,043,713 -13,384,663 -16,182,099
372 Béasicas de metales no ferrosos -15,455,313 -21,629,152 -11,679,415
Maquinaria y equipo -327,281,088 -274,650,623 -327,544,543
381 Metalicos excepto maquinaria -31,276,436 -44,408,662 -41,575,754
382 Maquinaria excepto eléctrica -107,134,100 -75,615,617 -125,438,987
383 Maquinaria eléctrica -83,490,007 -52,561,924 -61,593,209
384 Material transporte -78,932,304 -73,915,406 -66,086,617
385 Equipo profesionaly cientifico -26,448,241 -28,149,014 -32,849,976
Otras industrias -2, 927,355 -2,351,494 -8,055,402
390 Otras industrias manufactureras -2,927,355 -2,351,494 -8,055,402
400 Electricidad, gas y agua 0 2,134,523 -5,789,344
410 Electricidad, gas y agua 0 -2,134,523 -5,789,344
600 Comercio al por mayor y al por menor 681,650 -2,383,332 -1,135,613
610 Comercio al por mayor 681,650 -2,383,332 -1,135,613
800 Establecimientos financieros, seguros, bien -4,901 0 -292
832 Servicios prestados a las empresas -4,901 0 -292
900 Servicios comunales, sociales y personales -71,038 -51,364 -57,147
941 Peliculas cinematogréaficas y otros servicios -5,916 -12,929 15,050
942 Bibliotecas museos y otros servicios culturales -15,093 -5,970 1,045
959 Servicios personales directos -50,029 -32,465 -73,242
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3. MONETARIOS Y FINANCIEROSY”
3.1 Monetarios

El crecimiento promedio de los medios de pago medidos en el M118
estimado para el Valle del Cauca, alcanz6 a septiembre del afio 2001 un
crecimiento del 6.5%, representado por un aumento anual del 11% del
efectivo y una disminucion del 0.4% en el saldo de las cuentas corrientes
20001, las cuales se frenaron frente al 58% de aumento anual que
registraron en el mes de septiembre del afio 2000. El impuesto a las
transacciones financieras explica en parte el aumento de la demanda de
efectivo, mientras la caida de los saldos en las cuentas corrientes puede
obedecer a la exencién del pago de impuesto a partir de marzo del afo
pasado, en algunas cuentas de ahorros, induciendo cambios en el
portafolio financiero en busca de rentabilidad en cuentas remuneradas
frente a la tenencia del efectivo y del costo de las cuentas corrientes en
iguales condiciones de liquidez.

El agregado monetario en el nivel nacional crecié 12.1% al finalizar el afo
2001, por aumento de la demanda por efectivo del 14.8% y aumento en las
cuentas corrientes del 10.0%, mientras los cuasidineros lo hicieron en 15%.
Estos resultados muestran suficiente liquidez presentada en la economia
durante al afno pasado, que por el efecto rezagado sobre la actividad
econdomica es previsible un mejor desempefio para el afio actual, del cual
no sera ajeno el Valle del Cauca, de continuar la dinamica del crecimiento
monetario local presentado en los ultimos periodos.

Los cuasidineros en el nivel regional, que incluyen los depoésitos de ahorros
y CDT, presentaron un crecimiento nominal anual del 6.8% a septiembre
del 2001, que en términos reales se neutraliza al descontar el efecto de la
inflacion, sin embargo, el crecimiento en los primeros nueves meses
alcanzaba el 10.5%, 333 mil millones de pesos adicionados al sistema
financiero, cifra levemente superior a la capitalizacion de intereses de estos
recursos en el mismo periodo.

' Informe presentado por Julio Escobar.
'8 M1= Efectivo en poder del publico + saldo de las cuentas corrientes.
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Valle del Cauca: M1y M2 Regional 1/
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1/ Estimado con la misma preferencia de efectivo del total nacional.
Fuente: Superbancariay Banco de la Republica. Calculos: Estudios
Econémicoas Cali.

El M2 estimado para el Valle del Cauca presentaba un crecimiento a junio
del 3.7%, mientras los cuasidineros, conformado por los depédsitos de
ahorro y a término en todas sus modalidades, mostraron un crecimiento
anual del 2.7% a junio del 2001, frente a la caida del 3.6% observada en
igual periodo del afio pasado. Los anteriores resultados pueden reflejar
parcialmente una mejoria frente a la evolucion de la economia local en afios
recientes.

Es evidente que el impuesto del 3 por mil afectd la composicion del M1
local, como afectd otros agregados monetarios nacionales. La existencia de
mayor demanda por liquidez justificada por el costo del 3 por mil es
compensada con un menor costo del dinero, ante la percepcion de las
personas de bajas tasas de interés pasivas en el mercado local y nacional,
que de una u otra forma contribuyen a ampliar el nUmero de transacciones
necesarias en la continuidad de la reactivacion de la economia local.

VALLE DEL CAUCA: SALDO DEL EFECTIVO EN PODER DEL P UBLICO Y CUENTAS CORRIENTES
Preferencia por efectivo.

Millones de pesos y %
900,000 50%

44% 4T%  44%  46%
800,000 T 5%
700,000 E 1+ 40%
38% 39% 37% 36% 34% 35% 3% 36% 3% o207 weo | L 350
600,000 +— e L = T I
—_ 517,026 5250"_5 + 30%
500,000 1| OEfectivo Valle * [ o [ 1 o
400000 4| Hctas ctes Valle - mal NI ENNN BN B -
T 0
300,000 1— - || || oo
T 0
193,365
200,000 - - = 1 1 | =+ 10%
usse 113245
100,000 s o 1 ] —1 = 5%

— 0%
1989 1990 1,991 1992 1993 1994 1,995 1,996 1997 1,998 1,999 2,000 jun-01

Fuente: Superintendencia Bancaria y Dane. Célculos: Estudios Econémicos - Banco de la Republica Cali.
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3.2 Financieros

El saldo de la cartera del Valle del Cauca continda superando el total de las
captaciones en $1.6 billones de pesos al cierre de septiembre del afio 2001,
reflejando el déficit en el ahorro financiero interno, el cual viene
acompasado con un déficit comercial en la cuenta de bienes regional
equivalente a los $800 mil millones de pesos al finalizar el afio 2001, como
se menciono en la seccion anterior. La financiacion del déficit comercial no
alcanza a ser cubierta con el ahorro interno de los Vallecaucanos y debe
recurrirse al arbitraje del sistema financiero en otras regiones. Si a esta
cifra se le adiciona el déficit fiscal regional, se encuentra la explicacién de
los desequilibrios locales: externo, fiscal y financiero. Con estos resultados
se dificulta el crecimiento sostenido del sector productivo de la regién, por
cuanto, los déficit indican necesariamente la sustraccion de los recursos a
la inversion y el ahorro doméstico.

Las principales captaciones consolidadas del sistema financiero del Valle
del Cauca aumentaron en $171 mil millones de pesos en los primeros
nueve meses del afno, 4%, soportadas por el aumento de los cuasidineros

en $333 mil millones,

Cuadro 3.2.1 Principales Captaciones y Cartera por Departamentos (10%) y |a redUCCién del
Cifras a Septiembre de 2001 en Miles de millones de pesos SaldO de Ias CuentaS

Departamentos Captaciones Cartera Diferencia . .

AMAZONAS 20.4 7.9 125| corrientes en $115 mil

ANTIOQUIA 6,921.2 7,699.3 77811 millones (_14%)

ARAUCA 98.7 46.6 52.2 . . !

ATLANTICO 1,431.5 2,061.1 620.7] mientras los titulos de

BOYACA 784.3 412.8 371.6 . .

CALDAS 776.7 609.5 167.2| en $72 mil millones en

CAQUETA 156.3 84.1 72.1 el mismo periodO.

CASANARE 257.8 170.0 87.8

CAUCA 440.8 137.1 303.7

CESAR 244.8 232.4 12.4 Al revisar el

CHOCO 82.6 26.7 55.8 .

CORDOVA 313.4 355.9 25| comportamiento 'y la

CUNDINAMARCA 970.9 537.6 433.3| tendencia del dltimo

GUAINIA 12.1 0.3 11.8 ~ ..

GUAVIARE 34.7 8.1 26.6| aANo de las prlnC|paIes

HUILA 449.3 421.1 28.2| captaciones y el saldo

LA G UATIRA et 094 177 de la cartera, se observa

MAGDALENA 331.8 293.0 38.8 1 98 g

META 461.9 496.2 -34.3[ que el sector financiero

NARINO 611.3 349.4 261.9

NORTE DE SANTANDER 776.1 390.0 ase.1| local ha superado en

PUTUMAYO 103.3 27.4 75.9] forma definitiva la

QUINDIO 535.0 333.4 201.6 cos . y

RISARALDA 7428 610.1 132.7 (Er”_:lca SIEuaCIOI’] de' !OS

s.I. 88.2 101.0 -12.8 Ultimos afos, ver gréafico

BOGOTA D.C. 27,560.8 19,513.8 8.047.0( o

SANTANDER 1,692.5 1,512.4 180.1 .

SUCRE 168.6 127.0 41.5

TOLIMA 806.5 586.1 220.4

VALLE 4,307.3 5,930.3 -1,623.0 E_I’] cyanto a la

VAUPES 10.6 0.4 10.2| diferencia  entre las

VICHADA 17.7 3.0 14.7 :

Totales 52,109.6  44,241.3 7,868.3 captaciones y la cartera

Fuente: Superbancaria. Calculos: Estudios Econémicos Banco de la por departamentOS, se

Republica - Cali observa que Antioquia,

Atlantico, Bolivar y Valle del Cauca, los que generan el mayor volumen de
transacciones de comercio exterior son los que presentan la mas alta
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diferencia, es decir, el ahorro doméstico no alcanza para cubrir el déficit
comercial externo y probablemente mantengan los mas altos niveles de
déficit fiscal regional, ver cuadro 3.2.1.. Este es un tema que merece un
analisis mas detallado sobre las diferencias regionales.

Gréfico 3

SISTEMA FINANCIERO DEL VALLE DEL CAUCA

CRECIMIENTO ANUAL DE LAS CAPTACIONES Y CARTERA
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Evolucion del crédito

La cartera vigente neta en el Valle del Cauca continué mostrando mejoria al
ofrecer un crecimiento promedio del 6% anual, donde se destaca el avance
de los créditos para el consumo de 11.6% y de la cartera comercial del
5.5%, mientras la hipotecaria se contrajo en 3.5% frente a su saldo

Cuadro 3.2.Z2 Concentrac 10n, Calidad y Crecimiento
anual de la Cartera Neta por Departamentos
Departamentos Part % | Calidad yar. anual
sep-01) sep-01 sep-01
ANTIOQUIA 17.4% 7.8% 6.4%
ATLANTICO 4.7%) 11.8% 4.2%
BOLIVAR 2.5%] 13.0% 3.7%
CALDAS 1.4% 9.4% 10.8%
CUNDINAMARCA 1.2%] 14.7% 9.5%
HUILA 1.0%] 13.6% -0.1%
META 1.1%] 21.0% -1.3%
NARINO 0.8%| 14.3% 9.4%
NORTE DE SANTANDER 0.9%] 11.5% 4.3%
RISARALD A 1.4% 9.7% -6.4%
BOGOTAD.C. 44.1%| 12.1% -2.4%
SANTANDER 3.4%] 17.6% 3.0%
TOLIMA 1.3%] 17.3% -2.3%
VALLE 13.4% 9.1% 6.0%
Subtotal 94.5%]n.d. n.d.
Resto Departamentos 5.5%]n.d.
TOTAL NAL. 100.0%] 11.4% 11.4%

Fuente: Superbancaria. Célculos: Estudios Econdmicos Banco de

la Republica - Cali

septiembre del
ano 2000.

La liquidez se
manifesto en

recursos frescos
durante el
periodo
septiembre 2000
a septiembre de
2001 por $321
mil millones de
pesos, de los
cuales $307 mil
millones fueron
demandados
como crédito
para el sector
empresarial y
comercial del
Departamento
del Valle del
Cauca, mientras
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para el consumo fueron destinados $38 mil millones de pesos cifra que
debera reflejarse en un aumento de la demanda por bienes y servicios, a
través de las ventas en el comercio local.

CUADRO 3.2.3
CAPTACIONES Y CARTERA DEL SISTEMA FINANCIERO DEL VALLE DEL CAUCA - (cifras en miles de millones de
pesos)

dic-95 dic-96  dic-97  dic-98 dic-99 | dic-00 sep-01 |

CARTERA NETA 3,890 4,938| 6,084| 6,162| 5,766] 5,680 5,930

Calidad de la cartera - VENCIDA / neta 251
TOTAL CARTERA 5.3% 6.2% 6.4% 10.3% 10.3% 9.2% 9.1%
COMERCIAL 3.6% 4.5% 4.4% 7.2% 6.6% 5.0% 4.8%
CONSUMO 13.1% 154% 11.9% 19.2% 15.7% 9.8% 9.4%
HIPOTECARIA 3.5% 5.7% 9.5% 13.5% 20.9%  23.7% 25.0%
CARTERA VIGENTE Neta 3,729 4,707 5,786 5,717 5,368 5,514 5,773
COMERCIAL 2,418 3,183 4,015 3,925 4,066 4,229 4,461
CONSUMO 583 540 666 636 488 472 527
HIPOTECARIA 729 984 1,104 1,155 815 813 785
CARTERA VENCIDA 205 307 389 636 592 525 539
COMERCIAL 91 149 183 304 286 220 223
CONSUMO 88 98 20 151 91 51 55
HIPOTECARIA 26 59 116 181 215 253 262
PROVISIONES 44 76 20 231 218 359 385
Der. rec. de cartera 0 0 0 40 24 0 3
CAPTACIONES 2,657 3,258 3,753 4,219 4,139 4,137 4,307
CTA. CTE. 458 545 582 517 526 820 705
CDT 970 1,035 1,069 1,743 1,668 1,649 1,829
AHORROS 475 593 818 791 1,026 1,507 1,660
Dep. ahorros v.c. 446 490 533 465 509 0 0
Cert. Ahorros v.c. 121 151 186 206 142 6 4
T.I.C. 188 446 565 496 267 155 110
19.0% 6.8% -11.1% 1.8% 55.9% -0.4%
CRECIMIENTO ANUAL

CARTERA NETA n.d. 26.9% 23.2% 1.3% -6.4% -1.5% 2.3%
CAPTACIONES n.d. 22.7%  15.2% 12.4% -1.9% -0.1% 3.5%
Captaciones-Car. Vgte. Neta -1,072 | -1,448 | -2,033 | -1,498 | -1,229 | -1,377 | -1,465 |

La calidad de la cartera también mostré una significativa mejora al pasar
de $10.1 pesos en mora por cada $100 pesos prestados al finalizar el afio
2000, frente a $8.3 pesos en mora a septiembre del 2001, ofreciendo el
mejor indicador la cartera comercial, seguida por la de consumo, incluso
superiores a muchas otras ciudades. En términos de calidad, la mejora
sustancial se acerca a los niveles de Medellin, donde no registré cambios en
la estructura durante el 2001.

En el cuadro anterior, 3.2.2, se observa que en Bogota donde se
concentraba el 44% del total de los créditos otorgados por el sistema
financiero a septiembre del 2001, la calidad de la cartera superaba el
promedio nacional, al estar en mora $12 pesos de cada $100 prestados
mientras el Valle y Antioguia que concentraron el 17.4% y 13.4%
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respectivamente, registraron los mejores indicadores consolidados a
septiembre del afio pasado.

Cuadro 2
CAPTACIONES Y CARTERA DEL SISTEMA FINANCIERO - (cifras en miles de m illones de pesos)
dic-95 dic-96  dic-97  dic-98 dic-99 | dic-00 sep-01
TOTAL CARTERA NETA 30,013 | 35,053 | 44,695 | 48,430 | 46,637 | 44,282 44,241
Calidad de la cartera - VENCIDA/Neta
TOTAL CARTERA 5.3% 6.7% 6.3% 10.4% 12.7% | 11.5% 11.4%
COMERCIAL 3.2% 5.3% 4.7% 8.0% 8.9% 6.7% 6.1%
CONSUMO 12.2% 13.0% 10.7% 16.8% 15.5%| 11.0% 8.8%
HIPOTECARIA 3.4% 4.6% 6.2% 10.0% 17.0%] 20.0% 21.4%
CARTERA VIGENTE 28,952 33,472 42,820 44,673 42,593| 41,544 42,253
COMERCIAL 16,934 19,219 24,507 25,094 25,053 25,525 25,820
CONSUMO 5,896 5,839 7,575 7,498 5,614 5,866 6,500
HIPOTECARIA 6,122 8,414 10,738 12,080 11,926] 10,153 9,934
CARTERA VENCIDA 1,599 2,362 2,829 5,047 5911 5,092 5,025
COMERCIAL 565 1,082 1218 2,186 2,446 1,835 1,686
CONSUMO 818 870 906 1,519 1,027 724 629
HIPOTECARIA 216 409 704 1,341 2,438 2,533 2,710
PROVISIONES 538 787 953 1,885 1,893 2,482 3,079
Der. rec. de cartera 0 7 0 595 26 128 42
CAPTACIONES 27,016 34,019 42,190 47,015 48,818| 51,203 52,107
CTA. CTE. 4,745 5,700 6,654 5,877 6,674 9,417 7,309
CDT 10,251 12,473 14,908 20,143 20,976 22,428 24,640
AHORROS 4,742 5,598 8,467 8,867 10,540 16,653 17,742
Dep. ahorros v.c. 4,206 5,124 5,834 5,202 5,872 0 0
Cert. Ahorros v.c. 1,301 1,583 1,939 2,271 1,724 125 109
T.I.C. 1,770 3,542 4,389 4,655 3,033 2,579 2,306
CRECIMIENTO TRIMESTRAL

CARTERA NETA 7.4% 6.2% 5.9% -3.4% -1.8% -1.2% -0.8%
CAPTACIONES 4.9% 9.7%  13.2% 2.4% 4.8% 4.9% -0.4%
Captaciones-Cartera -1,936 -1,034 -2,506 -1,414 2,181 6,921 7,865

Por otro lado, la caida del 2.4% en el crecimiento de la cartera en la capital
del pais y en los cuatro departamentos donde disminuyd, los cuales
participan con el 49.3%, implica que existié reactivacion del crédito por
regiones en los primeros nueve meses del afo pasado, y asimismo, esta
situacion debe manifestar un aumento relativo en la actividad economica
en dichas regiones.
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Gréfico 2
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1/ Estimado con la misma preferencia de efectivo del total nacional.

Fuente: Superbancaria y Banco de la RepuUblica. Célculos: Estudios
Economicoas Cali.
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Mercado Cambiario

La participacion del Valle del Cauca en las exportaciones no tradicionales
representd el afno pasado cerca del 20%, razon por la cual, es evidente el
efecto del comportamiento de la tasa de cambio sobre el mercado externo
local, de ahi que la baja devaluacion nominal de fin de afio del 2.8%, pudo
estimular la caida de las exportaciones en el ultimo mes del afio, mientras
las mismas crecieron en los meses anteriores incentivadas por un valor

mas alto de la TCRM que preservo una devaluacién promedio del 10.2% en
el 2001.

Por ualtimo, durante el afio pasado el valor de compra del dolar en el
mercado de las casas de cambio en la ciudad de Cali, incrementd su
diferencia frente al valor oficial representado en la TCRM, lo que podria
pensarse como mayor Vvolatilidad de la TCRM. Sin embargo, durante el
segundo semestre el valor de venta disminuyé menos que el de compra, en
sefal de la abundancia de divisas observada al finalizar el afio 2001, como
se puede apreciar en el siguiente grafico.

CALI: VALOR DEL DOLAR EN CASAS DE CAMBIO DEL DOLAR y TCRM
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4. FISCALES?®
4.2 Recaudo Impuestos Nacionales

Los impuestos nacionales recaudados el afio 2001 en el Valle del Cauca
presentaron un balance positivo, al totalizar $3.15 billones, cifra superior
en 18% a la alcanzada en el afio 2000 y que significé una participacion del
13.6% del total recaudado en el nivel nacional, inferior en un punto
porcentual a la del afio anterior. Esta reduccion de los ultimos dos afos es
significativa y se explica solamente por la pérdida de capital local
representada en cada vez en menores recaudos del impuesto a la renta.

Cuadro 4.2.1.
Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales Regional Suroccidente

Recaudo de t ributos internos y externos por conceptos
Enero - diciembre 1999 - 2001

1999 2000 2001 Variacion % Participacion
Renta 236,345 202,493 225,420 11.3% 1.0%
Ventas 491,431 514,446 525,784 2.2% 2.3%
Retencion 624,582 720,144 971,615 34.9% 4.2%
Importaciones 971,952 1,231,790 1,426,900 15.8% 6.2%
Otros 1,108 1,964 1,949 -0.8% 0.0%
Total Valle de Cauca 2,325,418 2,670,837 3,151,668 18.0% 13.6%
Total Nacional 15,650,436 18,249,649 23,188,218 27.1% 100.0%

Fuente; Estadisticas gerenciales EGE20, versién 2.0, informacion validada en tarea C, cifras
tomadas en marzo 4 de 2002

Recaudos por Importaciones

Los recaudos por importaciones de $1.43 billones, representaron el 9.1%
del total de impuestos en el nivel nacional y fueron superiores en el 15.8%
a lo obtenido en el afo anterior en la regién. Este resultado incluye el
incremento de un punto porcentual en el IVA externo, al pasar del 15% al
16%. Del total recaudado por este concepto, el 79.3% correspondi6é a los
tributos aplicados a las mercancias ingresadas por el puerto de
Buenaventura y el 20.3% por Cali.

Cabe resaltar que el 45.3% de los recaudos locales del afio pasado se
generaron por concepto de importaciones, mientras por motivo de retencion
se recaudo el 30.8% del total, frente al 16.7% por IVA y tan solo el 7.2% por
renta. Esta importancia en la distribuciéon del recaudo deberia servir al
gobierno nacional y central para orientar esfuerzos tendientes a mejorar el
ingreso de mercancias por el primer puerto colombiano sobre el Pacifico,
con inversion rentable en infraestructura vial que disminuya el tiempo de
recorrido, asi como la inversion en tecnologia portuaria que agilice el

9 |nforme presentado por Julio Escobar, con la valiosa colaboracién de la DIAN, regional
Suroccidental.
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despacho y aumente la capacidad de despacho y se garantice la seguridad
del transporte.

Gréfico 4.2.1
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales - Regional Suroccidente
Composicién porcentual de recaudo tributario del afio 2001

Renta
7.2 Ventas
16.7%

Retencion
30.8%

Importaciones
45.3%

Otros
0.1%

O Renta O Ventas O Retencion O Importaciones M Otros

Impuesto a la renta

Los recaudos por impuestos a la renta en el Valle del Cauca llegaron a
$207.369 millones, superior en 13.1% al logrado en igual periodo de 2000.
Es de aclarar que las cuotas del impuesto de renta se recaudan un mes
después del trimestre correspondiente.

Impuesto a las Ventas

Al finalizar el tercer trimestre de 2001, el recaudo del impuesto a las ventas
registro un incremento anual de solo 0.6% al llegar a $420.262 millones.
Sin embargo, esta cifra es solo una parte de los reconocimientos, dado que
el pago de los recaudos por este concepto es vencido y el aumento de la
retencion sobre el recaudo pas6 del 50% al 75%, con lo que existe un
desplazamiento entre los recaudos efectivos y las transacciones de bienes y
servicios.

Retencion en la fuente
Por este concepto a septiembre de 2001 se han recaudado $701.676
millones, 34.1% mas que de enero a septiembre de 2000, lo cual se debe en
gran medida a los incrementos del porcentaje de retencion del IVA que la
Ley 633 del 2000 fijo, de un 75%, y el aumento de punto porcentual en la
tarifa general del IVA.

En resumen, al restar el efecto de la reforma tributaria, se observa un buen
comportamiento de los recaudos que indiscutiblemente indican un
aumento en las transacciones de la economia vallecaucana. Por el lado de
las importaciones los recaudos aumentaron 19.1%, mientras en valor
crecieron el 12.9% durante el mismo periodo. Los recaudos por retencion
sobre las operaciones de compra y venta de bienes y servicios de la
economia, implican un aumento en el volumen de las transacciones, que
neto de los efectos de la reforma es superior en términos reales al 5%.
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5. SECTOR REAL

Trimestralizacion del PIB Departamental

Presentamos en esta seccion, las cifras mas recientes del PIB del Valle del
Cauca, las cuales son el fruto de un gran esfuerzo interinstitucional y en
particular de la Secretaria de Planeacion Departamental en convenio con la
Camara de Comercio y del Banco Mundial, tendiente a rescatar las cuentas
departamentales. El proyecto encaminado a calcular en forma trimestral el
PIB regional, fue sometido a multiples discusiones técnicas para lograr la
mayor cobertura de fuentes que garantizaran la compatibilidad histérica y
la consistencia con los indicadores econdmicos producidos en el nivel
regional. Estos resultados ofrecen a la comunidad una mejor visiéon del
valor agregado sectorial del Departamento y permiten hacer un seguimiento
oportuno para detectar en forma anticipada los factores que puedan alterar
el buen funcionamiento de la economia local, evitando asi, cometer los
errores de afnos anteriores en materia de aplicacion de politicas econdmicas
y sociales que sirvan de correctivos a desfases coyunturales.

Una de las grandes ventajas de la informacion del PIB regional es su
actualizacion a la nueva metodologia del DANE, con la base precios
implicitos del afio 1994.

Entre los resultados obtenidos en el trabajo, se encuentra la recuperacion
del aporte al total nacional que a mediados de la década pasada superaba
el 12%. En el nivel local, se encuentra que la industria vallecaucana aporté
el 19.2% del valor agregado regional. En fin, se deja al lector interesado el
analisis preliminar de los primeros resultados, mientras se prepara el
informe final de este valioso proyecto de investigacion, del cual
presentamos los primeros y principales cuadros de resumen.

CUENTAS ECONOMICAS VALLE DEL CAUCA
Valor agregado, por grandes ramas de actividad econémica

VALLE, Millones de Pesos constantes de 1994 (Millones de pesos de 1 994)

SUBSECTORES ECONOMICOS 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 (e) sep-00 sep-01

I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA 642,778 731,681 701,339 761,543] 754,032 695,862 734,337 563,805 527,486
II._MINERIA 41,410 48,142 47,252 41,232 35,889 28,657 28,482 21,178 19,529
1Il._INDUSTRIA 1,650,545] 1,814,808 1706,123] 1,662,659 1660,376]  1,498,182] 1,671,374 1,205,775 1,221,352
IV. ELECTRICIAD, GAS, AGUA Y ALCANTARILLADO 252,569 270,040 276,650 287,447 298,520 278,074 281,618 211,409 217,548
V. CONSTRUCCION 392,282 450,314 544,176 404,883] 351,241 215,947 232,383 172,835 196,608
VI. COMERCIO, REPARACIONES, RESTAURANTES Y

HOTELES. 1,076,752|  1,106,377) 1106,846| 1,127,635 1,092,839 987,400 1,089,229 811,903 856,581,
VIl._TRANSPORTE + COMUNICACIONES 636,106 675,034 794,827 732,569) 845,836 808,756 800,235 607,629 598,606

VIIIl. ESTABLEC. FINANCIEROS, SEGUROS, INMUEBLES,
SERV A EMPRESAS 1,813,394] 2,060,890 2,016,670 2,057,621] 2,061,479 2,116,266 2,123,646 1,593,149 1,612,933

IX.  SERVICIOS COMUNALES, SOCIALES Y PERSONALES

(Serv Personales de Mercado, Gobierno y Domesticos) 1,202,118] 1,308,385 1545331 1,647,410 1,652,190 1,657,279 1,527,557| 1,028,157| 935,459
SUB-TOTAL VALOR AGREGADO 7,343,448 8,026,214| 8,218,165 8,212950| 8,300,302 7,966,614 8,223,255 6,023,481 5,982,705
IMPUESTOS MENOS SUBVENCIONES SOBRE

PRODUCTOS 584,904 612,436 589,759 597,173 523,635 486,374 507,334 373,146 385,353
PRODUCTO INTERNO BRUTO 7,928,352| 8,638,650] 8,807,924 8810,123| 8,823,937 8,452,988 8,730,589 6,396,627| 6,368,059

FUENTE: Célculos Planeacion Dptal, con base en informacién DANE (afios 1994-1997)
Afios 1998-2000 Estimaciones Planeacion Departamental del Valle. Estudios Socioeconémicos
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Cuadro 1
CUENTAS DEPARTAMENTALES - COLOMBIA
Valor agregado, por ramas de actividad econémica

VALLE DEL CAUCA (Millones de pesos de 1994)
SUBSECTORES ECONOMICOS 1994 1995 1996 1997 1998 1999 (€) 2000 (e) sep-00 sep-0L
CAFE 72385 130967 94648]  130,806]  149,757| 106,750) 124,311 90,624/ 92,309
OTROS PRODUCTOS AGRICOLAS 341,958 347,750 313791 304,568 296,831 292,100 296,087 221,198 204,729
- Cafia de Azticar 173204 178896 182755 174114 176,835 182,358 185,717, 140,649 128,950|
AGRICOLA 414343 478717| 408439 435,374 446,588 398,850 420,398 311,822 297,038
ANIMALES VIVOS Y PRODUCTOS ANIMALES 119288 124344 185935 208518 227,588 215,817 228,067 170597, 162,084
AGROPECUARIO 533631 603061 594374 643892 674,176 614,667 648,466 482,419 459,122
PRODUCTOS DE LA SILVICULTURAY EXTRACCION DE MADERA
7,085 7,540 5,467 5,169) 4,636 6,094 6,362 4,784 5,463
PESCADO Y OTROS PRODUCTOS DE LA PESCA 102062] 121,080 101498 112,482 75,220) 75,101 79,510) 76,602 62,901
I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA 642778] 731681  70.,330| 761,543 754,032 695,862 734,337 563,805 527,486
HULLA LIGNITO TURBA 10,718 11,764 6573 8,289) 7,451 6818 5522) 4,121] 3,504
PETROLEO 0 0 0| 0 0 0 0 0 0
MINERALES METALICOS 6,647 3584 2,228 1,495| 437 667 130| 97 112
OTROS MINERALES NO METALICOS 24,045) 32,794 38,451 31,448 28,001 21,173 22,830) 16,961 15,913
Il MINERIA 41,410) 48,142| 47,252 41,2%2 35,889 28,657 28,482| 21,178 19,529
ALIMENTOS BEBIDAS Y TABACO 582,332  598647| 602545 559,122 575,254 548,067 595,913 424,348 451,608
RESTO DE LA INDUSTRIA 1068213 1216251 1103578 1103537 1,085,122 950,115 1,075,461 781,427 769,744
IIl. INDUSTRIA 1650545 1814898 1706123 1,662,659| 1,660,376 1498182 1671374| 1205775 1,221,352
ELECTRICIDAD Y GAS DE CIUDAD 177693] 175684  189416| 198,884 208517 194,418 195,203 145,305 152,472|
AGUA ALCANTARILLADO SERVICIOS DE SANEAMIENTO
74,876) 94,356| 87,234 8,563 90,003 83,656 86,415| 66,104 65,076
IV. ELECTRICIDAD, GAS, AGUA Y ALCANTARILLADO 252569 270040  276,650|  287,447|  298,520) 278,074 281,618 211,409 217,548
TRABAJOS DE DE CONSTRUCCION CONSTRUCCIONES
EDIFICACIONES 198160]  214727| 299354 211,182 174,809 79,741 89,410) 66,620) 59,909
TRARATOS Y ORRAS PE INGENIFRIA CIMI 194122 235587 244822 13,701 176,432 136,206| 142,973 106,215 136,699
V. CONSTRUCCION 392282 450314  544,176| 404,883 351,241 215,947 232,383 172,835 196,608|
COMERCIO 809,063 831,123 844261 865608  823560) 727,640 800,417 589,549 603,496
SERVICIOS REPARACION AUTOMOTORES MOTOCICLETA ARTICULOS
PERSONALES 98121 101,823 104093 107,654 112,200 119,353 116,413 87,323 101,885
HOTELERIA Y RESTAURANTE 160568 173431 158492  154,373| 156,989 140,408 172,399 135,031 151,200
V1. COMERCIO, REPARACIONES, RESTAURANTES Y HOTELES.
1076752 1106377| 1106846 1,127,635 1,092,839 987,400 1,089,229 811,903 856,581
TRANSPORTE TERRESTRE 360,675| 378619  480,919| 404,689 455955 412,177 393,738 301,911 284,854
TRANSPORTE POR AGUA 11,320 12,664 11,274 9,132) 8,339 9,09 9,936 7,387 6,809)
TRANSPORTE AEREO 33,051 33,899 30,720 34,443 35,419 35,753 33,055] 29,264/ 37,075
TRANSPORTE COMPLEMENTARIOS Y AUXILIARES 62,370) 73,956| 77,127 75,150 78,192| 78,192| 78,192| 59,927] 58,628
TRANSPORTE 476416|  499138|  600040| 523414 577,905 535,218 519,921 398,489 387,367
CORREOS - COMUNICACIONES 150690] 175896  194787| 209,155 267,931 273538 280,314 209,140 211,239
VII. TRANSPORTE + COMUNICACIONES 636,106| 675034  794827|  732,569| 845,836 808,756 800,235 607,629 598,606
INTERMEDIACION FINANCIERA Y SERVICIOS CONEXOS
433630 505619  56L,707|  550,926| 498,493 304,566 315,582 227,486 237,429
INMOBILIARIOS Y ALQUILER DE VIVIENDA 1176652 1336352 1246666 1,252,611 1,314,836 1565358 1577833  1,175653| 1,183,668
SERVICIOS AEMPRESAS EXCEPTO SERVICIOS FINANCIEROS E
INMOBILIARIOS 203112  218919|  208297| 254,084  248,150) 246,342 230,231 190,010 191,835
VIIl. ESTABLEC. FINANCIEROS, SEGUROS, INMUEBLES, SERV A
EMPRESAS 1813394] 2060890 2016670| 2,057,621 2061479 2116266 2,123646|  1593149|  1,612,933]
ENSENANZA DE MERCADO 105990 114229 109764 124,825 118,405 123,501 98,875| 73,684 55,863
SOCIALES Y DE SALUD DE MERCADO 180552] 179423  198634|  180,509| 150,723 152,945| 166,555 124,691 153,348|
ASOCIACIONES ESPARCIMIENTO Y OTROS SERVICIOS DE MERCADO
108906]  109,836| 109535  112456| 132,967 134,216 146,007 83,211 100,337|
SERVICIOS PERSONALES, COMUNALES Y SOCIALES (Educacion, Salud y|
Recreacion de Mercado) 395448 403488 417,933 417,880 402,095 410,662 411,437 281,586 309,547
ADMINISTRACION PUBLICA Y OTROS SERVICIOS A LA COMUNIDAD
469019| 509834  680330| 739,000 747,191 768,673 684,744 430,450 349,708
ENSERANZADE NOMERCADO 120101  142886| 178030|  192,207| 191,137 197,123 179,986 133972 123,374
SOCIALES Y DE SALUD DE NO MERCADO 141686\ 187,385 200623 224,381 239,065 191,175| 167,593 125,253 2,316
ASOCIACIONES ESPARCIMIENTO Y OTROS SERVICIOS DE NO
MERCADO 26,406 24,487 28,287 34,347 33,841 31,935| 30,345 17,204 15,065
SERVICIOS DE GOBIERNO 766212 864592 1087,270| 1,190,005 1,211,234| 1188905 1,062,668 706,969 580,463
DOMESTICOS 40,458 40,305 40,128 29,505 33,861 57,711 53,452] 39,603 45,449)
IX. SERVICIOS COMUNALES, SOCIALES Y PERSONALES
1202118] 1308385 1545331 1,647,410 1,652,190 1657,279] 1527,557| 1,028,157 935,459
INTERMEDIACION FINANCIERA MEDIDA INDIRECTAMENTE
364506]  439547|  521,049|  510,049| 452,100 319,810 265,606 192,361 203,39
SUB-TOTAL VALOR AGREGADO 7,343448] 8026214 8218165 8212950 8300302  7.966614] 8223255 6023481 5982705
IMPUESTOS MENOS SUBVENCIONES SOBRE PRODUCTOS
584,904  612436|  589,759|  597,173| 523,635 486,374 507,334 373,146 385,353
PRODUCTO INTERNO BRUTO 7928352 8638650 8807924 8810123 8823987 8452988] 8730589] | 6396627 6,368,059
VALLE DEL CAUCA (Crecimientos Interanuales %) 10.794 8.96% 1.96% 0.02% 0.16% -4.20% 3.28% -0.45%)
NACION (Crecimientos Interanuales % ) 5.819% 5.20% 2.06% 3.43% 0.56% -4.05% 2.81%] 1.44%
Partici pacion Valle en la nacion 11.74%] 12.16%] 12.15% 11.75% 11.70%] 11.68% 11.74%

FUENTE: Célculos preliminares sujetos a cambio. Planeacion Dptal, con base en informacién DANE (afios 1994-1997)
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Cuadro 2
CUENTAS ECONOMICAS VALLE DEL CAUCA

Valor agregado, por ramas de actividad econémica

VALLE, Farucipaciones (o)

SUBSECTORES ECONOMICOS 1994 1995 1996 1997 1998 (e) 1999 () 2000 (€) sep-00 sep-01
CAFE 0.9%) 1.5%] 1.1%] 1.5%] 1.7%] 1.3%] 1.4%) 1.4%) 1.4%]

OTROS PRODUCTOS AGRICOLAS 4.3%) 4.0%) 3.6%) 3.5%) 3.4%) 3.5%) 3.4% 3.5% 3.2%)
- Cafia de Azlicar 2.2%) 2.1%) 2.1%) 2.0%) 2.0%) 2.2%) 2.1% 2.2% 2.0%)
AGRICOLA 5.2%) 5.5%) 4.6%) 4.9%) 5.1%) 4.7%) 4.8% 4.9% 4.7%)
ANIMALES VIVOS Y PRODUCTOS ANIMALES 1.5%] 1.4%] 2.1% 2.4% 2.6% 2.6% 2.6% 2.7% 2.5%
AGROPECUARIO 6.7% 7.0% 6.7% 7.3% 7.6% 7.3% 7.4% 7.5% 7.2%
PRODUCTOS DE LA SILVICULTURA Y EXTRACCION DE MADERA

0.1%) 0.1%) 0.1%) 0.1%) 0.1%) 0.1%) 0.1% 0.1% 0.1%)

PESCADO Y OTROS PRODUCTOS DE LA PESCA 1.3%) 1.4%) 1.2%) 1.3%) 0.9% 0.9% 0.9% 1.2% 1.0%)
|. AGROPECUARIO, SILVICULTURAY PESCA 8.1%| 8.5% 8.0%) 8.6% 8.5% 8.2%) 8.4% 8.8% 8.3%

| HULLA LIGNITO TURBA 0.14 0.14 0.07" 0.09 0.08" 0.08" 0.06¢ 0.06' 0.06'

| PETROLEO 0.00° 0.00° 0.00° 0.00° 0.00° 0.00° 0.009 0.00° 0.00°
MINERALES METALICOS 0.08° 0.04¢ 0.03 0.02 0.00° 0.01 0.009 0.00° 0.00%]

OTROS MINERALES NO METALICOS 0.30° 0.38 0.44 0.36' 0.32 0.259 0.26¢ 0.27° 0.259

[I__MINERIA 0.59 0.6% 0.59 0.59 0.4 0.3% 0.3 0.3 0.3%
ALIMENTOS BEBIDAS Y TABACO 7.39 6.99 .8% .39 .59 6.59 . .6%)| 7.19
RESTO DE LA INDUSTRIA 13.59 14.19 12.59 12.59 12.39 11.29 12. 12.2% 12.19
Ill. INDUSTRIA 20.8% 21.0% 19.4Y 18.99 18.8% 17.79 19.19 18.9%) 19.29
ELECTRICIDAD Y GAS DE CIUDAD 2.2%) 2.0%) 2.2%) 2.3%) 2.4%) 2.3%) 2.2% 2.3% 2.4%)
AGUA ALCANTARILLADO SERVICIOS DE SANEAMIENTO

0.9%) 1.1%] 1.0%] 1.0%] 1.0%] 1.0%] 1.0%) 1.0%) 1.0%]

IV. ELECTRICIAD, GAS, AGUA'Y ALCANTARILLADO 3.20) 3.19%) 3,19 3.3%) 3.4%) 3.3%) 3.20) 3.3%) 3.4%]
TRABAJOS DE DE CONSTRUCCION CONSTRUCCIONES
EDIFICACIONES 2.5%) 2.5%) 3.4%) 2.4%) 2.0%) 0.9%) 1.0%| 1.0%| 0.9%)
TRABAJOS Y OBRAS DE INGENIERIA CIVIL 2.4% 2.7% 2.8% 2.2% 2.0% 1.6%) 1.6% 1.7% 2.1%

V. CONSTRUCCION 4.9%) 5.2%) 6.2%) 4.6%) 4.0%) 2.6%) 2.7%) 2.7%) 3.1%)
COMERCIO 10.2% 9.6%) 9.6%) 9.8%) 9.3%) 8.6%) 9.2% 9.2% 9.5%)
SERVICIOS REAPARACION AUTOMOTORES MOTOCICLETA
ARTICULOS PERSONALES 1.2%] 1.2%] 1.2%] 1.2%] 1.3%] 1.4%] 1.3%| 1.4%| 1.6%]
HOTELERIA Y RESTAURANTE 2.1%) 2.0%) 1.8%] 1.8%] 1.8%] 1.7%] 2.0%, 2.1% 2.4%)

VI. COMERCIO, REPARACIONES, RESTAURANTES Y HOTELES.

13.6%) 12.8%) 12.6%) 12.8%) 12.4%) 11.7%] 12.5% 12.7% 13.5%
TRANSPORTE TERRESTRE 4.7%) 4.4%) 5.5%) 4.6%) 5.2%) 4.9%) 4.5% 4.7% 4.5%)
TRANSPORTE POR AGUA 0.1%) 0.1%) 0.1%) 0.1%) 0.1%) 0.1%) 0.1% 0.1% 0.1%)
TRANSPORTE AEREO 0.4%) 0.4%) 0.3%) 0.4%) 0.4%) 0.4%) 0.4% 0.5% 0.6%)

TRANSPORTE COMPLEMENTARIOS Y AUXILIARES 0.8%) 0.9%) 0.9%) 0.9%) 0.9%) 0.9%) 0.9%) 0.9% 0.9%)
TRANSPORTE 6.0% 5.8% 6.8% 5.9% 6.5% 6.3% 6.0% 6.2% 6.1%
CORREOS COMUNICACIONES 2.0% 2.0% 2.2% 2.4% 3.0% 3.2% 3.2% 3.3% 3.3%

VIl._TRANSPORTE + COMUNICACIONES 8.0%) 7.8%) 9.0%] 8.3%] 9.6%) 9.6%] 9.2% 9.5% 9.4%]
INTERMEDIACION FINANCIERA Y SERVICIOS CONEXOS

5.5%) 5.9%) 6.4%) 6.3%) 5.6%) 3.6%) 3.6%, 3.6%, 3.7%)

INMOBILIARIOS Y ALQUILER DE VIVIENDA 14.8% 15.5% 14.2% 14.2% 14.9% 18.5% 18.1%) 18.4% 18.6%
SERVICIOS A EMPRESAS EXCEPTO SERVICIOS FINANCIEROS E
INMOBILIARIOS 2.6% 2.5% 2.4% 2.9% 2.8% 2.9% 2.6% 3.0% 3.0%

VIIl. ESTABLEC. FINANCIEROS, SEGUROS, INMUEBLES, SERV A
EMPRESAS 22.9%] 23.9%) 22.9%) 23.4%) 23.4%) 25.0%) 24.3%) 24.9%) 25.3%)
ENSENANZA DE_MERCADO 1.3%] 1.3%] 1.2%] 1.4%] 1.3%] 1.5%] 1.1%) 1.2%) 0.9%)
SOCIALES Y DE SALUD DE MERCADO 2.3%) 2.1%) 2.3%) 2.0%) 1.7%] 1.8%] 1.9%) 1.9%) 2.4%)
ASOCIACIONES ESPARCIMIENTO Y OTROS SERVICIOS DE MERCADO

1.4%] 1.3%] 1.2%] 1.3%] 1.5%] 1.6%] 1.7%) 1.3%| 1.6%]

SERVICIOS PERSONALES, COMUNALES Y SOCIALES (Salud, Educacion y
Recreacion de Mercado) 5.0%] 4.7%] 4.7%] 4.7%] 4.6%] 4.9%| 4.7%)| 4.4%| 4.9%|
ADMINISTRACION PUBLICA Y OTROS SERVICIOS A LA COMUNIDAD

5.9%) 5.9%) 7.7%) 8.4%) 8.5%) 9.1%) 7.8% 6.7%) 5.5%)
ENSENANZA DE_NO MERCADO 1.6%] 1.7%] 2.0%) 2.2%) 2.2%) 2.3%) 2.1% 2.1% 1.9%]

SOCIALES Y DE SALUD DE NO MERCADO 1.8%] 2.2%) 2.3%) 2.5%) 2.7%) 2.3%) 1.9% 2.0%) 1.4%]
ASOCIACIONES ESPARCIMIENTO Y OTROS SERVICIOS DE NO
MERCADO 0.3%) 0.3%) 0.3%) 0.4%) 0.4%) 0.4%) 0.3% 0.3% 0.2%)
SERVICIOS DE GOBIERNO (admon pub, educ, salud y recreacién de no
mercado) 9.7%) 10.0% 12.3% 13.5% 13.7% 14.1% 12.2%) 11.1% 9.1%)

DOMESTICOS 0.5%) 0.5%) 0.5%) 0.4%) 0.4%) 0.7%) 0.6%) 0.6%, 0.7%)

IX. SERVICIOS COMUNALES, SOCIALES Y PERSONALES (Serv
Personales de Mercado, Gobiemo y Domesticos) 15.2%) 15.1%) 17.5%) 18.7%) 18.7%) 19.6%) 17.5%) 16.1% 14.7%]
INTERMEDIACION FINANCIERA MEDIDA INDIRECTAMENTE

4.6%) 5.1%) 5.9%) 5.8%) 5.1%) 3.8%) 3.0% 3.0% 3.2%)

SUB-TOTAL VALOR AGREGADO 92.6%] 92.9%) 93.3%) 93.2%) 94.1%) 94.2%) 94.2%) 94.2%) 93.9%)

IMPUESTOS MENOS SUBVENCIONES SOBRE PRODUCTOS
7.4%) 7.1%) 6.7%) 6.8%) 5.9%) 5.8%) 5.8%) 5.8%) 6.1%)
PRODUCTO INTERNO BRUTO 100.0%) 100.0%) 100.0%) 100.00%) 100.00%) 100.00%) 100.00% 100.00% 100.00%

FUENTE: Calculos preliminares sujetos a cambio. Planeacion Dptal, con base en informacion DANE (afios 1994-1997)

VALEDH CAUA 196 | 196 | 197 | 198 | 199 | 200© || sp0 | spa |
PRCOUCTOINTERNODERUTO 863860 8807924 8810123 8823337 845283 8730580 636627 6338050
Poiadién Projedach el Valle (DANE) 381780 3838987 3961324 403071 4104475 4175515 4175515  42468%
PRCOUCTOINTERND BRUTOPERCARITA

2262677 2204838 2224085 218780 2000455 2000901 153937 149462

CQedmiertcss B 90%4 204 Q0% Q24 42 33 0424
Cedmiertcs Rddediin 1684 1% 1% 184 18 174 174

Qedmiertcs PIBRer Gt 744 0194 -18%4 -1 7PA 60 164 -224
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PIB - VALLE DEL CAUCA Crecimiento anual (%)

SUBSECTORES ECONOMICOS 1995 1996 1997 1998 1999 2000 (e) sep-00 sep-01
Sector Primario 13.98% -4.01%) 7.24%) -1.60%) -8.28%| 5.29%] -6.49%)
AGRICOLA 15.54% -14.68% 6.59%) 2.58%) -10.69%) 5.40%) -4.74%)
CAFE 80.93%)| -27.73% 38.20%)| 14.49% -28.72%) 16.45%] 1.86%]
OTROS PRODUCTOS AGRICOLAS 1.69% -9.77% -2.94% -2.54% -1.59%) 1.36% -7.45%
- Cafia de Azlicar 3.29%) 2.16%) -4.73% 1.56% 3.12% 1.84% -8.32%
ANIMALES VIVOS Y PRODUCTOS ANIMALES 4.24%) 49.53%)| 12.15% 9.15%) -5.17%) 5.68%) -4.99%)
PRODUCTOS DE LA SILVICULTURA Y EXTRACCION DE MADERA 6.42%) -27.49% -5.45% -10.31% 31.44%| 4.41%) 14.19%]
PESCADO Y OTROS PRODUCTOS DE LA PESCA 18.63% -16.17% 10.82% -33.13% -0.16%)| 5.87%) -17.89%]
Il._MINERIA 16.26% -1.85% -12.74% -12.96% -20.15%j -0.61%) -7.79%)
Sector Secundario 10.89% -0.66%) -8.12%) -2.70%) -14.79% 11.06%] 2.85%)
Ill._INDUSTRIA 9.96%) -5.99% -2.55% -0.14% -9.77%) 11.56% 1.29%
ALIMENTOS BEBIDAS Y TABACO 2.80%)| 0.65%) -7.21% 2.89%)| -4.73%| 8.73%) 6.42%)
RESTO DE LA INDUSTRIA 13.86%, -9.26% 0.00%) -1.67% -12.44%) 13.19% -1.50%)
V. CONSTRUCCION 14.79% 20.84%) -25.60%) -13.25% -38.52%| 7.61%) 13.75%|
TRABAJOS DE_DE CONSTRUCCION CONSTRUCCIONES EDIFICACIONES 8.36%) 39.41% -29.45% -17.22%, -54.38%| 12.13%| -10.07%j
TRABAJOS Y OBRAS DE INGENIERIA CIVIL 21.36%) 3.92%) -20.88% -8.92% -22.80%) 4.97%) 28.70%)
Sector Terciario 8.83%) 5.90% 1.96% 1.68% -1.73% -0.44%) -0.73%)
ELECTRICIDAD Y GAS DE CIUDAD 6.92%)| 2.45%) 3.90%)| 3.85%) -6.85% 1.27%] 2.90%)
VI. COMERCIO, REPARACIONES, RESTAURANTES Y HOTELES. 2.75%) 0.04%) 1.88% -3.09% -9.65% 10.31%] 5.50%)
TRANSPORTE 4.77%)| 20.22% -12.77% 10.41% -7.39%) -2.86%) -2.79%)
CORREOS COMUNICACIONES 10.15%, 10.74% 7.38%)| 28.10%) 2.09%| 2.48% 1.00%]
INTERMEDIACION FINANCIERA Y SERVICIOS CONEXOS 16.60%) 11.09%, -1.92% -9.52% -38.90%) 3.62%) 4.37%)
INMOBILIARIOS Y ALQUILER DE VIVIENDA 13.57%, -6.71% 0.48%)| 4.97%)| 19.05%) 0.80%) 0.68%)
SERVICIOS A EMPRESAS EXCEPTO SERVICIOS FINANCIEROS E INMOBILIARIOS 7.78%) -4.85%) 21.98% -2.34% 0.73%] -6.54% 0.96%)
ERVICI PERSONALES, COMUNALES Y IALES (Educacion, ud y Recreacion de
Mercado) 2.03%) 3.58%) -0.01% -3.78% 2.13% 0.19%) 9.93%
SERVICIOS DE GOBIERNO 12.84% 25.76%) 9.45%) 1.78% -1.84%) -10.62%j -17.89%j
DOMESTICOS -0.38% -0.44% -1.55% -1.63% 48.51% -7.38% 14.76%,
INTERMEDIACION FINANCIERA MEDIDA INDIRECTAMENTE 20.59%) 18.54% -2.11% -11.36% -29.26%) -16.95% 5.74%)
SUB-TOTAL VALOR AGREGADO 9.30%)| 2.39%)| -0.06% 1.06% -4.02% 3.22%) -0.68%)|
IMPUESTOS MENOS SUBVENCIONES SOBRE PRODUCTOS 4.71%)| -3.70% 1.26% -12.31% -7.12% 4.31%) 3.27%)|
PRODUCTO INTERNO BRUTO 8.96% 1.96% 0.02% 0.16% -4.20%) 3.28%| -0.45%
FUENTE: Calculos preliminares sujetos a cambio. Planeacion Dptal, con base en informacién DANE (afios 1994-1997)

Afios 1998-2000 Estimaciones Planeacion Departamental del Valle. Estudios Socioeconémicos
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CUENTAS DEPARTAMENTALES DEL VALLE
Valor agrega do, por gran des sectores econ 6micos

VALLE, Milones de Pesos constantes de 1994

(Millones de pesos de 1994)

SUBSECTORES ECONOMICOS 1995 1996 1997 1998 1999 2000(e) | sep-00 sep-01
Sector Primari_o 779,823 748,591 802,775 789,921 724,520 762,820 584,983 547,015
AGRICOLA 478,717| 408,439 435,374 446,588 398,850 420,398 311,822 297,038
CAFE 130,967, 94,648 130,806 149,757 106,750 124,311 90,624 92,309
OTROS PRODUCTOS AGRICOLAS 347,750| 313,791 304,568 296,831 292,100| 296,087 221,198 204,729
- Cafia de Aziicar 178,896 182,755 174,114 176,835 182,358 185,717} 140,649 128,950
ANIMALES VIVOS Y PRODUCTOS ANIMALES 124,344 185,935 208,518 227,588 215,817| 228,067 170,597} 162,084
PRODUCTOS DE LA SILVICULTURAY EXTRACCION DE MADERA 7,540 5,467 5,169 4,636 6,094 6,362 4,784] 5,463
PESCADO Y OTROS PRODUCTOS DE LA PESCA 121,080 101,498 112,482 75,220 75,101 79,510 76,602 62,901
IIl. MINERIA 48,142 47,252 41,232 35,889 28,657 28,482 21,178 19,529
Sector Secundari_o 2265212 2,250,299 2,067,542 2,011,617 1,714,129 1,903,756 1,378,611 1,417,960
Ill._INDUSTRIA 1,814,898 1,706,123 1,662,659| 1,660,376 1,498,182 1,671,374 1,205,775| 1,221,352
ALIMENTOS BEBIDAS Y TABACO 598,647| 602,545 559,122 575,254] 548,067 595,913 424,348| 451,608
RESTO DE LA INDUSTRIA 1,216,251 1,103,578| 1,103,537| 1,085,122 950,115 1,075,461 781,427} 769,744]
V. CONSTRUCCION 450,314 544,176 404,883 351,241 215,947| 232,383 172,835 196,608
TRABAJOS DE DE CONSTRUCCION CONSTRUCCIONES EDIFICACIONES 214,727| 299,354 211,182 174,809 79,741 89,410 66,620 59,909
TRABAJOS Y OBRAS DE INGENIERIA CIVIL 235,587 244,822 193,701, 176,432 136,206 142,973 106,215 136,699
Sector Terciario 5,420,726 5,740,324 5,852,682 5,950,864 5,847,775 5,822,285 4,252,248 4,221,127
ELECTRICIDAD Y GAS DE CIUDAD 270,040| 276,650 287,447| 298,520 278,074 281,618| 211,409 217,548
V1. COMERCIO, REPARACIONES, RESTAURANTES Y HOTELES. 1,106,377) 1,106,846| 1,127,635 1,092,839 987,400 1,089,229 811,903 856,581
TRANSPORTE 499,138 600,040| 523,414 577,905 535,218 519,921 398,489 387,367
CORREOS COMUNICACIONES 175,896 194,787, 209,155 267,931 273,538 280,314 209,140 211,239
INTERMEDIACION FINANCIERA Y SERVICIOS CONEXOS 505,619 561,707| 550,926 498,493 304,566 315,582 227,486 237,429
INMOBILIARIOS Y ALQUILER DE VIVIENDA 1,336,352 1,246,666| 1,252,611| 1,314,836 1,565,358 1,577,833 1,175,653 1,183,668|
SERVICIOS A EMPRESAS EXCEPTO SERVICIOS FINANCIEROS E INMOBILIARIOS 218919  208297)  254,084| 248150 246,342 230,231 190,010) 191,835
SERVICIOS PERSONALES, COMUNALES Y SOCIALES (Educacion, Salud y Recreacion de
Mercado) 403,488| 417,933 417,830 402,095 410,662 411,437, 281,586 309,547
SERVICIOS DE GOBIERNO 864,592| 1,087,270| 1,190,025] 1,211,234 1,188,905 1,062,668 706,969 580,463
DOMESTICOS 40,305 40,128 39,505 38, 86=1I 57.7% 53.45=2I 39,603 45,449
INTERMEDIACION FINANCIERA MEDIDA INDIRECTAMENTE 439,547| 521,049 510,049 452,100 319,810 265,606 192,361 203,3%
SUB-TOTAL VALOR AGREGADO 8,026,214 | 8218,165 | 8,212,950 | 8,300,302 7,966,61 4 8,223,255 6,023,481 5,982,705
IMPUESTOS MENOS SUBVENCIONES SOBRE PRODUCTOS 612,436 589,759 597,173 523,635 486,374 507,334 373,146 385,353
PRODUCTO INTERNO BRUTO 8,638,650( 8,807,924 8,810,123 8,823,937 8,452,988 8,730,589 6,396,627 6,368,059

FUENTE: Célculos preliminares sujetos a cambio. Planeacion Dptal, con base en informacion DANE (afios 1994-1997)
Afios 1998-2000 Estimaciones Planeacion Departamental del Valle. Estudios Socioeconémico
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5.7 Industria Manufacturera2°

ENCUESTA DE OPINION INDUSTRIAL CONJUNTA
VALLE DEL CAUCA
DICIEMBRE 2001

Comportamiento de la Industria Vallecaucana en el 2001

En los dos udltimos afios la produccion industrial del Valle del Cauca
registr6 un comportamiento relativamente favorable, especialmente en el
ano 2000 cuando crecio 7.74%721. En el 2001 la tasa de crecimiento vario
sustancialmente alcanzando

un nivel del 1.2%. Cabe Gréfico 1

H H Industria del Valle del Cauca
recordar que este creC|m!ento oo
se dio en un entorno nacional Diciembre de 2001
e internacional, bastante

complejo, el cual no se ha
despejado plenamente, donde
Estados Unidos presenta una
perspectiva econOmica mas o
favorable y la situacion de .5%
Argentina y Venezuela es cada | ,;
vez mas compleja. g o p—ry

oct-00 +
dic-00 +
abr-01 +
ago-01

El potencial que logré mostrar
la industria en este dificil panorama se dio en buena parte gracias a las
exportaciones, las cuales se han convertido en el principal motor de
crecimiento. Mientras las exportaciones industriales crecieron a tasas
superiores al 14%, las ventas en el mercado domeéstico no han logrado

réicn 2 recuperar los niveles del
Industria del Valle del Cauca ano inmediatamente
Volumen de Ventas anterior
Diciembre de 2001 a
2 De acuerdo con los
resultados de la
Encuesta de Opinidon
Industrial Conjunta, que
. S I B ...,’_’T\:;;_/_/,___: la ANDI realiza con
534888888888888:8333833383383
.ggé%%gi%%ﬁg.ggﬁé%%:iong>,g AC|CAM, ACOP|,
-10 o = = & $ ©c 2° 5L 2= R Hoe®
s s ACOPLASTICOS,
|— — Nacoral vale | ANDIGRAF, ANFALIT,

CAMACOL,
FEDECURTIDORES, e
ICPC la produccion vallecaucana en el afio 2001 aumento 1.2%, mientras
el promedio nacional registro un 2.6% (Grafico 1) y a su vez las ventas

Fuente: Encuesta de Opinién Industrial Conjunta — Diciembre de 2001.

% Informe ANDI, Pablo German Parra
% De acuerdo con los resultados de la Encuesta de Opinién Industrial Conjunta.
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decrecieron -0.9% en el nivel regional, aproximadamente dos puntos por
debajo del registro nacional que alcanzé un 1.7% (Grafico 2).

En cuanto a las ventas dirigidas al

mercado nacional,

la demanda

domeéstica continla rezagada, al registrar una caida del -0.8% en todo el
pais y de -1.9% en el departamento (Grafico 3).

Cuadro 1

Valle del Cauca. Exportaciones Industriales registradas por valor.

Enero - diciembre 1999 - 2000. Nov de 2001

Valor FOB (US$)

Var %

Cédigo

1999

Dic 2000

| Anual |

Nov 2001

11 meses

Sector industrial

701.452.016

826.451.752 17,8

924.424.786

11,9%

Textiles, prendas de vestir

56.692.605

77.203.753

36,2

73.573.398

-4,7%

Industria maderera

6.034.337

8.361.663

38,6

12.383.018

48,1%

Fabricacion de papel y sus productos

102.334.103

122.526.809

19,7

151.718.169

23,8%

Fabricacion sustancias quimicas

161.068.075

203.642.678

26,4

225.373.799

10,7%

Minerales no metalicos

1.549.882

2.083.595

34,4

4.750.531

128,0%

Metalicas basicas

22.265.380

27.399.810

231

26.996.000

-1,5%

Magquinaria y equipo

72.859.385

88.668.682

21,7

95.639.028

7,9%

Otras industrias

13.596.464

13.282.765

-2,3

10.667.000

-19,7%

Fuente:DANE. Datos preliminares.

Las mayores dificultades en la manufactura del Valle durante el 2001, se
presentaron en los sectores de Productos no metalicos, confecciones,
Alimentos y productos metdalicos, sectores que registraron caidas en
produccion o en ventas.

Gréfico 3
Industria del Valle del Cauca
Ventas Nacionales
Diciembre de 2001

del
las

En el analisis
comportamiento de
ventas industriales, es
importante  destacar el
desempeiio exportador.
Mientras mercado
nacional continla
presentando una dificil
situacion, las ventas al
exterior mantienen un
buen dinamismo. Para el
200122, las exportaciones industriales conservaron las altas tasas de
crecimiento observadas desde principios del afio 2000, al aumentar 19%.
Este desempeino exportador favorable se generaliz6 a practicamente todos
los subsectores industriales (Cuadro 1), destacandose la evolucion de
actividades como minerales no metalicos, maderas, papel y sus productos,
con crecimientos superiores al 20%.

el

jun-01 dic-01
-0,8

-2,8

jul-01
-1,1
-3,1

ago-01 nov-01
-0,5 -1 -1

-2,8 -3.3 -2,1

sep-01

-0,8
-19

O Nacional
H Valle

Pero a pesar del pesimismo que se tiene por la contraccion de la demanda
interna, la economia regional muestra en las ventas externas una dinamica
de recuperacion sostenida. El crecimiento de las exportaciones regionales,
sin incluir café ni petroleo, es decir, las no tradicionales, se ubicé en el
11.6% al finalizar el mes de noviembre de 2001. (Cuadro 2)

2 Comparado con igual periodo del 2000
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Cuadro 2
Valle del Cauca. Exportaciones menores registradas por valor.
Enero - diciembre 1999 - 2000. Nov de 2001
L Valor FOB (US$) Var %
Cédigo -

1999 Dic 2000 Anual Nov 2001 11 meses
Total 708.818.721,00 833.564.858,00 17,6 930.658.260,00 11,6%)
Sector agropecuario. silvicultura caza y pesca 4.156.896,00 3.724.692,00 -10,4 4.183.046,00 12,3%
Sector minero 155.366,00 92.933,00 -40,2 78.516,00 -15,5%)
Sector industrial 701.452.016,00 826.451.752,00 17,8 924.424.786,00 11,9%)
Comercio al por mayor y al por menor y restaurantey 3.042.657,00 3.291.725,00 8,2 1.966.407,00 -40,3%)
Servicios comunales, sociales y personales 11.786,00 3.756,00 -68,1 5.505,00 46,6%)

Fuente:DANE. Datos preliminares.

En cuanto al destino de las exportaciones del Valle del Cauca, aun
continlan muy concentradas en la Comunidad Andina, seguido del NAFTA

y el MERCOSUR (grafico 4).

Gréfico 4
Principales destinos de las Exportaciones
del Valle del Cauca

ResodelMundo | J 181

Comunidad Europea |[__B46

Seguridad social y el empleo

Con respecto a los demas
indicadores de la EOIC, la
utilizacion de la capacidad
instalada para el mes de
diciembre se situé en 66.2%

g merosur (74 (Gréfico 5), porcentaje
NARLY E— Inferior al registrado a nivel
Comunidad Andina | yore nacional que alcanzo el
0 10 20 30 40 50 0 | 70.3%.
Porcentaje

Al finalizar el afo, los
indicadores de demanda,
mantuvieron un
comportamiento positivo. Los |7
inventarios terminaron bajos y
los pedidos para los primeros
meses del 2002 conservan
niveles favorables. En efecto,
durante el mes de diciembre |

Gréafico 5
Industria del Valle del Cauca
Nivel de Capacidad Instalada
Diciembre de 2001

dic-99
feb-00 +
abr-00 +

los pedidos fueron calificados
como altos o normales por el

; ; ; ; ; ; ;
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70.6% de la produccion
industrial. Los inventarios, por su parte,

Gréfico 6
Industria del Valle del Cauca
Indicadores de Demanda
Diciembre de 2001

HHHHHHHHHHHH

oct-00

g g 3 g
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Inventario Alto — — Pedidos Altos o Normales

son calificados como altos por el
12% de la produccion, el nivel
mas bajo de los ultimos dos
anos. (Grafico 6)

Con relacion al clima de los
negocios, principios del afo la
situacion de las empresas era
calificada como buena por el
55.1% de las empresas, en
septiembre se ubico en 45.1% y
para el mes de diciembre se
llegé al 48.8%. En la misma
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direccion, se comportan las mejores expectativas para el inmediato futuro,
las cuales se situaron en diciembre en 26.8%, frente a 55.1% en enero
(Gréfico 7)

Grafico 7 Los principales
Industria del Valle del Cauca problemas que
cima de los Nedocios afectaron el normal
desarrollo de los
negocios, en
diciembre del 2001
son: falta de
demanda,
problemas de orden
publico, bajos
margenes de
Situaciéon Buena — — Mejores Expectativas ‘ rentabilidad,
escasez en el capital

de trabajo, cartera y el costo y suministro de materias primas (Grafico 8).

|
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En resumen, el comportamiento oscilante en los diferentes meses,
registrado en ciclos demasiado cortos, pudieron haber obedecido a manejo
de expectativas de pedidos o como politica de acumulacién de inventarios.

El uso de la capacidad instalada en las industrias de la muestra regional
del Valle del Cauca fue superior al total nacional durante la mayor parte
del ano pasado, contrario al promedio anual reportado en los dos afos
anteriores. Este resultado obedece a niveles de produccién local superiores
al promedio nacional desde finales del afio 2000, indicando una importante
mejoria en los pedidos, como se puede observar en el Grafico 3. La
disminucion de la capacidad instalada en los ultimos meses del afio
obedece a la estacionalidad tradicional de la produccion y también puede
explicarse por un aumento de la capacidad instalada ante los incrementos
en la importacion de bienes de capital, como aumentos de la inversién en
general.

En el mes de octubre del afio pasado los pedidos sufrieron una fuerte caida
debido a las expectativas generadas después de los sucesos del 11 de
septiembre, niveles que fueron superados en los dos ultimos meses del afo
al ser considerado transitorio por la paralisis del transporte aéreo de
mercancias, con menores efectos sobre la economia y refrendado por la
apreciacion de los empresarios de una fuerte disminucion de inventarios en
el mes de diciembre.

Para el presente afio, aunque existen indicios de un leve repunte en la
demanda interna, el ambiente de menores precios del petréleo que puedan
afectar las economias de Ecuador y Venezuela, principales compradores de
productos locales, pueden empafar el buen augurio esperado.
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5.7.1 Mercado del AzUcar?23
Produccion

El volumen de produccion durante el cuarto trimestre de 2001 alcanzoé
611,681 tmvc?4, incrementandose en 11,670 tmvc (1.95%) respecto del
mismo trimestre del afio anterior.

Para el total del afio, la produccion fue de 2,241,559 tmvc lo que represento
una reduccion de 6.26% respecto de lo producido en 2000.

Durante el primer semestre del afio se presentd escasez de cafia en edad de
corte por problemas relacionados con el clima a finales de 1999 y por un
incremento en la cosecha durante 2000 en razon de aprovechar la
coyuntura de buenos precios presentada durante ese afio. Durante el
segundo semestre del afio 2001 se corrigid esta situacion, incrementandose
la cantidad de cafia en edad de corte y gracias al mejor clima presentado se
pudo elevar la produccion en ese semestre respecto del afio anterior.

Para el afno 2002 se estima que la produccion sea del orden de 2,433,000
tmvc, lo que implicaria un crecimiento de 8.52%, y el retorno a los niveles
de produccién del afio 2000.

Grafico 1
Produccion de Azucar en Colombia
Miles (t.m.v.c.)
800
02000 M2001 |
700 673 683
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Fuente: asocaifia

2« Cifras provisionales, sujetas a revision Asocafia
% tmvc: toneladas métricas valor crudo. Se refiere al peso del azlicar en términos equivalentes a
azucar crudo.
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Ventas Internas2s

En el cuarto trimestre del afio las ventas de azucar llegaron a 339,540
tmvc, reduciéndose en 4,610 tmvc lo que representd 1.34% respecto del
mismo trimestre de 2000.

En el acumulado del afio 2001 las ventas del sector al mercado interno
fueron de 1,308,573 tmvc reflejando una reduccion de 2.97% frente al afo
anterior, lo que representaron 40,070 tmvc.

El azlicar es insumo de industrias como la de la confiteria y la de bebidas,
entonces su dinamica esta relacionada con el crecimiento de estos sectores.
El crecimiento econdmico durante el afio 2001 no fue tan bueno como se
esperaba al comienzo del afo, y se estima que llegara a 1.6%26, mientras
que el sector industrial presentarad un crecimiento de 0.8%327 este afno.

Grafico 2
Ventas de AzlGcar al Mercado Interno
Miles t.m.v.c.
360 ( )
(02000 M2001 |
345 345 344
341 342
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Sin embargo, un factor muy importante en el decrecimiento registrado en
las ventas durante el afno 2001 fue la importacion2® de azdcar
especialmente desde Ecuador, impulsadas por la situacion cambiaria
coyuntural en la frontera. Las importaciones de azUcar presentaron un
incremento de 46,951 tmvc durante el afo, pasando de 12,513 tmvc en
2000 a 59,464 tmvc en 2001. Del total de las importaciones, mas del 55%
fueron procedentes de Ecuador. Por lo tanto, en realidad la caida del
consumo interno de azucar (incluyendo ventas colombianas e
importaciones) fue de 0.48%.

% Incluye Exportaciones Conjuntas

% proyeccién de SUVALOR

%" proyeccién de Revista La Nota, Enero 02, Edicién N° 72

% Al momento de escribir este informe, el valor de las importaciones fue 54,509 tmvc hasta el mes
de noviembre. Se tomo una proyeccién lineal para llegar a una cifra para el afio 2001 de 59,464
tmvc.
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Exportaciones

Durante el dudltimo trimestre del afio, las exportaciones de azlcar
presentaron una reduccién de 7.52% respecto del mismo trimestre del afio
anterior, alcanzando un volumen de 297,705 tmvc.

Las exportaciones de azucar durante el afio 2001 fueron de 931,412 tmvc,
presentando una reduccion de 113,937 tmvc (10.90%) frente a las
exportaciones del afo anterior, cuando se registr6 un volumen de
1,045,349 tmvc. Dada la reduccion en la produccion de azucar, la
disponibilidad para azUcar de exportacion se vio reducida.

Grafico 3
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Sin embargo, el valor de las exportaciones de azucar?® durante 2001
presentd un incremento de 8.62% alcanzando un valor superior a US$ 210
millones. Esta situacion fue posible, gracias al repunte en los precios del
mercado internacional durante la mayor parte del afo.

Precio Internacional

Durante el segundo semestre del afio 2000 se presentd una recuperacion
de casi el 60% en el precio internacional39, respecto del primer semestre del
mismo afio. Durante el primer trimestre de 2001 se mantuvieron altas las
cotizaciones en la bolsa, alcanzando valores similares a los del segundo
semestre de 2000, sobre los US¢ 10 por libra. A lo largo del afio 2002, la
cotizacion en bolsa presentdé una reduccion, pasando de US¢ 9.51 por libra
como promedio del primer trimestre a US¢ 7.10 en el cuarto trimestre.

El hecho de mayor relevancia en la disminucion de la cotizacion en el
mercado internacional fue el efecto que trajo la devaluaciéon del Real

9 calculo realizado con base en los precios obtenidos por CIAMSA S.A. para los mercados mundial
%/ preferenciales.
® Tomando como referencia el precio de la primera posicién del contrato N° 11 de Nueva York.
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brasilero unido con el bajo precio registrado en el alcohol, lo que generdé
una mayor oferta de azucar crudo en el mercado mundial. La mayor
rentabilidad en las exportaciones de azuicar de Brasil por el efecto de la
devaluacién caus6 que a pesar de la caida en el precio internacional del
azucar, aun fuera rentable realizar las exportaciones con la consecuente
elevacion de la oferta de este pais, al usar una mayor proporcion de la cafa
molida en la produccién de azUcar y disminuyendo a su vez esa proporcion
para la produccion de alcohol. Del lado de la demanda, China no realizo el
volumen de importaciones que esperaba el mercado, mientras que Pakistan
y Egipto no realizaron sustanciales importaciones durante el ultimo
trimestre del afo

Gréafico 4

Precio Contrato 11 - Primera Posicion
(New York - US cent / Lb)
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Cuadro 1

., Mercado Exporta- FUCLEL
Produccién . Interna-
Interno ciones .

cional*

t.m.v.c t.m.v.c t.m.v.c US¢ /Lb
1999** 2,325,134 1,416,693 885,494 6.16
2000** 2,391,324 1,348,822 1,045,349 8.14
Ene 192,270 100,353 64,998 5.56
Feb 197,181 87,772 110,026 5.25
Mar 202,823 130,133 61,537 5.28
Abr 153,145 113,844 63,856 6.10
May 174,303 120,060 67,645 7.00
Jun 198,583 107,272 80,395 8.47
Jul 218,746 109,917 69,619 9.74
Ago 236,195 116,437 104,379 10.65
Sep 218,068 118,885 100,996 10.00
Oct 221,916 110,260 130,641 10.37
Nov 201,442 113,564 106,805 9.56
Dic 176,653 120,327 84,450 9.72
2001** 2,241,559 1,308,753 931,412 8.35
Ene 165,613 96,040 37,358 10.11
Feb 179,919 99,902 57,219 9.68
Mar 196,960 106,885 75,456 8.75
Abr 119,574 105,649 58,948 8.57
May 134,118 106,922 52,760 8.98
Jun 150,770 105,775 33,824 8.89
Jul 213,324 111,695 95,420 8.55
Ago 241,037 120,611 130,482 7.95
Sep 228,564 113,152 92,238 7.39
Oct 243,292 120,507 104,562 6.60
Nov 211,343 113,221 97,667 7.28
Dic 157,047 108,393 95,477 7.41

* Primera Posicién, Contrato N° 11 (US Cent/ Lb),
AzGcar Crudo

** Produccion, Ventas y Exportaciones son
acumuladas; Precio es promedio.

Fuente: asocafia, NYMEX

Tabla 1
Estadisticas del Sector Azucarero Colombiano 1990 - 2000
Produccion de Azlicares Ventas Dtros Indicadores
Ao Blanco Crudo Total Mercado Mlercado Precio Area
Interno Externo Nueva [sembrada
t.m.v.c t.m.v.c t.m.v.c
t.m.v.c t.m.v.c York* Has
1990 1,275,883| 393,503( 1,669,386| 1,276,589 416,339 12.54| 136,049
1991 1,508,318| 208,111(1,716,429| 1,402,677 292,903 8.83| 147,072
1992 1,626,744| 266,492 1,893,236| 1,326,895 515,264 9.03| 156,234

1993 1,438,708| 453,970| 1,892,678( 1,250,883 657,622 10.22| 164,957
1994 1,660,715| 365,251| 2,025,966( 1,279,077 723,613 12.17| 166,345
1995 1,458,801| 673,862|2,132,664( 1,280,260 862,389 12.13| 168,499
1996 1,631,524| 587,659| 2,219,183( 1,353,898 826,017 11.42| 175,048
1997 1,648,652| 566,617|2,215,269( 1,373,448 887,751 11.36| 183,801

1998 1,729,161| 471,383| 2,200,544| 1,414,844 777,733 8.81 187,144
1999 1,629,648| 695,486| 2,325,134| 1,416,693 885,494 6.16( 188,362
2000 1,568,280| 823,044| 2,391,324| 1,348,820( 1,045,349 8.14( 186,743
2001 1,509,041] 732,518] 2,241,559| 1,308,753 931,412 8.35 N.D.

* Primera Posicion, Contrato N° 1..
Fuentes: asocafia, Cenicafia, NYMEX




5.8 Construccion3t
BALANCE DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

Después de largos afios de incertidumbre y zozobra, el sector de la
construccion empieza a mostrar signos positivos y alentadores, que
permiten hablar de una recuperacion, aunque por ahora, un poco timida.
Este cambio de tendencia en el ultimo afo, es el resultado de las acciones
que en politica de vivienda implementdé el Ministerio de Desarrollo en el
segundo semestre de 2001: la devolucién a los constructores de vivienda de
interés social del IVA pagado en los materiales, garantia hasta por el 70%
para los créditos de trabajadores informales, las cuentas AFC32, asi como la
asignacion de subsidios para todos los estratos, alcanzando la suma de
240,734 millones para 39,415 subsidios en el 2001 en toda Colombia.

En las cuentas nacionales durante el 2001 se presentd un incremento en el
area licenciada del 12.4%33 y del 16%34 en el area de obras iniciadas, asi
como un aumento del 9% en el PIB de la construccion, del 337% en el
valor de los créditos aprobados para vivienda. Estos indicadores dan
sefales de que el sector de la construccion esta a las puertas de una
reanimacion que se espera, se afiance en el 2002.

En Santiago de Cali, se observlé un caso curioso, mientras que el reporte de
metros cuadrados aprobados segun licencias de construcciéon mostré un
indicador deprimido en un 38%, el metraje de obras iniciadas en el 2001
registré6 un aumento del 47%. Este comportamiento esta justificado por la
entrada en vigencia de las normas del nuevo Plan de Ordenamiento
Territorial, POT, sancionado en Octubre de 2000, las cuales ha restringido
la aprobacion de nuevos proyectos, especialmente para vivienda de interés
social de tipo IV, V, VI y para los estratos 4, 5 y 6.Los proyectos en
ejecucion se adelantan segun las normas anteriores al P.O.T, pues sus
licencias de construccion fueron expedidas con anterioridad a su
aprobacion.

LICENCIAS DE CONSTRUCCION

Area aprobada en el nivel nacional

Segun el DANE, en 25 ciudades y 9 areas metropolitanas se aprobaron en
2001 un total 8,18 millones de metros cuadrados para la construccion de
edificaciones, frente a 7,28 millones en 2000 y 6,84 millones en 1999, los
dos afos en que se registro la mas profunda crisis del sector de la
construccion y de la banca hipotecaria. Es decir, un crecimiento del 12.4%
frente a 2000 y del 19.6% con relacion a 1999.

31 i i
Jacqueline Asprilla Campos
Directora Departamento Econémic&RIACOL - VALLE

29 Ahorro para el Fomento de la Construccion
30 Fuente DANE, 25 ciudades , 9 areas metropolitanas
31 Fuente DANE, en 17 ciudades, 6 areas metropolitanas mas Armenia
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El area licenciada en 2001 en

Participacion de los Metros
Cuadrados aprobados
2001

Vivienda
74%

15%

Locales

Oficinas

Industria

el nivel nacional, fue levemente
superior a la de 1990, periodo
en el que se aprobaron 8,07
millones de metros cuadrados,
mientras que en 1994, se
aprobaron 15,99 millones de
metros cuadrados.

El area aprobada para vivienda
fue de 6,08 millones, el 74,4%
del total, con un crecimiento
del 16.8% en el 2000 y del
22,8% en 1999, afno en que se
autorizaron 4,96 millones de

metros cuadrados.

Area Aprobada en el Valle del Cauca.35

Durante el 2001, el area aprobada en 8
municipios del Valle del Cauca36 sumo
registrando
con ello una caida del 19% frente al afo
2000 y del 18% con respecto a 1999.

768.957 metros cuadrados,

Santiago de Cali contintda registrando el
mayor porcentaje de metros cuadrados
aprobados en el Valle del Cauca con el
57%, sin embargo, esta cifra es mucho
menor a la registrada en el 2000, afio que

B/ra

5% Buga
7%
Cartago
5%
Jamundi
2%

Palmira
13%

Tulua
Yumbo 8%

4%

alcanzo el 74% del total de metraje aprobado en el Valle del Cauca
El 43% restante, del area total aprobada en el Valle, corresponde al resto de
municipios, equivalentes a 327.881 metros cuadrados, un 38% mas que lo

registrado en el afio 2000.

Metros Cuadrados aprobados en
Santiago de Cali, 1990 - 2001

2,500+

2,000+

1,500

1,000

Metros Cuadrados

500

0+
90 92 94 96 98

‘00

32 Fuente: DANE, Célculos Valle del Cauca

33 Cali, B/ventura, Buga, Cartago, Jamundi, Palmira, Tul(a, Yumbo

34 Fuente: CAMACOL VALLE

Area aprobada en Santiago de
Cali.37

A diferencia del comportamiento
registrado en el nivel nacional, y a
pesar de los estimulos tributarios
del gobierno nacional y las
facilidades dadas a los
compradores, el sector edificador en
Cali terminé el afo registrando un
comportamiento negativo.
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En efecto, el area aprobada en 2001 registré una caida del 38% respecto al
2000, al pasar de 706.323 metros cuadrados a 441.076 metros cuadrados.

El 64% del area total aprobada en
Cali, correspondié a vivienda con
282.781 metros cuadrados, un 37%
menos a lo registrado en el afo
2000.

Ante la falta de construccion de
Nnuevos programas de vivienda de
interés social, los subsidios del
gobierno  podrian quedar @ sin
aplicacion alguna. Pues el 70% de

Soluciones de Vivienda de Interés
Social, 1995 - 2001

95 96 97 98 99 '00 'O1

a lo aprobado en el afio 2000.

CENSO DE OBRAS
Nacional

M etros aprobados seguin licencias
de construccion. 1995 - 2001

2000 IT(.:)t.aI
1,600 - O Vivienda
1,200 - avis

95 96 97 98 99 '00 '01

los subsidios se asignan para las
viviendas tipo 2 y 3 y alli la oferta
institucional

estd limitada por las

15,000+ exigencias del POT.
» 12,0004
S 9,000- Es importante destacar que el area
% 6,000 aprobada en adiciones y reformas
3,000- continua siendo significativa, dado que
0. el 32% del total aprobado en 2001,

correspondio a este rubro, sin embargo,
se observo una caida del 25%, respecto

El resultado del cuarto Censo de Edificaciones de 2001 realizado por el
DANE en enero de 2002 en seis areas metropolitanas y Armeniasg, el 42%
del area censada se encontraba en proceso de construccion, el 19%
culminada o terminada y el restante 39% tenia paralizada su actividad al

momento del operativo.

CENSO DE OBRAS
Obras Terminadas
2000 - 2001

200.000

150.000

180.164 .

100.000

145.193

50.0004| o

Metros Cuadrados

103.626 .
57.869 .

04
| 1} 1 \ | " 1l \

2000: 471.451M2
Elaborado por CAMACOL VALLE

Fuente DANE 2001: 399.841Mm2

Teniendo en cuenta el estado de las
obras en el nivel nacional entre el
ano 2000 y el 2001, el area de
obras terminadas y el area de obras
nuevas presentaron un aumento de
25% y 16% respectivamente,
mientras que las obras inactivas
registraron una disminucion 5,0%.

35 Cobertura: Bogota-Soacha; Medellin-Bello-Envigado-Itagtii; Cali-Yumbo; Barranquilla-Soledad; Bucaramanga-Floridablanca-

Piedecuesta-Giron; Pereira —Dosquebradas; Armenia
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Santiago de Cali y su Area Metropolitana3®
Obras Culminadas

Las obras terminadas disminuyeron un 15% al pasar de 471.415 metros
cuadrados en el 2000 a 300.841 metros cuadrados en el 2001.

CENSO DE OBRAS
Obras Nuevas
2000 - 2001

Obras Nuevas

Durante el 2001 se iniciaron 260.867 100:000
metros cuadrados, cifra superior en 80000
un 16% con respecto al afio 2000, M2
siendo el mayor porcentaje destinado
a la vivienda.

60.000

40.000

20.000

0

2000: 177.487M?

CENSO DE OBRAS Elaborado por CAMACOL VALLE
Obras Paralizadas Fuente DANE 2001: 260.867M?

2000 - 2001

640.000

Obras Inactivas o paralizadas.

620.000

600.000

En el 2001 se incorporaron
179.472 metros cuadrados al total
de area inactiva un 4% mas que lo

580.000

560.000

540.000

registrado el afio pasado. Sin
Elaborado por CAMACOL VALLE e m bargo 1 e I é'rea I i be rad a fu e
mayor, lo que permitié cerrar el afio

con un descenso del 7% frente al total del area inactiva censada en
septiembre de 2001.

EL CREDITO40

Durante el 2001 a nivel nacional, - — el
sector financiero entre g 6 Préstamos Entregados a Individuales
12000
recursos a los constructores por 50,000 e o0t 567
mil millones de pesos, cantidad 8 40000 " que
- 0 " ~
supera ampliamente lo hecho el & 20000 _ /\ . 5 ano
- . - (3] . L g
anterior que solo sumo 129 mil | o |« I
millones de pesos, El incremento | £ 10'000 de
337% en los créditos entregados = por la
banca hipotecaria es una 0= T
. . e > Q KY
tendencia que se consolido en el ¢ ¥ @ Y F o
segundo semestre del afio y se espera

que esta tendencia sea la base para el desarrollo de la actividad en el 2002
ya que muchos de estos proyectos apenas se empezaran a ejecutar. Para

Y Incluye Yumbo
“° Fuente: ICAV
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estos nuevos proyectos se entregaron 238 mil millones de pesos, un 33%
mas que en 2000 cuando la cantidad fue de 177 mil millones.

Créditos Aprobadosy entregados a
Constructores, 2000 - 2001

600,000+
02000

2001

400,000

200,000+

Millones de pesos

0_
Créditos
Aprobados

Créditos
Entregados

También es de resaltar el nUmero de
créditos entregados que pasé de 147
en el 2000 a 473 autorizaciones en el
afno 2001. Esto indica un crecimiento
del 221%.

Por el contrario, los créditos
individuales, no se afianzaron a
principio de afio y sus montos variaron
de un mes a otro mostrando con ello,
que el sector financiero guarda sus
recelos con unos usuarios que

encuentran mas dificultades en el crédito por ser personas naturales. Los
320 mil millones de pesos entregados en el 2001, muestran un crecimiento

del 32% frente al ano 2000.

SUBSIDIOS DE VIVIENDA

El afio pasado el Inurbe aprobd para el Valle del Cauca 2.049 subsidios
para un total de $14.570 millones, de los cuales, el 47% fue para Cali.

El monto asignado en 2001 para el Valle del Cauca, fueron superior al del

ano 2000 en 5 mil millones de pesos.

Subsidios Asignados en el Valle del

Cauca
Var.
Asignacion 2000 | 2001 (%)
Total Valle 1512 2049 98%
Total Cali 559 958 68%
Total Desplazados 0 24
Total Actos Terroristas 10 4 -60%
Total Militares 0 33

Total 1512| 2049

102%

Ciinnta: INIIDDE

OTROS INDICADORES

Costos de Construccion de
Vivienda, Indice de
precios del Consumidor

Fuente: ICCV, CAMACOL ; IPC, DANE

Numerc de subsidios asignados afics 1998 - 2001

El mayor
precios de materiales
aparatos
15.9%,

sanitarios,
seguido

incremento en el
de
construccion se registré en
el

Porcentaje - %

de

Costos de Construccion de Vivienda
VS. Indice de Precios al Consumidor
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materiales para instalaciones eléctricas y sanitarias con el 12.6%, concreto
el 12.5% y acero el 12.2%. EI menor incremento en los precios, se registro
en los prefabricados, seguido de materiales para mamposteria.

Despachos de Cemento

En el ano 2001, en el nivel nacional se
millones

despacharon 4.99
toneladas de cemento gris, un
menos a lo registrado el
pasado. El consumo per

colombiano de cemento alcanzé

116,0 kg/hab., 10%

despachado en el 2000 (128,9 kg/hab)
y 5,7% con respecto al de 1999 (123,0

inferior a

de
8% Fuente: ICPC
afno
capita |
los |

kg/hab.).
Transacciones Inmobiliarias Santiago
de Cali, 1998 - 2001
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Transacciones Inmobiliarias
Fuente: FEDELONJAS

Santiago de Cali lider6 el mercado
inmobiliario en el nivel nacional, al
presentar el mayor crecimiento del valor
de las transacciones de finca raiz con el
15,4%.

PIB de la construccion -Nacional
Fuente: Anif

PIB de la Construccion de
edificaciones (Variacién anual)
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9,66 7 g
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Producto Interno Bruto de Edificaciones4!
Durante el cuarto trimestre de 2001, el PIB de la rama de Edificaciones
(serie desestacionalizada) a precios constantes de 1994, fue superior en

“! Informe DANE.
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5,5% al tercer trimestre de 2001 y frente al cuarto trimestre de 2000, el
resultado fue de 17,8%.

El aumento del PIB de edificaciones en este trimestre, es el reflejo del
crecimiento del area culminada (1.503.485 m2) el grado de avance de las

obras gue contindan en proceso (2.279.20 m2) y el aporte proporcional
de las obras iniciadas en el periodo intercensal (950.906 m2).
Evolucién del area culminaday en proceso, lalV
trimestres de 2001
4.000 - 3.701
3.424
o 3.500 3207 249>
a3 3.000
=
S « 2500
E = 2.000
) 1503
° 1.500 —
0 e 1038
o} 1.000
= 500
0
b Area culminada | ] 1l \V2
W Area en proceso Trimestres

Fuente: DANE
Censo de Edificaciones,

De acuerdo con el Censo de Edificaciones realizado por el DANE en enero
de 2002 en seis areas metropolitanas y Armenia; el 42% del area censada
se encontraba en proceso de construccion, el 19% culminada y el restante
39% tenia paralizada su actividad al momento del operativo.

Entre el tercer y cuarto trimestre de 2001, el area culminada presenté un
aumento de 44,8%, el area inactiva disminuyo en -5,0% y area en proceso -
0,9%.

De los 3.394.820 m2 que presentaron algun proceso de construccion en
enero de 2002, el 75,20% correspondia a vivienda (42,41% multifamiliar y

32,79% unifamiliar) y el restante 24,80% a usos diferentes al habitacional.
Fuente: DANE

Censo de Edificaciones, Area culminada IV trimestre 2001

Licencias de construccion

En el cuarto trimestre de 2001,
se aprobaron 2.981.531 m2,
para edificaciones, 649.982 m2
mas que en el mismo periodo
del ano anterior, lo que

representa un aumento de
OA. Bogota HEA. Medellin OA. Cali OA. Barranquilla 27 8% .
B A. Bucaraamanga OA. Pereira B Armenia ’

'G F'zé>‘
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En 2001 el area aprobada para construccion aumenté 12,4% respecto al
afno inmediatamente anterior. Los destinos que presentaron los mas altos
aumentos fueron: oficinas (96.000 M2), religiosos (60.000 M2) y educacion
(120.000 M2). Mientras que los usos de administracién publica, “otros usos
diferentes a vivienda” y bodegas presentaron las mayores disminuciones.

Para vivienda, en el IV trimestre de 2001, el area aprobada fue superior en
32,9% respecto al mismo trimestre de 2000 y superior en 72,0% frente al
tercer trimestre de 2001.

El area aprobada para Vivienda de Interés Social-VIS, en el cuarto trimestre
de 2001, registr6 un aumento de 8,9% respecto al mismo periodo del afio
inmediatamente anterior. Para vivienda diferente a VIS, el aumento fue de

50,4%.
Licencias de Construccién, Variacion acumulada anual
del &rea aprobada, Trim IV de 2001 _
oficina 7': ‘ ‘ 16123 Indice de; ] Costos -d_e la
Religioso ] 53,17 Construccion de Vivienda
Educacion 16,48 Nueva

Vivienda

Social

En el IV trimestre de 2001, los
costos de la construccion de
vivienda  registraron una
variacion de 0,92%, inferior
en 0,38 puntos porcentuales
a la observada en igual
periodo de 2000 (1,60%). EIl
ICCV para VIS presentd una
variacion de 0,77%.

Comercio
Hospital
Industria

Hotel

Bodega
AdmonPub

Otros Usos || “°™
}

-100 -50 0 50 100 150 200

Durante el cuarto trimestre de 2001, el ICCV de la vivienda unifamiliar
registré6 un incremento de 0,79%, inferior en 0,13 puntos porcentuales al
ICCV total y el de la multifamiliar de 1,0% superior en 0,08 puntos
porcentuales a la variacion total.

Indice de Costos de la Construccion de Las ciudades que

Vivienda acumularon los mayores

incrementos en el ICCV en el

Tino de viviend. Variacion trimestral \I/\a/f'a_Can an;la/ cuarto_ trlmestre doe 20(?1,

Ipo ae vivienaa |\ iosire de 2007| 'V IMestrede | fueron: Pereira (1,97%), Neiva

2001 (1,89%), Bucaramanga

— (1,48%), Armenia (1,45%),

Unitamiliar 0,79 7194 | Chcuta  (1,04%) vy Cali

Multitamiliar 1,00 8,43 (0,93%). Mientras Santa

ICCV Total 0,92 8,25 Marta presentd la menor
Fuente: DANE variacion (0,28%).
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indice de Precios de la Vivienda Nueva-IPVN

La variacion trimestral del IPVN en enero de 2002 fue de 0,4%. Para
apartamentos el IPVN registr6 un aumento de 0,6% mientras que para
casas disminuyo -0,1% respecto al mismo periodo de 2000.

En el periodo enero de 2001 enero de 2002 los precios de la vivienda en
proceso de construccion disminuyeron -0,6% frente al mismo periodo del
ano anterior.

Entre enero de 2001 y enero de 2002, el municipio que registré la mayor
disminucion en el IPVN fue Bogota (-0,6%), seguido de Yumbo, Soacha,
Soledad e Itagui.

5.9 Consumo de Energia y Gas en Cali

El ndmero total de suscriptores a energia y gas natural en el area
metropolitana de Cali presentd un incremento de 6.4%, al pasar de
561.106 en 2000 a 597.065 en 2001, sobresaliendo el numero de
suscriptores del sector residencial con 557.425, es decir el 93.4% del total,
seguido por el sector comercial con 36.918 usuarios (6.2% del total) y el
industrial con 1.209 usuarios.

Asi mismo, el consumo de energia eléctrica y gas natural en el area
metropolitana de Cali registr6 un aumento anual consolidado de 4.5%
durante 2001, donde se resalta el mayor consumo para uso industrial de
6.7%, seguido por el incremento del consumo para uso comercial con 6.0%,
en tanto que con una menor participaciéon en el consumo total, la de uso
oficial creci6 9.0% y residencial 2.2%.

La importancia de estas
cifras radica en su
relacion contemporanea
y rezagada con la
actividad econdmica.
Para el Valle del Cauca
en el acumulado de
2000, el sector

Area metropolitana de Cali. Consumo de energia eléctrica y gas natural
Enero-diciembre 2000 y 2001
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ENERO-DICIEMBRE 2000

ENERO-DICIEMBRE 2001

Uso Industrial
Uso Comercial
Uso Residencial

2,388,852.4
562,706.1
1,197,791.3

2,548,096.6
596,468.6
1,224,342.2

Alumbrado Publico

143,724.4
107,019.1

156,609.2
85,814.3

Otros

27,834.0

17,4105

B
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Total

4,427,927.3

4,628,741.4

electricidad, gas y agua
pesaba el 3.2% del PIB
total departamental, del
cual, 2.2% es el aporte
de electricidad y gas, en
tanto que en el
acumulado a septiembre

2001, dicha participacion se incremento a 3.4%, del cual electricidad y gas
aporto el 2.4%.
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Ademas, a septiembre de 2001, el subsector electricidad y gas participa con
el 12.5% del PIB total de la industria del Valle, mientras que a septiembre
de 2000 su aporte era de 12.1%.

Area metropolitana de Cali. Consumo de energja eléctrica y gas natural

(Mils. de Kw)
ENERO-DICIEMBRE 2000 |  ENERO-DICIEMBRE 2001 Variacion anual %

Usos Ene-dic2001/ene-dic.2000
Uso Industrial 2,388,852.41 2,548,096.6 6.7
Uso Comercial 562,706.1 596,468.6 6.0
Uso Residencial 1,197,793 1,224,342.2 2.2
Uso Oficial 1437244 156,609.2 9.0
Alumbrado Piblico 107,019.1 85,814.3 -19.8
Otros 2718340 17,4105 -374

Total 44279273 4,628,741.4 45

Fuentes : Empresas Municipales de Cali "EMCALI" - E.I.C.E.-, Unidad de Economia, Gerencia de Planeacion y, Gases de Occidente SA.

Nota : Seg(ininformacion suministrada por Gases de Occidente S.A., un metro clbico de gas natural es equivalente a 10 kilovatios / hora de energia eléctrica.

Las cifras historicas muestran que un aumento en el consumo de energia
industrial y comercial esta asociado necesariamente con mayor actividad

economica reflejada en el nivel del PIB.
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Il INFORME DEL COMPORTAMIENTO DEL COMERCIO
PERIODO ENERO-NOVIEMBRE DE 2001
"ff DEPARTAMENTO ECONOMICO
E. FENALCO-SECCIONAL VALLE DEL CAUCA

m ACTUALIDAD ECONOMICA NACIONAL
LA FUBRZA GUE UNE . . .

Ao, el comportamiento de la economia Colombiana, no ha
sido el mejor debido a la desaceleracion en el crecimiento de la industria,
que hasta Octubre tuvo un crecimiento en ventas de 1,6% y el bajo
crecimiento del sector comercio con 2,52% en este tercer trimestre, en el
nivel nacional.

Este comportamiento responde a varios factores, como el estancamiento de
la demanda interna, que a raiz de la reciente Reforma Tributaria, ha
reducido el ingreso disponible y el ingreso futuro de los hogares, que
resienten el ahorro y el consumo. Igualmente el efecto nocivo de la Reforma
Tributaria toco a los empresarios, pues limita sus planes de inversion y su
flujo de efectivo.

Aunado a esto, con la dificil situacién econdmica de algunos de nuestros
principales socios comerciales como Estados Unidos, Venezuela, Argentina
y Ecuador, en donde el nivel de exportaciones hacia estos paises ha caido
sustancialmente.

El desempleo sera siendo el principal problema estructural y social que vive
nuestro pais, para el mes de Octubre se ubico en 14,4% en el nivel nacional
y disminuyé unos 0,4 puntos comparado con el mes de Agosto.

Esto puede explicarse por las contrataciones de personal temporal para
el fin de afno. A pesar de esta leve mejoria, hay que tener en cuenta que el
subempleo aumentod, es decir que aunque esta poblacion tiene empleo no
tienen una jornada laboral completa.

A pesar de que el indice de inflacion ha cumplido con las expectativas al
ubicarse en un 7.28% al cierre de Noviembre y que las tasas de interés han
disminuido algunos puntos en lo corrido de este afo, la economia no refleja
sintomas de un crecimiento sostenido. Es por ello que el Banco de la
Republica, ha previsto que la proyeccion del crecimiento en el 2001 afio no
sera un 3,5% como se habia presupuestado sino un 1.8%.

Adicional a todo esto la situacion de orden publico, se convierte en un
efecto desestabilizador y genera incertidumbre sobre los futuros planes de
inversion tanto de empresas privadas como extranjeras.

No obstante este panorama, existe esperanza de un mejor final de afio con

la temporada de Diciembre. Coyunturalmente en esta época se reactiva la
demanda y existe mayor circulante en el mercado. El anuncio del Ministro
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de Hacienda del pago anticipado en Noviembre de primas y sueldos de
Diciembre a los empleados publicos y pensionados, irrigaria a la economia
mas de $2.6 billones y preveria un mejor final de afio para los
comerciantes. Ademas las tasas de interés se han mantenido estables,
ubicandose para este mes de Diciembre en un 33,72% efectivo anual, con
ello se incentiva el uso de medios de pago, como la tarjeta de crédito y el
cheque postfechado como mecanismo crediticio.

Adicionalmente el comercio se ha preparado con antelacion para estas
fechas, decorando sus establecimientos, aplicando nuevas y diversas
estrategias de mercadeo y adoptando mecanismos de financiacién, que
permitan reactivar la demanda, por esta época.

SITUACION ECONOMICA DE LOS COMERCIANTES CALENOS

El comportamiento del Comercio Calefio, hasta el mes de Noviembre
muestra una leve recuperacion en la situacion econdmica de algunos
sectores, y mejores perspectivas para el fin de este afno. Especialmente en
sectores como: Almacenes de cadena y supermercados, calzado articulos de
cuero, muebles y equipos de oficina, librerias y papelerias, articulos y
utensilios de uso domestico, un 47% de los comerciantes manifesté que
situacion era buena, otro 30% opino que era regular y un 23% considero6
que fue mala sobretodo en sectores como: Repuestos y accesorios para
vehiculos, productos farmacéuticos y ferreterias.

SITUACION ECONOMICA DE LOS COMERCIANTES CALENOS

A NOVIEMBRE DE 2001

Algunos factores que incidieron el
comportamiento positivo de algunos
sub-sectores del comercio, que son
altamente importadores, es una
30, fuerte tendencia a la reevaluacion
del peso, en lo corrido del afio el
dolar ha subido solo 74 pesos.

50

40

204

10§

Para aquellos comerciantes a

04

ANov/ 2000 ANOV/2001 quienes les fue bien este periodo, el
éxito estuvo en :
|BBuena B Regular ONela | « Estrategias Agresivas de

Mercadeo y Ventas: Entre las que estan las promociones, descuentos y
obsequios.

» Servicio al Cliente: Una politica empresarial de mejoramiento del servicio
al cliente.

» Diversificacion de la Oferta de Productos.

COMPORTAMIENTO EN EL NIVEL DE VENTAS

Hasta el mes de Noviembre se presentdé una leve variacion positiva en las
ventas de un 1.2%, con una dinamica importante en los meses de Octubre
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y segunda quincena de Noviembre, que dio un temprano inicio a la
temporada navidefia.

CRECIMIENTO EN LAS VENTAS DEL COMERCIO CALENO
1994- Hasta Noviembre 2001
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Continua siendo el problema mas preocupante para los comerciantes
calefios, ya que no solo es la violencia generalizada que vive el pais con un
alto indice de secuestros, sino la delincuencia comun, presente
diariamente, en la pirateria terrestre, hurtos entre otros.

BAJA DEMANDA

El sector comercio tiene una relacion directa con el comportamiento de la
demanda interna, sus repentinos cambios afectan mas dramaticamente al
comercio mas que a otro sector y se convierte en uno de los problemas mas
frecuentes de los comerciantes.
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IMPUESTOS

La alta carga impositiva, que debe sobrellevar el sector es preocupante,
pues restringe el flujo de efectivo y las nuevas inversiones, al disminuir el
capital de trabajo de la empresa.

ILIQUIDEZ

Las restricciones en la oferta crediticia, hacen mas dificil la obtencion de
capital de trabajo para el comerciante y convierte al crédito bancario en
una opcion lejana como fuente de financiacion.

OTROS

» Competencia desleal

» Cartera Alta

» Altos precios de la mercancia.

EMPLEO EN EL COMERCIO

Con un 22,5% de desempleo Cali, se ubica como una de las ciudades con
mas alto desempleo a nivel nacional, situacion que agrava mas el alto
indice de informalidad en el empleo, ya que fomenta mas la economia del
rebusque. Este es un claro reflejo de que la industria productiva no alcanza
a absorber toda la oferta laboral, que sale al mercado y por ello es de vital
importancia, generar politicas tendientes a reactivar, no solo el aparato
productivo sino flexibilizar el actual Régimen Laboral.

La variacion del empleo a nivel nacional en lo corrido de este afio es
negativa, para el sector comercio, a pesar de que en el mes de septiembre
se presentd una tendencia positiva, por las nuevas contrataciones de
personal, para la temporada de Diciembre.

VARIACION DEL EMPLEO EN EL COMERCIO CALENO
A NOVIEMBE DE 2001

I
'22

DISMINUYO

IGUAL

AUMENTO

El 38 % de los comerciantes encuestados por Fenalco, mantuvo el nimero
de empleados igual este periodo, un 22% de los comerciantes disminuyo, el
numero de empleos directos en un 2,7% promedio y un 40% aumenté la
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planta de personal en un 18% en promedio, compuesto en su gran mayoria
por personal temporal.

EXPECTATIVAS DEL COMPORTAMIENTO CALENO PARA EL MES DE
DICIEMBRE Y ANO 2002

Para el mes de Diciembre los comerciantes Calefios son optimistas en
cuanto al desempefio de sus ventas, un 52% opina que las ventas creceran
en un 15% aproximadamente comparadas con el mes de diciembre del
2000, aplicando estrategias de expansion, publicidad, promociones vy
desarrollo de planes especificos, para esta temporada, un 30% manifesto
que las ventas no creceran significativamente dado las actuales condiciones
del mercado, la caida en la demanda vy las politicas econdmicas del
gobierno asi lo presupuestan, dado que las proyecciones del gobierno en el
PIB bajaron y un 18% considera que su situacion sera mala.

EXPECTATIVAS DEL COMPORTAMIENTO CALENO PARA EL SEGUNDO
DICIEMBRE DE 2001

Para el afno que viene el panorama econdmico esta matizado por varios
18% elementos,

T que pueden

afectar el
comportamie
nto de todas
las variables
Econdmicas,
uno de ellos

es la
Reforma
laboral. El

proximo afo
se debatira
el proyecto
laboral que
busca flexibilizar el mercado laboral, con nuevos mecanismos de
contratacion, dirigidos basicamente a jovenes, el sistema de contratacion
por horas y adicionalmente se estableceria un salario minimo integral, a
partir de los cuatro salarios minimos vigentes, y se reducirian los aportes
parafiscales.

OOPTIMISTA EINCERTIDUMBRE ONEGATIVA

La aprobacion de este proyecto, con algunos ajustes de  caracter
estructural, permitiria a la economia la generaciéon de nuevos puestos de
trabajo, que coadyuvarian al fortalecimiento de la economia nacional.

En materia de crédito, para el empresario el siguiente afo vislumbra
mejores perspectivas, a finales de este afio se llego a un acuerdo entre el
sector bancario y el sector empresarial, para irrigar cerca de 900.000
millones de pesos, al aparato productivo a través de figuras como la fiducia,
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contratos a futuro y el fondo de capitalizacién empresarial que administra
el IFI.

El comportamiento de la tasa de interés durante este afio, tuvo una
reduccion generalizada debido a factores como la baja tasa de inflacién y la
alta liquidez en el mercado financiero, con algunas operaciones
efectuadas por el BANCO DE LA REPUBLICA. Para el afio siguiente se
prevé esta misma tendencia, teniendo en cuenta la inflacion proyectada y la
alta demanda de TES.

El fuerte impuso que han dado las exportaciones al crecimiento del PIB,
puede verse disminuido por Ila desaceleracion de la economia
norteamericana y por las fuertes trabas al comercio binacional con
Venezuela, dos de nuestros principales socios comerciales, pero la
extension y prorroga del ATPA, ampliado para nuevos productos podria ser
un alivio para los exportadores, especialmente en el sector de confecciones,
donde se prevén se generarian 150.000 empleos y en sectores como:
Calzado y manufacturas de cuero

Las finanzas publicas son una de las variables que mas afectan el
desempefio econdmico, a través de varias emisiones TES el gobierno
obtuvo recursos este afo e iniciaria el préximo con una buena liquidez, lo
cual proveyd a las cuentas nacionales de capital para el siguiente afo.
Adicionalmente el proyecto de reforma pensional se convierte en uno de los
temas mas delicados para el otro afio, ya que de su aprobaciéon dependera
mucha el saneamiento de la finanzas publicas.

Para Cali y el Valle en el proximo afio, se contara con recursos del orden
de 240 mil millones de pesos, que seran irrigados en proyectos de
inversion.

Adicionalmente un proyecto denominado “Empleo en Accion” del Plan
Colombia, que comprende obras de reparacioén y pavimentacion de vias por
valor de 20.000 millones de pesos y ofrecera 2.000 empleos de mano de
obra no calificada, que beneficiaria a 12 municipios del Valle del Cauca.
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