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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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Crecimiento anual del PIB
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Al examinar el comportamiento del PIB en los trimestres anteriores, se observaron variaciones de 4,49% en el primer
trimestre de 2005, 5,91% en el segundo, 6,65% en el tercero, 3,91% en el cuarto y 5,53% en el primero de 2006, todos
comparados con el mismo trimestre del afio anterior.
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales



El PIB sin cultivos ilicitos registré un crecimiento de 5,94% en el segundo trimestre de 2006, comparado con el mismo
periodo del afio 2005.

En este resultado, el valor agregado del sector agropecuario, silvicultura, caza y pesca disminuy6é en 0,05% sin cultivos
ilicitos. Incluyendo los cultivos ilicitos, el crecimiento del sector fue de 0,48%.

Cuadro 2
Crecimiento del PIB con y sin cultivos ilicitos

Variaciones porcentuales

Crecimiento anual Crecimiento trimestral

Periodo PIB c_qn_cultivos PIB s_ip _cultivos PIB c_qn_cultivos PIB s_ip _cultivos
ilicitos ilicitos ilicitos ilicitos
2004 - | 5,95 6,04 0,08 0,13
Il 5,79 5,87 0,78 0,80
[l 3,72 3,79 0,63 0,65
\ 4,10 4,20 2,55 2,57
2005 - | 4,49 4,48 0,46 0,40
Il 591 5,90 2,15 2,17
11} 6,65 6,64 1,34 1,35
v 3,91 3,86 -0,08 -0,10
2006 - | 5,53 5,52 2,03 2,00
Il 5,96 5,94 2,57 2,58

FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.2. COMPORTAMIENTO SECTORIAL DEL PIB

Al analizar el resultado del PIB en el segundo trimestre de 2006 por grandes ramas de actividad, comparado con el del
segundo trimestre de 2005, se observaron las siguientes variaciones: 0,48% en agropecuario, silvicultura, caza y pesca
-4,43% en explotacion de minas y canteras; 0,75% en electricidad, gas de ciudad y agua; 6,00% en industria manufacturera;
28,20% en construccion; 8,98% en comercio, servicios de reparacion, restaurantes y hoteles; 9,95% en transporte,
almacenamiento y comunicaciones; -7,02% en establecimientos financieros, seguros, inmuebles y servicios a las empresas
y 2,05% en servicios sociales, comunales y personales.



Cuadro 3

Comportamiento del PIB por Ramas de Actividad Econémica

(2006 - 11 / 2005 - 11)

Variacién porcentual anual - Series desestacionalizadas

. Variacion Contribucién de la
Ramas de actividad S
porcentual variacion del PIB
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 0,48 0,06
Explotacion de minas y canteras -4,43 -0,21
Electricidad, gas de ciudad y agua 0,75 0,02
Industria manufacturera 6,00 0,90
Construccion 28,20 1,45
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 8,98 1,04
Transporte, almacenamiento y comunicaciéon 9,95 0,81
Establecimientos financieros, seguros,
. - -7,02 -1,26
inmuebles y servicios a las empresas
Servicios sociales, comunales y personales 2,05 0,39
Servicios de intermediacion financiera medidos -39.15 -1,94
indirectamente
Subtotal valor agregado 5,54 5,15
Impuest_o,s menos subyenuones sobre la 11,21 0.82
produccién e importaciones
PRODUCTO INTERNO BRUTO 5,96 5,96

FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Cuadro 4

Con relacion al primer trimestre de 2006, registraron variaciones positivas los sectores construccién en 14,93%, comercio,
reparacion, restaurantes y hoteles en 3,40%, industria manufacturera en 2,93%, servicios sociales, comunales y personales
en 1,50%, transporte, almacenamiento y comunicaciones en 1,36%, electricidad, gas y agua en 0,62% y el sector de
agropecuario, silvicultura, caza y pesca en 0,11%.

Por otra parte, presentaron variaciones negativas del valor agregado el sector de servicios de intermediacién financiera
medidos indirectamente en 29,76%, los establecimientos financieros, seguros inmuebles y servicios a las empresas en
5,99% vy el sector de explotacién de minas y canteras en 2,36%.

Comportamiento del PIB por Ramas de Actividad Econdmica

(2006 - 11 / 2006 - 1)

Variacion porcentual trimestral - Series desestacionalizadas

. Variacion  Contribucién ala
Ramas de actividad L,
porcentual variacién del PIB

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 0,11 0,01
Explotacion de minas y canteras -2,36 -0,11
Electricidad, gas de ciudad y agua 0,62 0,02
Industria manufacturera 2,93 0,45
Construccion 14,93 0,83
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 3,40 0,40
Transporte, almacenamiento y comunicacion 1,36 0,12
Establecimientos financieros, seguros, inmuebles y

= -5,99 -1,02
servicios a las empresas
Servicios sociales, comunales y personales 1,50 0,28
_Ser_V|C|os de intermediacion financiera medidos 29,76 1,23
indirectamente
Subtotal valor agregado 2,37 2,19
_Impuestqs menos subvenciones sobre la produccion e 5.03 0.38
importaciones
PRODUCTO INTERNO BRUTO 2,57 2,57

FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales



1.2.1. Contribucion por ramas de actividad

Al descomponer por grandes ramas de actividad econdmica la variaciéon del PIB correspondiente al segundo trimestre de
2006 frente al mismo trimestre de 2005, de un total de 5,96%, aportaron puntos positivos las siguientes ramas de actividad
econdémica: comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 1,04 puntos porcentuales; construccion 1,45; servicios sociales,
comunales y personales 0,39 puntos; transporte, almacenamiento y comunicaciones 0,81 puntos; industria manufacturera
0,90 puntos; agropecuario, silvicultura, caza y pesca 0,06 y electricidad, gas de ciudad y agua 0,02 puntos porcentuales
(Ver Gréfico 3). Los impuestos menos subvenciones sobre la produccién e importaciones 0,82 puntos positivos a la
variacion.

De otra parte, aportaron puntos negativos los establecimientos financieros, seguros, inmuebles y servicios a las empresas
con 1,26 puntos, los servicios de intermediacién financiera medidos indirectamente con 1,94 puntos y la explotaciéon de
minas y canteras con 0,21 puntos.

Gréfico 3
Contribucion a la variacion trimestral del PIB,
por ramas de actividad 2006 (Segundo trimestre)
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales
1.2.2. Comportamiento semestral

Durante la primera mitad del afio el Producto Interno Bruto crecié en 5,74% respecto al primer semestre de 2005. Este
resultado estuvo influido principalmente por el comportamiento de los siguientes sectores: construccion, el cual crecié en
17,29%, comercio, reparaciones, restaurantes y hoteles en 8,93%, transporte, almacenamiento y comunicaciones en
10,29% e industria manufacturera al crecer en 6,74% durante el periodo analizado.

Contribuyeron en mayor proporcién a la variacion semestral del Producto Interno Bruto los sectores de industria
manufacturera con 1,00 punto porcentual, transporte, almacenamiento y comunicaciones con 0,84 puntos, comercio,
reparacion restaurantes y hoteles en 1,03 puntos y construccion con 0,92 puntos.

Por su parte, durante el primer semestre las menores contribuciones correspondieron a los establecimientos financieros,
seguros, inmuebles y servicios a las empresas con -0,09 puntos y explotacién de minas y canteras con -0,09 puntos.
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.3. ENTORNO MACROECONOMICO

En el segundo trimestre de 2006, los principales indicadores econdmicos presentaron el siguiente comportamiento:

En el mercado laboral se observé aumento en el nimero de personas ocupadas y descenso de la tasa de desempleo al
comparar estos indicadores con relacién al segundo trimestre de 2005; igual situacién se presentd en estas estadisticas al
analizarlas respecto al primer trimestre de 2006. Con relacion al primer trimestre de 2006, se registraron descensos en las
tasa de interés de colocacion y aumento en la de captacion, aunque el margen de intermediacion descendié. Por su parte,
aumentd la tasa de cambio nominal y descendieron las reservas internacionales, comparadas con el periodo
inmediatamente anterior. Asi mismo, se observaron crecimientos en los medios de pago y sus componentes, comparados
tanto con el primer trimestre de 2006 como con el segundo trimestre de 2005, al igual que aumentos en la cartera bruta y la
vencida. Finalmente, el indice de precios al consumidor mantuvo su tendencia a la baja.

1.3.1. Empleo

Segun la Encuesta Continua de Hogares adelantada por el DANE, en el segundo trimestre de 2006 la poblacion ocupada en
el territorio nacional crecié en 0,38 puntos porcentuales frente al mismo trimestre del afio 2005, lo que equivali6 a un
aumento de 488 054 ocupados.



Cuadro 5
Indicadores Trimestrales del Mercado Laboral
2004 /1-2006 /11

. Poblacién ocupada Tasade Tasade . Poblacion desocupada
Periodo : - P.E.A. .

(Miles) ocupacién desempleo (Miles)
2004 - | 17 309 52,13 15,34 20 445 3136
Il 17 344 51,97 14,13 20199 2 855
11 17 654 52,62 12,85 20 256 2 602
v 18 005 53,39 12,08 20 480 2 475
2005 - | 17 487 51,56 13,43 20 199 2712
Il 17 779 52,17 11,98 20198 2419
11 18 217 53,18 11,46 20 575 2 359
v 18 805 54,63 10,19 20939 2134
2006 - | 18 044 52,16 12,60 20 644 2 600
Il 18 267 52,55 11,43 20 625 2 357

FUENTE: DANE, Encuesta Continua de Hogares
* Poblacion Econémicamente Activa

Los resultados de la Encuesta muestran un aumento de la poblacion econémicamente activa, la cual pasé de 20 198 miles
de personas en el segundo trimestre de 2005 a 20 625 miles de personas en el mismo periodo de 2006. Esta situaciéon
represento para el periodo una variacién de 2,11%, correspondiente a 426 698 personas.

1.3.2. Desempleo

En el segundo trimestre de 2006 la tasa de desempleo en el territorio nacional fue de 11,43%, inferior en 0,55 puntos a la
observada en el mismo periodo del afio anterior, cuando fue de 11,98%, lo que significé un descenso en el nimero de
desempleados de 61 355.

1.3.3. Tasas de interés

A junio de 2006 la tasa de interés activa registrd descenso respecto a la observada en el mismo mes de 2005 al pasar de
14,50% en junio de 2005 a 12,09% en el mismo periodo de 2006; igual situacion presenté la tasa pasiva, la cual pasé de
7,18% a 6,12% en dicho lapso. En consecuencia, el margen de intermediacion disminuyé en 1,35 puntos, al pasar de 7,32
puntos en junio de 2005 a 5,97 puntos en el mismo mes de 2006.

Cuadro 6 .
Tasas de interés activas y pasivas
2004/ 1 - 2006 / 11

Periodo Tasa activa Tasapasiva Margen de intermediacion

2004 - | 15,19 7,80 7,39
I 14,81 7,86 6,95
1l 15,13 7,74 7,39
v 15,04 7,76 7,28
2005 - | 15,05 7,34 7,71
I 14,50 7,18 7,32
1l 14,61 6,84 7,77
v 13,29 6,30 6,99
2006 - | 13,56 5,97 7,59
Il 12,09 6,12 5,97

FUENTE: Banco de la Republica
* Datos registrados al final de cada periodo.



1.3.4. Cartera bruta

La cartera bruta del sector financiero durante el segundo trimestre de 2006 registré un aumento de 34,19% frente al mismo
periodo del afio 2005 y de 20,24% con relacion al trimestre inmediatamente anterior. Se observé igualmente incremento en
la cartera vencida, al pasar de $1 972 miles de millones de pesos en el segundo trimestre de 2005 a $2 154 miles de
millones en el mismo periodo de 2006.

Gréfico 5
Cartera bruta
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FUENTE: Banco de la Republica

1.3.5. Agregados monetarios

A junio de 2006 la base monetaria aumentd en 6,34% respecto al trimestre inmediatamente anterior, lo que represento
pasar de $20 532,5 miles de millones de pesos en marzo de 2005 a $21 835,2 miles de millones a junio de 2006.

Cuadro 7
Base monetaria
2004 /1-2006 /11

Miles de millones de pesos

Periodo Efectivo Variacion % Reservag para Variacion % Base _ Variacion %
anual encaje anual monetaria anual
2004 -1 10729,5 23,14 4346,4 23,53 15 075,9 23,25
Il 11 351,3 23,61 4383,7 25,77 15734,9 24,20
11 108814 19,09 4 205,1 12,79 15 086,5 17,27
v 13 836,2 15,76 5424,0 20,83 19 260,2 17,14
2005-1 124125 15,69 4967,3 14,29 17 379,8 15,28
Il 13 267,8 16,88 54923 25,29 18 760,1 19,23
11 12 922,2 18,76 4 656,6 10,74 17 578,8 16,52
v 16 308,9 17,87 6 495,2 19,75 22 804,0 18,40
2006 - | 14 863,0 19,74 5 669,4 14,13 20532,5 18,14
Il 16 490,6 24,29 5 344,6 -2,69 21 835,2 16,39

FUENTE: Banco de la Republica
* Datos registrados al final de cada periodo.



Sus componentes, efectivo y reservas para encaje presentaron variaciones de 10,95% vy -5,73%, respectivamente en el
mismo periodo. El efectivo paso6 de $14 863,0 miles de millones de pesos en marzo de 2006 a $16 490,6 miles de millones a
junio del mismo afio. Las reservas bancarias registraron un valor de $5 669,4 miles de millones de pesos en marzo de 2006
frente a $5 344,6 miles de millones observados a junio de este afio.

En cuanto a los medios de pago, al finalizar el segundo trimestre de 2006 estos aumentaron en 10,09%, al pasar de
$29 945,6 miles de millones de pesos en marzo de 2006 a $32 966,2 miles de millones a junio de este afio.

Por su parte, los depdsitos en cuenta corriente registraron una variacion de 9,24% frente al primer trimestre de 2006, al
pasar de $15 082,6 miles de millones de pesos en marzo a $16 475,5 miles de millones a junio, como se presenta en el
Cuadro 8.

Cuadro 8
Medios de pago
2004 /1-2006 /11
Miles de millones de pesos
Variacién Deposito en Variacibn  Medios de Variacion

Periodo Efectivo

% anual cuentacorriente % anual pago % anual

2004 - | 10729,5 23,1 11 791,5 16,2 22 521,0 19,4
Il 11 351,3 23,6 11 684,0 11,6 23 035,3 17,2

11 10881,4 19,1 11725,1 11,1 22 606,5 14,8

v 13 836,2 15,8 15 277,6 17,8 29 113,7 16,8
2005 - | 12 412,5 15,7 13 463,9 14,2 25 876,4 14,9
Il 13 267,8 16,9 14 207,1 21,6 27 4749 19,3

11 12 922,2 18,8 13 362,1 14,0 26 284,3 16,3

v 16 308,9 17,9 17 983,8 17,7 34 292,6 17,8
2006 - | 14 863,0 19,74 15082,6 12,02 29 945,4 15,73
Il 16 490,6 24,29 16 475,5 15,97 32 966,2 19,99

FUENTE: Banco de la Republica
1.3.6. Tasa de cambio

La tasa representativa de mercado (promedio trimestral) pasé de $2 264,0 pesos en el primer trimestre de 2006 a $2 431,5
pesos en el segundo trimestre de 2006, lo que representdé durante este periodo una devaluacion de 7,39% del peso
colombiano respecto al délar.

Cuadro 9
Indice de la tasa de cambio real del peso *
colombiano 2004 /1 - 2006/ 11

indice i
Periodo promedio Variacion %
. anual
trimestral
2004 - | 128,29 -9,13
I 130,20 -3,44
I 124,39 -7,86
v 121,94 -10,01
2005 - | 117,41 -8,48
I 116,12 -10,82
I 118,82 -4,48
v 117,95 -3,27
2006 - | 116,10 -1,11
Il 129,85 11,82

FUENTE: Banco de la Republica
* Para comercio total deflactada por el IPP



Por su parte, el indice de la tasa de cambio real del peso presenté para el segundo trimestre de 2006 un aumento de
11,82% con relacion al mismo periodo del afio anterior.
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1.3.7. Reservas internacionales

1995

[
i
1997

Il

1998

1999

[
2000

2001

[l
2002
[
2003
[
2004
I
2005
[

2006

Las reservas internacionales registraron un nivel de 14 461,2 millones de délares a junio de 2006 frente a 13 725,1 millones
de ddlares a junio de 2005, hecho que represent6 una adquisicion neta de 736,1 millones durante este lapso. Sin embargo,
respecto a marzo de 2006 la adquisicién neta de reservas fue negativa, por valor de 692,0 millones de ddlares.

Cuadro 10
Reservas internacionales
2004 /1-2006 /11

Millones de délares

Periodo Valor Adquisicién neta
2004 - | 11 329,9 414,3
I 11 587,8 257,9
1] 12 115,2 527,4
v 13 535,8 1420,5
2005 - | 12 779,6 -756,1
I 13725,1 945,5
1] 14 932,7 1207,6
v 14 947,3 14,7
2006 - | 15 153,2 205,9
Il 14 461,2 -692,0

FUENTE: Banco de la Republica



1.3.8. indice de precios al consumidor

En el segundo trimestre de 2006 el indice de precios al consumidor - IPC creci6 en 4,03% con relacion al mismo periodo de
2005, resultado inferior al comportamiento presentado durante el afio 2005 y primer trimestre de este afio, en los que se
registraron variaciones de 5,23% en el primer trimestre de 2005, 4,96% en el segundo, 4,93% en el tercero y 5,07% en el
cuarto trimestre, todos comparados con el mismo periodo del afio anterior. Por su parte, el IPC entre enero y marzo de 2006
crecio en 4,29% confirmando la tendencia a la baja que presenta este indicador desde hace varios periodos.

) Grafico 7
Indice de Precios al Consumidor
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FUENTE: DANE

1.4. AGROPECUARIO, SILVICULTURA, CAZA Y PESCA

1.4.1. Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2006, el valor agregado de los sectores agropecuario, silvicultura, caza y pesca’ aumentd en
0,05% frente al mismo periodo del afio 2005 y en 0,04%, comparado con el trimestre inmediatamente anterior.

Como se aprecia en el Cuadro 11, al comparar con el mismo trimestre de 2005, se observa un crecimiento de animales
vivos en 2,93%, café en 0,76%, silvicultura en 1,54% y pesca en 2,66%; por el contrario, disminuyé otros productos
agricolas en 3,27%.

1 . - L i . . ) o
Con cultivos ilicitos, el sector agropecuario, silvicultura, caza y pesca crecié en el segundo trimestre en 0,48%, respecto al mismo periodo del afio
anterior; asi mismo aument6 en 0,11% con relacion al primer trimestre del afio 2006 y 0,99% en el primer semestre .



Grafico 8
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el comportamiento del sector se explica por el crecimiento de café 1,99%,
animales vivos 0,30% y silvicultura 1,97%; y por la disminucién de otros productos agricolas (0,85%) y pesca (1,00%).

Cuadro 11
Tasas de Crecimiento sector agropecuario (sin ilicitos)

Variacién Porcentual (%)

Grupe 2006-11/2005-1_ 2006-11/2006- 2006 ene-jun/2005 ene-jun
Café 0,76 1,99 -4,69
Agricola sin café -3,27 -0,85 -1,41
Cultivos transitorios -3,94 -0,80 -3,91
Cultivos permanentes -3,60 -1,08 -0,67
Animales vivos y otros productos animales 2,93 0,30 4,45
Ganado vacuno -0,68 1,31 1,24
Ganado porcino 7,66 0,16 9,81
Aves de corral 6,65 -0,47 8,39
Huevos 11,74 0,06 14,08
Leche 0,72 -0,15 1,23
Silvicultura, caza y pesca 2,37 -0,25 2,06
Silvicultura 1,54 1,97 1,13
Pesca 2,66 -1,00 2,38
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 0,05 0,04 0,63

FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

En el segundo trimestre de 2006, la produccién de café, en miles de sacos de 60 kilogramos, registrdo un aumento de 5,28%,
comparada con el mismo trimestre del afio anterior. Por el lado de la demanda, los inventarios aumentaron en 370 mil
sacos, al pasar de 1 148 miles de sacos en abril de 2006 a 1 518 miles de sacos de café a finales de junio del mismo afio.
Las exportaciones de café disminuyeron en 3,18% frente al mismo periodo de 2005 (Ver Cuadro 12).



Cuadro 12
Comportamiento de la produccién cafetera
2004 /1-2006/1

Miles de sacos de 60 kilogramos
Periodo Produccion Inventario inicial Inventario final Exportaciones

2004 - | 2752 2040 1687 2752
I 2783 1687 1711 2 397
Il 1961 1711 1418 1997
v 3 847 1418 1985 3048
2005 - | 2918 1985 1297 3218
I 2936 1297 1417 2513
Il 2186 1417 1 056 2228
v 3524 1 056 1411 2 857
2006 - | 2770 1411 1148 2642
Il 3091 1148 1518 2433

FUENTE: FEDERACION NACIONAL DE CAFETEROS

Al comparar con el segundo trimestre de 2005 (Ver Cuadro 11), el valor agregado de los otros productos agricolas sin café
(3,27%), se explica por la disminucién en las producciones de los cultivos transitorios en 3,94% y de los cultivos
permanentes en 3,60%.

Dentro de los cultivos transitorios se destaco el crecimiento de frijol 12,60% y trigo 1,79%; por el contrario se, redujo la
produccién de hortalizas (0,02%), maiz (1,97%), cebada (5,95%), arroz (2,48%), papa (11,92%), soya (15,37%), sorgo
(25,35%). (Ver Cuadro 13).

En los cultivos permanentes aumenté la produccion de yuca 4,13% vy otras frutas 4,37%,; por el contrario, descendié banano
3,30%, platano 0,06%, palma africana 4,60%, cacao 6,11%, cafia de azlcar 0,30%, flores 16,10% y fiame 23,61%.

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, la disminucion del valor agregado de los cultivos agricolas diferentes al café
(0,85%), obedecio a la disminucion de los cultivos transitorios en 0,80% y en los cultivos permanentes en 1,08%.

Los cultivos transitorios registraron un incremento en la produccion de sorgo 0,93%, frijol 0,81%, soya 14,84% y ajonjoli
16,57%. Por el contrario descendio6 la produccién de trigo (3,91%), maiz (0,90%), arroz (0,85%), otras hortalizas (0,13%),
cebada (1,25%) y papa (0,56%).

Dentro de los cultivos permanentes, aumento la produccién de yuca 3,53%, banano 5,52%, platano 3,66%, otras frutas
1,03%; en tanto que se redujo la produccion de fiame (3,21%), cafia de azucar (1,07%), tabaco (2,46%), flores (9,92%) y
cacao (0,65% ), todos comparados con el trimestre inmediatamente anterior.



Cuadro 13
Crecimiento de los principales cultivos agricolas
2006 /11 - 2005/ 11

Cultivo Variacion %
Frijol 12,60
Trigo 1,79
Otras hortalizas -0,02
Platano -0,06
Cafia de azlcar -0,30
Café trillado -0,40
Maiz -1,97
Arroz -2,48
Banano -3,30
Cebada -5,95
Papa -11,92
Soya -15,37
Flores -16,10
Sorgo -25,35

FUENTE: SISAC - Gremios - Célculos DANE

Respecto al mismo trimestre de 2005 el valor agregado del sector pecuario crecié en 2,93%, resultado del aumento en la
produccién de ganado porcino 7,66%, aves de corral 6,65%, huevos 11,74% y leche en 0,72% y de una disminucién de
ganado bovino (0,68%). (Ver Cuadro 11).

El valor agregado del sector pecuario aumenté en 0,30%, comparado con el trimestre anterior. Este resultado se explica por
el crecimiento en la produccion de ganado bovino en 1,31%, ganado porcino en 0,16%, huevos en 0,06% y una disminucion
en la produccién de aves de corral en 0,47% y leche en 0,15%.

La silvicultura aumenté en 1,54% vy la pesca en 2,66% comparado con el segundo trimestre de 2005. Con relacion al
trimestre inmediatamente anterior, la silvicultura aument6 en 1,97% y la pesca cay6 en 1,00% (Ver Cuadro 11).

1.4.2. Comportamiento semestral

El comportamiento del sector en el primer semestre, presenté un crecimiento de 0,63% al compararlo con el mismo periodo
de 2005, el cual se explica por el aumento en animales vivos en 4,45%, silvicultura en 1,13% y pesca en 2,38%; por el
contrario, disminuyé la produccion del café en 4,69% y otros productos agricolas en 1,41%. El comportamiento de los
productos agricolas se explica por el aumento en la produccion yuca 4,06%, otras frutas 4,39% y palma africana en 2,09%;
y la disminucion de papa en 11,77%, cafia de azucar en 0,01%, café trillado en 7,83%, arroz en 2,17%, hortalizas en 0,16%
y flores en 6,00%.

El comportamiento del sector pecuario, obedecié al aumento de aves de corral en 8,39%, leche en 1,23%, huevos en
14,08%, ganado bovino en 1,24% y porcino en 9,81%.
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.5. EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS

1.5.1. Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2006, el sector de minas y canteras registré una disminucion de 4,43% en el valor agregado,
comparado con el mismo trimestre del afio anterior.
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Este comportamiento obedecié al aumento en la produccién de petroleo crudo, gas natural y minerales de uranio y torio en
1,17% y otros minerales no metdlicos en 25,26%, y una caida en la produccion de hulla, lignito y turba en 8,83% y en los
minerales metalicos en 33,40%. (Ver Cuadro 14).

La disminucién en la produccién de hulla, lignito y turba, corresponde a la caida en la produccién de carbén de tajo 11,01%,
a pesar del aumento en carbén de socavén en 25,06%.

La mayor produccién de petréleo crudo, gas natural y minerales de uranio y torio, obedecié al aumento en la produccion de
crudo en 1,49% y de los servicios relacionados con la extraccién en 1,74%, atenuada por la disminucion en la produccion de
gas natural en 2,57%.

En el grupo de los minerales metalicos disminuyd la produccién de oro en 49,93% y niquel en 5,98%, al presentar
crecimiento la produccion de plata en 42,72%, platino en 16,88% e hierro en 11,63%.

El aumento en la produccion de otros minerales no metalicos estuvo relacionado con el crecimiento en la produccion de
esmeraldas en 61,54%, minerales utilizados en la construccién en 26,85% y minerales no metalicos para usos industriales en
1,92%, mientras que las evaporitas cayeron en 32,33%.

Cuadro 14
Variacion de la produccién del sector minero

Series desestacionalizadas

Productos de mineria 2006-11 / 2005-1I  Participacion (%)
Hulla, lignito y turba -8,83 29,2
Carbon de tajo -11,01 26,8
Carbdn de socavon 25,06 2,4

Petroleo crudo, Gas natural y Servicios

. 1,17 445
relacionados
Petréleo crudo 1,49 40,2
Gas natural -2,57 3,4
Servicios relacionados 1,74 0,9
Minerales metalicos -33,40 10,5
Hierro 11,63 0,1
Oro -49,93 5,0
Platino 16,88 0,5
Plata 42,72 0,0
Niquel -5,98 4,8
Minerales no metalicos 25,26 15,8
Minerales utilizados en la construccion 26,85 12,5
Evaporitas -32,33 0,2
Minerales para usos industriales 1,92 15
Esmeraldas 61,54 1,6

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales.

Al comparar el segundo trimestre de 2006 con el trimestre inmediatamente anterior, el sector de minas y canteras registré
una disminucion en el valor agregado de 2,36%.

Este comportamiento se debié a la caida en la produccion de hulla, lignito y turba en 9,12% y minerales metalicos en
16,67%, en tanto que aumento la produccién de petréleo crudo, gas natural y minerales de uranio y torio en 0,50% y otros
minerales no metélicos en 17,10%.



La caida del valor agregado de hulla, lignito y turba se explicé por la disminucién en la producciéon de carbon de tajo en
11,29%, a pesar del incremento en la produccion de carb6n de socavon en 24,44%.

El crecimiento en el grupo de petréleo crudo, gas natural y otros servicios relacionados con la extraccion de petroleo
obedeci6 al aumento en la produccién de crudo en 0,27%, gas natural 3,34% y servicios relacionados con la extraccién en
0,31%.

El grupo de minerales metalicos presentd un comportamiento negativo, explicado fundamentalmente por la caida en la
produccién de oro en 30,42%, hierro en 3,05% y niquel en 0,92%, atenuado por el aumento en la produccion de platino en
46,96% y plata en 5,19%.

Entre los minerales no metalicos, aumento la produccion de esmeraldas en 93,80%, minerales utilizados en la construccion
13,94%, y minerales no metalicos para usos industriales en 4,73%, mientras que disminuyd la produccion de evaporitas en
24,72%.

1.5.2. Comportamiento semestral

Al comparar el primer semestre de 2006 con el primer semestre de 2005, el sector minero registré una caida de 2,01%.
Este comportamiento se explica por la disminucién en la produccion de carbon en 0,10% y minerales metdlicos en 25,48%,
a pesar del crecimiento en la produccion del grupo de petréleo crudo en 1,17% y minerales no metalicos en 13,37%.

La menor produccion de carbén obedecié a la caida en carbén de tajo de 1,18% aunque carbén de socavon aumentd en
16,43%. A su vez, la disminucién en los minerales metalicos se debi6 a la caida en oro en 37,57%, platino 8,71% y niquel
en 4,27%, atenuada por el aumento en la produccion de plata en 35,70% y hierro en 13,86%.

El incremento en la produccion del grupo de petréleo obedecié a la mayor produccién de crudo en 1,50% y en los servicios
relacionados con la extracciéon en 1,77%, a pesar de la disminucién en la produccion de gas natural en 2,75%. La mayor
produccién de los minerales no metalicos, se debié al incremento en la produccidon de los minerales utilizados en la
construccion en 16,19%, esmeraldas en 9,24% y minerales utilizados para usos industriales en 2,27%, mientras que las
evaporitas cayeron en 14,81%.
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1.6. ELECTRICIDAD, GAS DE CIUDAD Y AGUA

1.6.1. Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2006 el valor agregado del sector registrd un aumento de 0,75%, explicado por el incremento en
energia y gas de ciudad 1,56% y una disminucién en la produccién de agua y alcantarillado de 2,57%, ambos comparados

con el mismo periodo de 2005. A su vez, el incremento en energia y gas de ciudad obedecié a un aumento de la produccién
de electricidad en 2,07% y una disminucién en la produccién de gas de 0,80%.

La generacion de electricidad, indicador representativo para medir la evolucion del sector, aumenté en el segundo trimestre
de 2006 en 2,28% respecto al mismo periodo de 2005 (Ver Cuadro 15).

Cuadro 15

Generacion de electricidad (GWh)
2004 /1-2006 /11

Variaciones porcentuales

Periodo Total variaciones
porcentuales
2004 - | 12 045 5,20
I 11 882 3,66
1] 12 185 1,81
v 12 460 2,10
2005 - | 12 131 0,72
I 12 496 5,17
1] 12 863 5,56
v 12 939 3,85
2006 - | 12 674 4,48
Il 12 781 2,28
FUENTE: ISA
Gréfico 12
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Comparado con el trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado del sector crecid en 0,62%. Este resultado obedecié
al aumento en la produccién de electricidad 0,45%, al crecimiento en la produccion de gas de ciudad 3,19% y a la
disminucioén en la produccion de agua (0,64%).

1.6.2. Comportamiento semestral

El primer semestre del afio 2006 el sector present6 un crecimiento de 1,81% con respecto al primer semestre del afio 2005,
el cual obedecié al incremento en la produccion de electricidad 3,27% y a la disminucién en la produccion de gas (0,13%) y
de agua (1,69%), respectivamente.
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.7. INDUSTRIA MANUFACTURERA

1.7.1. Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2006, el valor agregado de la industria manufacturera presentdé una variacion de 6,00%
comparado con el mismo trimestre del afio 2005; y de 2,93% comparado con el trimestre inmediatamente anterior. El
siguiente cuadro referencia el comportamiento de la industria en los Gltimos trimestres:



Cuadro 16
Industria Manufacturera
2004 /1-2006 /11

Variacion porcentual - Serie desestacionalizada

Periodo Trimestral Anual
2004 - | -0,61 11,65
1] 0,72 9,50

11l 1,03 6,51

v 0,54 1,68
2005 - | -0,07 2,24
1] 4,39 5,97

11l -0,32 4,55

v -1,08 2,87
2006 - | 4,44 7,51
Il 2,93 6,00

FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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Frente al mismo trimestre del afio anterior se observaron variaciones positivas en: vidrio y productos de vidrio en 18,11%,
magquinaria y suministro eléctrico en 10,58%, resto de alimentos en 4,63%, productos quimicos en 3,91%, productos de
madera en 10,40%. Por el contrario, los sectores que presentaron variaciones negativas fueron: derivados y refinados del

petroleo (5,02%) y pasta de papel, papel y carton (1,50%).

Los sectores que presentaron los mayores crecimientos frente al primer trimestre de 2006 fueron: productos de madera
corcho y paja 12,81%, metales comunes y productos metalicos elaborados 9,51%, cuero y productos de cuero 2,13%,
hilados e hilos tejidos de fibras textiles 5,77% productos de petréleo refinado 5,17%. Para el mismo periodo presentaron

variaciones negativas: productos de tabaco (2,97%), pasta de papel, papel y cartén (2,09%).
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Gréfico 16
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Gréfico 17
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Gréafico 19
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Segun la Encuesta de Opinién Industrial de la ANDI, el uso de la capacidad instalada de la industria manufacturera crecié
en 2,48% comparado con el segundo trimestre de 2005; y disminuy6 en 0,65% frente al trimestre anterior.
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1.7.2. Comportamiento semestral

El sector industrial, durante el primer semestre de 2006, registré un incremento de 6,74%, donde se destac6 equipo de
transporte con 12,99%, maquinaria y suministro eléctrico con 12,82%, vidrios y productos de vidrio con 22,53%, entre otros.
Por el contrario, presenté comportamiento negativo derivados y refinados del petréleo (8,49%).

Cuadro 17
Crecimiento semestral
del valor agregado de la Industria Manufacturera

Variacion porcentual - Serie desestacionalizada

Periodo 2006-1 / 2005-1  2005-1/ 2004-1
Muebles; otros bienes transportables n.c.p. 7,72 11,65
Maquinaria y suministro eléctrico 12,82 11,02

Vidrio y productos de vidrio y otros productos

.0 22,53 9,57
no metalicos
Productos de caucho y productos plasticos. 7,95 6,30
Metales comunes y productps metélicos 748 11,38
elaborados exc. mag. y equipo
Resto de alimentos 5,87 -1,16
Productos quimicos basicos y elaborados 3,65 0,21
Tejidos de punto o ganchillo; prendas de vestir. 5,76 -0,24
Hilados e hilos; tejidos de fibras textiles incluso 543 6,01
afelpados
Cuero y productos de cuero; calzado. 5,54 -2,69

INDUSTRIA MANUFACTURERA 6,74 4,11
FUENTE: DANE
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1.8. CONSTRUCCION

1.8.1. Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2006 el valor agregado del sector crecié en 28,20% respecto al segundo trimestre de 2005. Este
resultado obedecié al aumento del valor agregado de obras civiles en 33,61% y de edificaciones en 25,15%.

Si se compara con el trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado de la construccion aumenté en 14,93%. Este
resultado se explica por el aumento en el valor agregado de edificaciones 25,94% y de obras civiles 0,33%.
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Para el mismo trimestre, todos los indicadores asociados con el sector registraron crecimiento frente al segundo trimestre de
2005: obras culminadas, obras que reiniciaron proceso, obras nuevas, obras que contindan en proceso constructivo,
préstamos entregados y aprobados por la banca especializada, area aprobada y produccion de cemento.
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FUENTE: DANE - DIMPE

De acuerdo con los resultados del censo de edificaciones efectuado por el DANE en julio de 2006, el cual tiene en cuenta el
estado de las obras, se observé aumento de las obras culminadas 31,30%, las obras nuevas 21,83% y las obras que
reiniciaron proceso 76,63%, todas ellas comparadas con el trimestre inmediatamente anterior. Si se compara el segundo
trimestre de 2006 con el mismo periodo del afio 2005, se observé crecimiento en obras culminadas 37,98%, aquellas que
reiniciaron proceso 37,88%, obras nuevas 12,45% y obras que contindan en proceso de construccion 11,28%.

Cuadro 18
Censo de edificaciones
2004 /1-2006/11

perodo Q0155 Tomecwnl peacess  Trmeden 00 L Tomea
(%) (m?) (%) (%)
2004 - | 1 909 803 -2,71 7212 108 1,71 2 021618 12,87
I 2159170 13,06 7 911 860 9,70 1789 383 -11,49
1] 2 357 528 9,19 8 669 065 9,57 1 825 457 2,02
AV 1 852 996 -21,40 8 553 341 -1,33 2 312 582 26,69
2005 - | 1925 160 3,89 8 646 557 1,09 2 014 457 -12,89
1 2 216 247 15,12 9 361 350 8,27 1746 152 -13,32
1] 2 345 676 5,84 9O 646 486 3,05 2 202 656 26,14
\V/ 2 485 647 5,97 9 896 469 2,59 2 350 907 6,73
2006 - | 2045571 -17,70 10 201 642 3,08 1 834 902 -21,95
1 2 492 093 21,83 10 487 040 2,80 2 409 293 31,30
VARIACION TOTAL ANUAL
2004 - 1l 2159170 - 7 911 860 - 1789 383 -
2005 -1l 2 216 247 2,64 9 361 350 18,32 1746 152 -2,42
2006 - 1l 2 492 093 12,45 10 487 040 12,02 2 409 293 37,98

FUENTE: DANE - DIMPE

Segun los resultados de las licencias de construccién, el area aprobada presenté un crecimiento de 2,12% frente al segundo
trimestre de 2005; al compararla con el trimestre inmediatamente anterior, present6 una disminucion de 6,89%.
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FUENTE: DANE - DIMPE

Frente al segundo trimestre de 2005, los préstamos aprobados y entregados por la banca hipotecaria especializada
registraron crecimientos de 107,81% y 219,80%, respectivamente. Al compararlos con el primer trimestre de 2006, los
préstamos aprobados presentaron un aumento de 42,12% y los préstamos entregados de 16,09%.
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1.8.2. Comportamiento semestral

Al comparar el valor agregado del sector en el periodo comprendido entre enero y junio de 2006 con el mismo periodo del
afio 2005, se observd un crecimiento de 17,29% explicado por un crecimiento en obras civiles de 25,17% y en edificaciones
de 12,55%.

Los indicadores asociados al sector que presentaron crecimiento durante el primer semestre de 2006 fueron: los préstamos
entregados 234,78%, los préstamos aprobados 107,92%, las obras que reiniciaron proceso 17,61%, las obras que
contindan en proceso de construccion 16,45%, las obras culminadas 12,86%, las obras iniciadas 9,57%, el area aprobada
mediante las licencias de construccién 8,42% y la produccion de cemento 2,26%.



Grafico 26
Variacién semestral
Construccion
2006 -1/ 2005 - |

Variacion porcentual semestral

Trabajos y
obras de
ingenieria civil

25,17
24,27

Trabajos de
construcciény
edificaciones

17,29
B | Sem. 06/05
B | Sem. 05/04

Construccion

o 10 20 30
Variacion porcentual

FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.9. COMERCIO, REPARACION, RESTAURANTES Y HOTELES

1.9.1. Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2006 este sector presentd un crecimiento de 8,98% como consecuencia del aumento en la
produccién de comercio 9,85%, de los servicios de reparacion 5,84% y de los servicios de hoteleria y restaurante 7,26%,
todos comparados con el mismo periodo del afio anterior.

Al comparar el comportamiento del segundo trimestre de 2006 con el trimestre inmediatamente anterior, se observo un
aumento en el valor agregado de 3,40%, explicado por un crecimiento de comercio en 4,00%, servicios de hoteleria en
2,35% y servicios de reparaciéon en 1,03%.

Grafico 27
Comercio, restaurantes y hoteles
1990/ 1- 2006 /Il

Base 1994 =100

e riginal

e D esestacionalizada

T
[(o]
o
o
N



FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales
1.9.2. Comportamiento semestral

Al examinar el comportamiento del sector durante el primer semestre, este sector crecid en 8,93% respecto al mismo
periodo del 2005, debido al aumento en 10,00% en los servicios de comercio, 5,84% en los servicios de reparacion y 6,53%
en los servicios de hoteles y restaurantes.
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.10. TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES

1.10.1. Comportamiento trimestral

En el segundo trimestre de 2006, el valor agregado de esta rama de actividad aumenté 9,95%, respecto al mismo trimestre
del afio anterior. Este comportamiento se explica por un incremento en los servicios de transporte terrestre 5,57%, en los
servicios de transporte aéreo 6,05%, en los servicios de transporte complementarios y auxiliares 8,00% y en los servicios de
correos y telecomunicaciones 19,25%. Por su parte, los servicios de transporte por agua descendieron en 4,99%.

En cuanto al transporte aéreo, aumento el movimiento de pasajeros 7,52% en tanto que, el de carga disminuy0 (2,16%). En
efecto, las empresas nacionales pasaron de transportar a nivel nacional 32 842 toneladas en el segundo trimestre de 2005 a
34 437 en el segundo trimestre de 2006; a nivel internacional transportaron 3 496 toneladas menos en igual periodo de
tiempo, lo que represento6 el incremento de la carga transportada al interior del pais en 4,86% y el descenso en 4,65% en el
ambito internacional. Por su parte, la carga transportada por empresas extranjeras aumenté en 16,58%. (Ver Cuadro 19).



Cuadro 19
Transporte aéreo de carga
2004 /1-2006/1

Toneladas - series desestacionalizadas

Empresas .
. Empresas extranjeras
nacionales
Periodo Nacional Variacion Internacional variacion Impoyrtada Variacion
Anual (%) Anual (%) Anual (%)
exportada
2004 -1 32414 -0,17 89 931 34,48 36 728 2,47
Il 32 609 -1,71 86 464 17,77 36 292 7,82
11 32670 -1,45 77 087 -6,46 41 465 13,37
\ 31401 -4,07 77 030 -1,36 52911 36,61
2005-1 31527 -2,74 73 895 -17,83 55180 50,24
Il 32842 0,71 75189 -13,04 60 263 66,05
11 34 529 5,69 80 867 4,90 59 940 44,56
v 35227 12,18 81 081 5,26 54 066 2,18
2006 -1 34 057 8,02 74 860 1,31 66 138 19,86
Il 34 437 4,86 71693 -4,65 70 254 16,58

FUENTE: AEROCIVIL; Célculos DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

El aumento del transporte aéreo de pasajeros en 7,52% se explica por un incremento en el nimero de pasajeros
transportados por empresas nacionales tanto al interior del pais 4,96% como hacia el exterior 11,71%. Las empresas
extranjeras, por su parte, incrementaron el nimero de pasajeros transportados en 19,68%. (Ver Cuadro 20).



Cuadro 20
Transporte aéreo de pasajeros
2004 /1-2006 /1

Empresas nacionales

Empresas extranjeras

Periodo  Nacional Variacién Internacional Variacién Entradosy  Variacién
Anual (%) Anual (%) salidos Anual (%)
2004 -1 1868 440 -1,62 383 802 6,14 400 805 16,83
Il 1898 723 1,92 392 285 6,11 417 208 15,80
11 1944 020 5,42 397 712 5,91 433 755 14,94
v 1982 786 8,25 417 554 12,03 463 445 20,16
2005-1 1968581 5,36 436 061 13,62 502 750 25,44
Il 1935577 1,94 434 292 10,71 485 094 16,27
11 1947 039 0,16 449 949 13,13 568 482 31,06
v 1913180 -3,51 456 433 9,31 557 641 20,33
2006 -1 1987 965 0,98 464 907 6,62 574 448 14,26
I 2 031564 4,96 485 159 11,71 580 583 19,68

FUENTE: AEROCIVIL- Célculos DANE

Respecto al primer trimestre de 2006, el valor agregado del sector crecié 1,36%, explicado por un incremento en los
servicios de transporte terrestre de 1,84%, servicios de transporte por agua de 5,64%, servicios de transporte aéreo de
2,27%, servicios de transporte complementarios y auxiliares de 0,83% y servicios de correo y telecomunicaciones de 0,55%.
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales



Dentro del sector de correo y telecomunicaciones, la telefonia mavil celular present6é un aumento en el niumero de abonados
de 79,44% en 2006, al pasar de 15 581 389 en el segundo trimestre de 2005 a 27 958 640 en el segundo trimestre de 2006

(Ver Cuadro 21).

Cuadro 21

Telefonia moévil celular
Numero de abonados
2004 /1-2006 /1

Numero de Variacién  Variacion
Periodo abonados en anual trimestral
servicio (%) (%)
2004 - | 7 048 552 44,45 13,94
Il 7 641 864 45,69 8,42
[l 8 394 030 54,79 9,84
v 10 400 578 68,13 23,90
2005 - | 12 185 790 72,88 17,16
Il 15 581 389 103,90 27,87
Il 18 340 631 118,50 17,71
v 21 849 993 110,08 19,13
2006 - | 28 015 123 129,90 28,22
Il 27 958 640 79,44 -0,20
FUENTE: Ministerio de comunicaciones
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1.10.2. Comportamiento semestral

Por su parte, el valor agregado del sector transporte, almacenamiento y comunicaciones comparado con el primer semestre
del afio 2005 mostrd un crecimiento de 10,29%, el cual se explica por un incremento en los servicios de transporte terrestre
en 6,28%, servicios de transporte aéreo en 4,55%, servicios de transporte complementarios y auxiliares en 8,87% vy
servicios de correo y telecomunicaciones en 18,89%. Por su parte, los servicios de transporte por agua cayeron en 2,58%.
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1.11. ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS, INMUEBLES
Y SERVICIOS A LAS EMPRESAS

Al comparar el segundo trimestre de 2006 frente al mismo periodo del afio anterior, el valor agregado sectorial present6 una
variacion negativa de 7,02%. Este resultado se explica por la disminucién de la produccion de los servicios de
intermediacién financiera y servicios conexos en 23,05%; igualmente, por los aumentos de los servicios inmobiliarios y
alquiler de vivienda en 1,30% y de los servicios a las empresas en 0,65%.

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado de este sector disminuyé en 5,99%. Este resultado
obedeci6 a la disminucién de la produccion de los servicios de intermediacion financiera y servicios conexos en 18,23%, de
los servicios a las empresas en 1,99% y al aumento de los servicios inmobiliarios y alquiler de vivienda en 0,39%.

1.11.1. Servicios de intermediacion financieray conexos

1.11.1.1. Comportamiento trimestral



Al analizar el segundo trimestre de 2006, el valor agregado de los servicios de intermediacion financiera y servicios conexos
disminuyé en 23,05% comparado con el mismo periodo del afio anterior. Esta variacion es el resultado del descenso en la
produccién de los servicios de intermediacién financiera en 28,43% y de los servicios de seguros y fondos de pensiones en

16,55%; y del aumento de los servicios auxiliares de intermediacién financiera en 7,89%.
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Por su parte, la disminucion del valor agregado de los servicios de intermediacion financiera y servicios conexos (18,23%)
del segundo trimestre de 2006 respecto al trimestre anterior, se explica por las disminuciones de la produccion de los
servicios de intermediacién financiera (21,14%), de los servicios de seguros y fondos de pensiones (17,19%) y de los

servicios auxiliares de intermediacion financiera (0,90%), respectivamente.

Al comparar con el mismo trimestre de 2005, la cartera bruta aumenté en 33,30% y la cartera vencida en 8,39% (serie

desestacionalizada).

Cuadro 22

Cartera total del sistema financiero
2004 /1-2006/ 11

Serie desestacionalizada

Cartera bruta

Cartera vencida

Millones  Variaciéon

Variacion Millones  Variacion Variacion
Periodo depesos porcentual porcentual de pesos porcentual porcentual
corrientes anual trimestral corrientes anual trimestral
2004 54 723 5,53 1,97 3675 -15,75 -7,45
1] 55831 7,54 2,02 3146 -27,31 -14,39
I 57721 9,61 3,39 3488 -14,86 10,87
v 59 225 10,36 2,61 2 156 -45,71 -38,19
2005-1 61 615 12,59 4,04 2 006 -45,41 -6,96
1] 62 645 12,20 1,67 1967 -37,48 -1,94
1] 64 452 11,66 2,88 1890 -45,81 -3,91
v 67 805 14,49 5,20 1850 -14,19 -2,12
2006-I 72 264 17,28 6,58 2027 1,05 9,57



Il 83 507 33,30 15,56 2132 8,39 5,18
FUENTE: Banco de la Republica
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De otro lado, la DTF pas6 de 5,97% en marzo de 2006 a 6,12% en junio del mismo afio, lo cual representé un aumento de
0,15 puntos porcentuales en el trimestre.
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FUENTE: Banco de la Republica



El margen de intermediacion para en el segundo trimestre disminuy6 1,62 puntos, al pasar de 7,59 en marzo de 2006 a 5,97

puntos en junio del mismo afo.

Cuadro 23
Margen de intermediacion
2004 /1 -2006/ Il

Trimestre Tasa activa Tasa pasiva

Margen de
intermediacion

2004 - | 15,19 7,80
I 14,81 7,86

Il 15,13 7,74

v 15,04 7,76
2005 - | 15,05 7,34
Il 14,50 7,18

I 14,61 6,84

v 13,29 6,30
2006 - | 13,56 5,97
Il 12,09 6,12

7,39
6,95
7,39
7,28
7,71
7,32
7,77
6,99

7,59
5,97

FUENTE: Banco de la Republica
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Las utilidades del sector financiero disminuyeron, al pasar de 1 794 788 millones de pesos en junio de 2005 a 1 466 224

millones de pesos en junio de 2006. Por otra parte, las provisiones
2005 a 1 504 577 millones de pesos en junio de 2006.

pasaron de 1 061 061 millones de pesos en junio de



Cuadro 24
Utilidades y provisiones del sector financiero
Jun. /2005 - Jun. /2006

Millones de pesos

Entidad Utilidad Provisiones
Jun.-2005 Jun.-2006 Jun.-2005 Jun.-2006
Bancos 1486883 1242053 948750 1358691
Corporaciones Financieras 197 694 112471 54 820 10 195
Compafiias de . 110211 111700 57491 135691
financiamiento comercial
Total 1794788 1466224 1061061 1504577

FUENTE: Superintendencia Bancaria

1.11.1.2. Comportamiento semestral

Al analizar el primer semestre de 2006 frente al mismo periodo del afio anterior, el valor agregado sectorial presenté una
variaciéon negativa de 0,52%. Este resultado se explica por la disminucion de la produccién de los servicios de
intermediacion financiera y servicios conexos (6,46%) y por los aumentos de los servicios inmobiliarios y alquiler de vivienda
1,30% y de los servicios a las empresas 5,31%.

El comportamiento observado en los servicios de intermediacién financiera y servicios conexos (6,46%), es resultado de la
disminucién en los servicios de intermediacion financiera (10,12%), en los servicios de seguros y fondos de pensiones
(1,24%) y del aumento en la produccién de los auxiliares financieros 11,65%.
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.11.2. Servicios inmobiliarios y de alquiler de vivienda

1.11.2.1. Comportamiento trimestral

Durante el segundo trimestre de 2006, el sector servicios inmobiliarios y alquiler de vivienda presentd un crecimiento de
1,30% respecto al mismo trimestre de 2005, explicado por el incremento de los servicios de alquiler de bienes raices
residenciales en 1,12%, de los servicios de bienes raices no residenciales en 2,62% y de los servicios inmobiliarios a

comision en 4,77%.

Al comparar con el primer trimestre de 2006, el sector registr6 un crecimiento de 0,39%. Esta variacion se explica por el
incremento en los servicios de alquiler de bienes raices residenciales en 0,28%, los servicios de alquiler de bienes raices no

-10 -5 0 5 10 15
Variacion porcentual

residenciales en 0,98% y de los servicios inmobiliarios a comisién (o por contrato) en 2,64%.

El comportamiento de la actividad inmobiliaria a comisién se explica por el incremento en las transacciones de compraventa,
al pasar de 72 900 transacciones en el segundo trimestre de 2005 a 80 086 en el segundo trimestre de 2006, lo que
representd un aumento de 9,86%. Al comparar con el trimestre inmediatamente anterior, las transacciones presentaron un

aumento de 2,45% (Ver Cuadros 25).

Cuadro 25
Actividad inmobiliaria
2004 /1-2006 /1l

Transacciones Variacion Variacion
Periodo de compra - Porcentual Porcentual
venta anual trimestral
2004 - | 72 440 5,82 0,10
1l 67 502 8,16 -6,82
[ 79 468 3,53 17,73
v 81 212 12,22 2,19

20



2005 - | 71404 -1,43 -12,08

I 72 900 8,00 2,10

1 84 085 5,81 15,34

v 82 068 1,05 -2,40
2006 - | 78 174 9,48 -4,74
Il 80 086 9,86 2,45

Fuente: Fedelonjas

Cuadro 26
Actividad inmobiliaria
2004 /1-2006 /11

Millones de pesos

Transacciones Variacion Variacion
Periodo  de compra - porcentual porcentual
venta anual trimestral
2004 - | 4212 838 24,29 -2,67
1] 4 209 065 29,50 -0,09
Il 4770942 17,13 13,35
v 5436 553 25,61 13,95
2005 - | 4 876 784 15,76 -10,30
1] 4 789 051 13,78 -1,80
Il 5585 648 17,08 16,63
v 6 305 601 15,99 12,89
2006 - | 5924 837 21,49 -6,04
Il 6 354 039 32,68 7,24

Fuente: Fedelonjas

1.11.2.2. Comportamiento semestral

En el primer semestre de 2006, el valor agregado de los servicios inmobiliarios y alquiler de vivienda crecié en 1,30%
gracias al aumento en 1,11% de los servicios de alquiler de bienes raices residenciales, en 2,77% de los servicios de
alquiler de bienes raices no residenciales y en 5,32% de los servicios inmobiliarios a comision.
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

1.11.3. Servicios prestados a las empresas

1.11.3.1. Comportamiento trimestral

Por su parte, la produccién de los servicios a las empresas presentd un crecimiento de 0,65% en el segundo trimestre del
afio 2006, respecto al mismo periodo del afio anterior. Frente al trimestre inmediatamente anterior la actividad de servicios a
las empresas disminuy6 en 1,99%.
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1.11.3.2. Comportamiento semestral



Durante el primer semestre de 2006, el resultado acumulado del sector presentd un crecimiento de 5,31% respecto al
mismo periodo del afio 2005.

1.12. SERVICIOS SOCIALES, COMUNALES Y PERSONALES

1.12.1. Comportamiento trimestral

Comparado con el segundo trimestre del afio anterior, este sector registré un crecimiento en el valor agregado de 2,05%; y
de 1,50% comparado con el primer trimestre de 2006.
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Durante el segundo trimestre, los servicios del gobierno crecieron en 1,52% comparados con el mismo trimestre de 2005.
Respecto al primer trimestre, registraron un incremento de 1,37%.

Con relacién al segundo trimestre de 2005, los demas servicios sociales, comunales y personales presentaron los
siguientes crecimientos: servicios domésticos 0,78%, servicios de ensefianza de mercado 3,00%, servicios sociales y de

salud de mercado 2,70% y los servicios de asociaciones y esparcimiento y otros servicios 6,23%.

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, los servicios domésticos crecieron en 0,17%, los servicios de ensefianza de
mercado en 0,94%, los servicios sociales y de salud de mercado en 0,49% y los servicios de esparcimiento en 5,18%.

1.12.2. Comportamiento semestral



En el periodo acumulado de Enero a Junio de 2005, los servicios sociales, comunales y personales crecieron 2,41%
comparados con el mismo periodo del afio anterior.

Durante este periodo se observaron los siguientes aumentos: 2,21% en los servicios de gobierno, 0,76% en los servicios
domeésticos, 3,06% en los servicios de ensefianza de mercado, 2,83% en los servicios sociales y de salud de mercado y
3,83% en los servicios de asociaciones y esparcimiento de mercado.
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

2. COMPORTAMIENTO DEL PIB DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA DEMANDA

2.1. COMPORTAMIENTO TRIMESTRAL

Desde el punto de vista de la demanda, el comportamiento del PIB en el segundo trimestre de 2006 estuvo asociado al
incremento del consumo final en 4,40%, de la formacién bruta de capital en 31,68% y de las exportaciones en 0,82%, todos
comparados con el segundo trimestre de 2005.



El incremento en la demanda final es reflejo de lo sucedido en la oferta: el PIB aumentd en 5,96% y las importaciones en
18,85% durante el mismo lapso.

Cuadro 27

Variaciones trimestrales de los componentes
de la ofertay la demanda final

(2006 - Segundo trimestre)

Variaciéon porcentual

Sector 2006 - 11/2005-11 2006 - I1 / 2006 - |
PIB 5,96 2,57
Importaciones 18,85 6,51
Oferta final 8,39 3,36
Consumo final 4,40 1,78
FIBK 31,68 15,09
Demanda final interna 9,85 4,68
Exportaciones 0,82 -3,52
Demanda final 8,39 3,36

FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

En el segundo trimestre de 2006, la demanda interna aumenté en 4,68% frente al primer trimestre de 2006, comportamiento
explicado por el incremento del consumo final en 1,78% y de la formacion bruta de capital en 15,09%. Por otra parte, las
exportaciones descendieron en 3,52%.

Desde el punto de vista de la oferta, el PIB aumentd en 2,57% y las importaciones de bienes y servicios en 6,51%, ambas
comparadas respecto al mismo periodo.
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.2. COMPORTAMIENTO SEMESTRAL

El comportamiento acumulado a junio de 2006 de la demanda final represent6 un crecimiento de 8,51%, explicado por

el

aumento del consumo final en 4,54%, de la formacion bruta de capital en 29,67% y de las exportaciones en 3,94%, si se

comparan con igual periodo del afio anterior.

Cuadro 28
Variaciones semestrales
de la ofertay la demanda final

2006 - 1/ 2005 - |
Valores constantes de 1994
Variacién porcentual
AGREGADO 2006 - 1/ 2005 - |
PIB 5,74
Importaciones 20,85
Oferta final 8,51
Consumo final 4,54
FIBK 29,67
Exportaciones 3,94
Demanda final 8,51

FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.3. CONTRIBUCION TRIMESTRAL DE LOS ELEMENTOS DE LA DEMANDA FINAL

El aumento de la demanda final en el segundo trimestre de 2006 con relacién al mismo periodo del afio anterior 8,39%,
estuvo representado por los aportes del consumo total con 2,95 puntos porcentuales, la formacién bruta de capital con 5,31
puntos y las exportaciones con 0,13 puntos.

Por su parte, la demanda final interna aport6 8,26 puntos al resultado total, al considerar particularmente las contribuciones
a la variacién del consumo final y la formacién bruta de capital. De la contribucion del consumo final total (2,95 puntos), el
consumo de los hogares aport6 2,70 puntos y el gobierno 0,25 puntos.

Por su parte, el PIB y las importaciones contribuyeron en 4,83 y 3,56 puntos porcentuales respectivamente, con relacién al
resultado de la oferta total 8,39%, tal como se aprecia en el Grafico 45.

Gréfico 45
Contribucion a la variacion anual de la demanda
(2006 - Segundo trimestre)
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.4. CONSUMO FINAL

2.4.1. Comportamiento trimestral

Durante el segundo trimestre de 2006, el consumo final registré una variacién de 4,40% respecto al mismo periodo del afio
anterior. Esta variacion se descompone en el crecimiento del consumo final del gobierno en 1,52% y del consumo final de
los hogares en 5,32%.

Por su parte, la variacion del consumo final con relacién al trimestre inmediatamente anterior fue de 1,78%. Este
comportamiento se compone por la variacién del consumo de gobierno en 1,37% y el crecimiento en el consumo de los
hogares en 1,91%.
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.4.2. Comportamiento semestral

Al comparar el primer semestre de 2006 con el mismo periodo de 2005, el consumo final aumenté en 4,54%, explicado por
el aumento de consumo del gobierno en 2,21% y del consumo final de los hogares en 5,29%.

2.4.3. Consumo final interno de los hogares por finalidad

2.4.3.1. Comportamiento trimestral

Como se observa en el Cuadro 29, el comportamiento del consumo final interno de los hogares presenté una variaciéon de
5,52% con relacion al segundo trimestre del afio anterior. Por finalidad del gasto, las siguientes agrupaciones registraron
aumento: alimentos, bebidas y tabaco 3,89%; vestido y calzado 7,74%; alquileres brutos, combustibles y energia eléctrica
1,52%; muebles, accesorios, enseres domésticos y cuidados de la casa 11,12%; gastos en cuidados médicos 10,41%;
transporte y comunicaciones 9,28%; esparcimiento, diversiones y servicios culturales 4,83% y otros bienes y servicios
6,28%.

Cuadro 29
Consumo final interno de los hogares por finalidad
(2006 - Segundo trimestre)

Variaciéon porcentual
2006-11/ 2005-11 2006-11 / 2006-I

Grupos de productos

Alimentos, bebidas y tabaco 3,89 2,18
Vestidos y Calzado 7,74 3,17
AIqqures pruFos, combustibles y 1,52 0.32
energia eléctrica

Muebles, accesorios, enseres

domeésticos. 11,12 4,64
y cuidados de la casa

Gastos en cuidados médicos 10,41 3,93
Transporte y comunicaciones 9,28 1,05
Esparcimiento, diversiones y 4.83 287

servicios culturales
Otros bienes y servicios 6,28 2,51




Total 5,52 2,05
FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

El comportamiento del consumo final interno de los hogares por finalidad registré un crecimiento de 2,05% con relacién al
trimestre inmediatamente anterior.

Por finalidad del gasto, presentaron variaciones positivas todas las agrupaciones asi: alimentos, bebidas y tabaco 2,18%;
vestido y calzado 3,17%; alquileres brutos, combustibles y energia eléctrica 0,32%; muebles, accesorios, enseres
domésticos y cuidados de la casa 4,64%, gastos en cuidados médicos 3,93%, transporte y comunicaciones 1,05%;
esparcimiento, diversiones y servicios culturales 2,87% y otros bienes y servicios 2,51%, tal como se observa en el
Cuadro 29.
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Por finalidad del gasto todos los grupos aportaron puntos positivos asi: transporte y comunicaciones 1,36 puntos; alimentos,
bebidas y tabaco 1,30 puntos; otros bienes y servicios 0,84 puntos; muebles, enseres domésticos y cuidados de la casa
0,66 puntos; alquileres brutos, combustibles y energia eléctrica 0,26 puntos; vestidos y calzado 0,46 puntos; gastos en
cuidados médicos 0,32 puntos y esparcimiento, diversiones y servicios culturales 0,32 puntos.

2.4.3.2. Comportamiento semestral

El consumo final interno de los hogares varié durante el primer semestre de 2006 en 5,42%, comparado con el mismo
periodo del afio anterior. Todas las agrupaciones registraron crecimiento durante el primer semestre: transporte y
comunicaciones 9,78%; muebles, accesorios, enseres domésticos y cuidados de la casa 10,35%; vestido y calzado 6,68%;
otros bienes y servicios 6,83%; gastos en cuidados médicos 9,14%; alimentos, bebidas y tabaco 3,65%; esparcimiento,
diversiones y servicios culturales 4,31% y alquileres brutos, combustibles y energia eléctrica 1,63%.

2.4.4. Consumo final interno de los hogares por grado de durabilidad

2.4.4.1. Comportamiento trimestral



Segun el grado de durabilidad, la variacién anual del consumo final de los hogares en el segundo trimestre de 2006 fue de
5,52%, explicada por los siguientes comportamientos: bienes durables 16,70%, bienes semidurables 6,88%, bienes no

durables 4,58% y servicios 4,12%.

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, la variacion de 2,05% obedecié a variaciones positivas en todas las
agrupaciones asi: bienes no durables 2,29%, bienes semidurables 3,57%, servicios 1,14% y bienes durables 3,69%.
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Grafico 50
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Grafico 51
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.4.4.2. Comportamiento semestral

Por grado de durabilidad, la variacién acumulada del consumo final de los hogares para el primer semestre de 2006 estuvo
conformada por aumentos en: bienes durables 17,68%, bienes semidurables 5,94%, servicios 4,35% y finalmente bienes no

durables 4,17%.
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.3. FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO



En el segundo trimestre de 2006, la formacion bruta de capital fijo experimentd un crecimiento de 22,93% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Este comportamiento se explica por los crecimientos en: obras civiles 33,59%, equipo de transporte 15,71%, maquinaria y
equipo 19,40%, servicios 6,75%, agropecuario, silvicultura, caza y pesca en 3,39% y construccién y edificaciones 25,57%.
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

El comportamiento de la formacién bruta de capital fijo respecto al trimestre inmediatamente anterior registré6 un aumento de
11,09%.

Este resultado obedeciod a los siguientes aumentos: construccion y edificaciones 26,80%; equipo de transporte en 7,93%;
magquinaria y equipo en 6,23%; agropecuario, silvicultura, caza y pesca en 2,21%; servicios en 1,79% y obras civiles en

0,08%.

2.3.1. Comportamiento semestral

Durante el primer semestre de 2006, la formacion bruta de capital fijo creci6 en 19,54%. La variaciones positivas
— por grupos — con respecto al mismo periodo del afio anterior fueron las siguientes: maquinaria y equipo 24,66%, obras
civiles 25,15%, equipo de transporte 22,49%, construccion y edificaciones 12,58% y servicios 6,66% Yy agropecuario,
silvicultura, caza y pesca 3,96%.
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.4. EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS

En el segundo trimestre de 2006, las ventas externas de bienes y servicios se incrementaron en 0,82% al compararlas con
las realizadas en el mismo periodo de 2005. En periodos anteriores se registraron las siguientes tasas: 11,30% en el primer
trimestre de 2005, 10,50% en el segundo, (0,02%) en el tercero, 1,09% en el cuarto y 7,15% en el primer trimestre de 2006,
todas comparadas con igual trimestre del afio inmediatamente anterior.
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales



Las exportaciones de bienes que mas contribuyeron a la variacion registrada en el segundo trimestre de 2006 fueron: vidrio
y productos de vidrio 20,72%, cuero y productos de cuero 13,01%, maquinaria y suministro eléctrico 23,30% y productos
quimicos 9,20% (Ver Gréfico 56).

En contraste, presentaron disminuciones las exportaciones de: oro (45,47%), carbén (19,52%), plantas vivas, flores y
capullos cortados (14,07%), café (8,55%) y tejidos de punto o ganchillo (5,60%), entre otros.

Gréfico 56
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Durante el segundo trimestre de 2006, las exportaciones de bienes y servicios disminuyeron en 3,52% al compararlas con
las realizadas en el primer trimestre de este mismo afio.

Al comparar las exportaciones de bienes del segundo trimestre con las del primero de 2006, las principales disminuciones
se observaron en: carb6n (16,61%), plantas vivas, flores y capullos cortados (10,70%), productos quimicos (9,54%) y
petréleo crudo (4,30%).

Por su parte, presentaron incrementos las exportaciones de muebles y otros bienes transportables 9,79%, vidrio y productos
de vidrio 8,36%, otros minerales metalicos no ferrosos 7,80%, banano 6,19%, productos de caucho y productos de plastico
5,80%. (Ver Gréafico 57).
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FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.4.1. Comportamiento semestral

Al comparar las ventas externas de bienes y servicios del primer semestre de 2006 con las del primero de 2005, se observé
un incremento de 3,94%.

En lo corrido del afio hasta junio, las exportaciones de bienes que mas contribuyeron a este incremento fueron: maquinaria
y suministro eléctrico 24,52%, productos quimicos 17,37%, vidrio y productos de vidrio 16,80% e hilados, hilos y tejidos de

fibras textiles 13,24%.

En contraste, se presentd disminucion en las exportaciones de: oro (47,60%), café (17,66%), muebles y otros bienes
transportables (15,57%) y tejidos de punto o ganchillo (3,71%), entre otros. (Ver Gréfico 58).
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FUENTE : DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.5. IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS

Al comparar las importaciones de bienes y servicios efectuadas durante el segundo trimestre de 2006 con las realizadas en
el mismo trimestre de 2005, se observd un incremento de 18,85%. En periodos anteriores se registraron los siguientes
comportamientos: 20,98% en el primer trimestre de 2005, 28,05% en el segundo, 25,74% en el tercero, 13,68% en el cuarto
y 23,06% en el primero de 2006, todas comparadas con el mismo trimestre del afio inmediatamente anterior.
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales



El incremento registrado en las importaciones de bienes durante el segundo trimestre de 2006, obedecié fundamentalmente
al comportamiento en: otros productos agricolas 40,69%, productos de caucho 31,80%, equipo de transporte 22,90%,
magquinaria y suministro eléctrico 22,34% y productos quimicos 8,42%, entre otros. Por su parte, se presenté disminucion
en el grupo de animales vivos (16,19%) y productos de silvicultura (29,18%). (Ver Grafico 60).

Gréfico 60
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Durante el segundo trimestre de 2006 las importaciones de bienes y servicios aumentaron 6,51%, al compararlas con las
realizadas en el segundo trimestre de 2005.

Al comparar las importaciones de bienes realizadas durante el segundo trimestre con las del primero de 2006, se observo
que los principales incrementos se registraron en: muebles y otros bienes transportables 27,17%, equipo de transporte
17,34%, productos de caucho 14,91%, tejidos de punto o ganchillo 13,99%, vidrio y productos de vidrio 12,75% y
magquinaria y suministro eléctrico 7,57%, entre otros. Por el contrario, presentaron disminucion las importaciones de
productos de silvicultura (23,10%) y otros productos agricolas (1,08%). (Ver Grafico 61).



Gréfico 61
Variacion trimestral de las importaciones
por grupos de productos, 2006 (Segundo trimestre)
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FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

2.5.1. Comportamiento semestral

Las importaciones de bienes y servicios del primer semestre de 2006 presentaron un incremento de 20,85%, al compararlas
con las del primer semestre de 2005.

En el primer semestre de 2006, las importaciones de bienes que mas contribuyeron al incremento en las importaciones
fueron: muebles y otros bienes transportables 35,21%, maquinaria y suministro eléctrico 27,65%, otros productos agricolas
27,10%, equipo de transporte 26,69%, productos de caucho 26,25%, hilados y tejidos 11,17% y productos quimicos 9,55%,
entre otros. (Ver Grafico 62).

Gréafico 62
Variacién de las importaciones,
por grupos de productos, 2006 / 2005 (Primer semestre)
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FUENTE : DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

3. PIB A PRECIOS CORRIENTES



3.1. POR EL LADO DE LA OFERTA
3.1.1. Comportamiento trimestral

El PIB nominal del segundo trimestre de 2006 aument6 en 11,91% frente al mismo trimestre de 2005, lo cual representd un
incremento en los precios de 5,62% y del volumen en 5,96%.

Cuadro 30
Producto Interno Bruto a precios corrientes *

Variacion porcentual

. PIB aprecios PIB aprecios indice de
Periodo . o iy
corrientes constantes  precio implicito
2006-I1 / 2005-11 11,91 5,96 5,62

FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales
* Incluye cultivos ilicitos

Las ramas de actividad econémica que presentaron variaciones positivas fueron: agropecuario, silvicultura, caza y pesca
3,06%, explotacion de minas y canteras 18,31%, industria manufacturera 8,83%, construccion 68,04%, comercio,
reparacion, restaurantes y hoteles 13,06%, transporte, almacenamiento y comunicaciones en 5,64% y servicios sociales,
comunales y personales 8,00%. Por el contrario, disminuyeron establecimientos financieros, seguros, inmuebles y servicios
a las empresas (5,00%) y electricidad, gas y agua (0,70%).

Las variaciones en el indice de precios implicito por ramas de actividad fueron: agropecuario, silvicultura, caza y pesca
2,56%, explotacion de minas y canteras 23,80%, electricidad, gas y agua -1,44%, industria manufacturera 2,67%,
construccién 31,07%, comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 3,75%, transporte, almacenamiento y comunicaciones -
3,92%, establecimientos financieros, seguros, inmuebles y servicios a las empresas 2,18% y servicios sociales, comunales
y personales 5,82%.

Cuadro 31

PIB a precios corrientes, constantes e indice de precios
implicito por ramas de actividad econémica

(2006-11/ 2005-11)

Variaciones porcentuales

o Precios Precios indice de precios
Ramas de actividad : . -
corrientes constantes Imp|ICItO

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 3,06 0,48 2,56
Explotacion de minas y canteras 18,31 -4,43 23,80
Electricidad, gas de ciudad y agua -0,70 0,75 -1,44
Industria manufacturera 8,83 6,00 2,67
Construccion 68,04 28,20 31,07
Comercio, reparacion, restaurantes y 13,06 8.98 375
hoteles
Transp_orte_,,almacenamlento y 5.64 9.95 3,02
comunicacion
_Establemmlentos_ fl_nanC|eros, seguros, 5,00 7,02 218
inmuebles y servicios a las empresas
Servicios sociales, comunales y 8.00 2.05 582
personales
Servicios de intermediacion financiera 40,98 -39.15 -3,00
medidos indirectamente
Subtotal valor agregado 12,39 5,54 6,49
Impuest_0§ menos subyenmones sobre la 7.47 11,21 -3.36
produccion e importaciones
Producto Interno Bruto 11,91 5,96 5,62

FUENTE: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Con relacién al trimestre inmediatamente anterior, el PIB a precios corrientes aumenté en 5,17%, como resultado del
crecimiento de precios en 2,54% y del volumen en 2,57%.



3.1.2. Comportamiento semestral

En el primer semestre se observé un crecimiento del PIB a precios corrientes de 11,37%, frente al mismo semestre del afio
anterior, explicado por los aumentos del volumen en 5,74% y de los precios en 5,32%.

3.2. POR EL LADO DE LA DEMANDA
3.2.1. Comportamiento trimestral

Desde el punto de vista de la demanda, el comportamiento de la economia en el segundo trimestre de 2006 a precios
corrientes estuvo asociado a la variacion nominal del consumo final en 9,60%, de la formacién bruta de capital en 29,51% y
de las exportaciones en 14,24%. Por su parte, las importaciones a precios corrientes registraron una variacion de 21,49%.

Las variaciones del consumo final a precios corrientes (9,60%) se componen por cambios en el volumen de 4,40% y de los
precios implicitos en 4,98%.

El crecimiento de la formacion bruta de capital a precios corrientes en 29,51% se explica por la variacion de volumen en
31,68% y de -1,64% en los precios. El crecimiento de las exportaciones en 14,24% registré una variacion en volumen de
0,82% y de los precios implicitos en 13,32%.

Por su parte, del comportamiento de las importaciones a precios corrientes (21,49%), se deduce el incremento del indice de
precios implicito en 2,22% y del volumen en 18,85%.

Cuadro 32

Variaciones de la oferta y la demanda final
a precios corrientes, constantes

e indice de precios implicito

2006-I11 /2005 - lI
Variacién porcentual
Agregado Precios Precios Precios
corrientes constantes implicitos

PIB 11,91 5,96 5,62
Importaciones 21,49 18,85 2,22
Oferta final 13,64 8,39 4,85
Consumo final 9,60 4,40 4,98
Formaqlon Bruta 29 51 31,68 1,64
de Capital

Exportaciones 14,24 0,82 13,32
Demanda final 13,64 8,39 4,85

FUENTE: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

3.2.2. Comportamiento semestral

Al comparar el primer semestre de 2006 con el mismo semestre del afio anterior, se observo que el consumo final a precios
corrientes aumento en 9,57%, explicado por variaciones en volumen 4,54% y precios 4,81%; la formacion bruta de capital a
precios corrientes crecié en 26,70, explicada por un aumento en volumen de 29,67% y una disminuciéon en precios de
2,34%; las exportaciones crecieron en 13,54%, explicadas por cambios de volumen de 3,94% y de precios en 9,34% vy las
importaciones aumentaron en 20,27%, que respondieron a un aumento de volumen en 20,85% y un caida en precios de
0,59%.



4. FICHA METODOLOGICA

CONCEPTO O
VARIABLE

DESCRIPCION

NOMBRE DE LA
INVESTIGACION

Cuentas Trimestrales

SIGLA DE LA
INVESTIGACION

CT

ANTECEDENTES

En el corto plazo se producen cambios en el ritmo de crecimiento de la
economia que es necesario conocer en forma oportuna. Consciente de
esta necesidad, el DANE emprendié en noviembre de 1995 un proyecto
destinado a implementar un sistema de cuentas trimestrales.

Durante afilo y medio se desarroll6 la metodologia y se obtuvo la
informacién basica necesaria para la construccién de las cuentas. A
partir de agosto de 1997, se publicaron los primeros resultados; de ahi
en adelante se continda con la produccion regular de informacion.

OBJETIVO GENERAL

Representar oportunamente y con una periodicidad infra-anual la
situacion economica del pais coherente con las cuentas anuales.

OBJETIVOS
ESPECIFICOS

»= Presentar la situacion econémica general del pais. Las cuentas
buscan transmitir de una manera resumida una imagen de la
economia en su conjunto. Ofrecen cifras sintéticas a partir de
las cuales es posible determinar el comportamiento general de

la economia.
= Explicar a nivel detallado la evolucion de la actividad
econémica. Presentan informacién desagregada de la

evolucion de las ramas de actividades, de los elementos de la
oferta y la demanda.

= Establecer los movimientos coyunturales de la economia.
Reflejan los movimientos de corto plazo y los puntos de
inflexion de la economia. Las cuentas anuales calculan la
evolucion promedio que se sintetiza en una tasa anual de
crecimiento, pero ésta oculta movimientos coyunturales
importantes. En periodos de recesion o auge, los cambios de
tendencia se producen en el corto plazo y es necesario
detectarlos con rapidez

= Sintetizar la informacién coyuntural. ReuUnen y hacen
coherentes los indicadores parciales de las diferentes
actividades econdmicas. Quienes utilizan directamente datos
de sectores particulares en el analisis de coyuntura, deben
hacer el esfuerzo de reunir la informacion, confrontarla con
otros indicadores, llegando, en algunos casos, a resultados
contradictorios. Las estimaciones trimestrales cumplen esta
labor.

= Servir de guia para el desarrollo del Sistema Estadistico de
corto plazo. La implementacion del programa de cuentas
trimestrales llevd necesariamente a desarrollar nuevas
investigaciones, revisar y redisefiar las existentes.

CONCEPTO O
VARIABLE

DESCRIPCION




DEFINICIONES
BASICAS

Variacion Trimestral: es la variacion porcentual calculada entre el
trimestre de referencia y el trimestre inmediatamente anterior. Se
calcula mediante el uso de series desestacionalizadas

Variacion Anual: variacion porcentual calculada entre el trimestre del
afio en referencia y el mismo trimestre del afio anterior.

Serie desestacionalizada: Aquella a la que se le han eliminado los
componentes estacional y feriado madviles. Esta serie permite comparar
evoluciones entre periodos sucesivos, libre del efecto de eventos que
se repiten con alguna periodicidad en el afio.

Serie no desestacionalizada: serie original a la cual no se le ha
eliminado el efecto estacional.

ALCANCE TEMATICO

Ambito Econémico Nacional

TIPO DE
INVESTIGACION

Continua

Produccién

Consumo intermedio

Valor Agregado

Impuestos y derechos sobre las importaciones
Gastos de Consumo Final

Gastos de Consumo Final de los Hogares
Gastos de Consumo Final del Gobierno General
Formacion Bruta de Capital Fijo

VARIABLES E Variacién de inventarios
INDICADORES Exportaciones de Bienes y Servicios
Importacion de Bienes y Servicios
Impuesto tipo Valor Agregado
Impuestos sobre los productos, excepto IVA y los impuestos sobre las
importaciones
Subvenciones a los productos
Adquisicién menos cesion de objetos valiosos
Margenes de comercio y transporte
Producto Interno Bruto
PIB Trimestral total a precios corrientes y a precios constantes
PARAMETROS A PIB por ramas de actividad a precios corrientes y a precios constantes
ESTIMAR PIB desde el punto de vista de la demanda a precios corrientes y a
precios constantes
gg‘.ll_\l/JEDRIgo DE Economia Nacional
Cp)g\?IE_‘IA'\ISIC())N Unidades Institucionales Residentes
UNIDADES

ESTADISTICAS DE
OBSERVACION,
MUESTREO,
INFORMACION Y
ANALISIS

Ramas de actividad
Productos

INDICADORES DE
CALIDAD

ITI - Indicador Trimestral Integrado

COBERTURA
GEOGRAFICA

Nacional

CONCEPTO O
VARIABLE

DESCRIPCION




PERIODO DE

RECOLECCION Trimestre

PERIODICIDAD DE LA .

RECOLECCION Trimestral

FRECUENCIA DE

SN IRECA 8 entregas en el afio, 2 por trimestre.

RESULTADOS

Valor agregado por ramas de actividad

Consumo final de los hogares por productos
DESAGREGACION DE | Consumo final de los hogares por finalidad
RESULTADOS Formacion bruta de capital fijo por clase de productos
Exportaciones por grupos de productos
Importaciones por grupos de productos

METODO DE

RECOLECCION Recoleccién secundaria de la informacion

ANOS Y PERIODOS

DISPONIBLES Primer trimestre 1994 al Primer trimestre 2004

MEDIOS DE DIFUSION | Pagina WEB del DANE, Boletines de prensa y rueda de prensa.

SISTEMA
INFORMATICO:
HERRAMIENTA  DE
DESARROLLO

Delphi

SISTEMA
INFORMATICO: Aplicativo CTRIM SBS-CT-BAS-01 y Aplicativo para Consolidar SBS-
MODULOS CT-BAS-09

DESARROLLADOS

SISTEMA
INFORMATICO:
ARQUITECTURA DE
DESARROLLO

Cliente - Servidor

SISTEMA
INFORMATICO:

NIVEL DE
DESARROLLO

Alto

Metodologia de las cuentas nacionales trimestrales de Colombia, ISSN
PUBLICACIONES 0120-7423, enero 2001
Boletines de prensa trimestrales.

5. GLOSARIO



o PIB: representa el resultado final de la actividad productiva de las unidades de produccion residentes. Se mide
desde el punto de vista del valor agregado, de la demanda final o las utilizaciones finales de los bienes y servicios y
de los ingresos primarios distribuidos por las unidades de produccién residentes.

e Importaciones: las importaciones comprenden todos los bienes que provienen del resto del mundo y entran
definitivamente en el territorio econémico y los servicios suministrados por unidades no residentes a residentes

e Consumo Intermedio: esta representado por el valor de los bienes (excepto los bienes de capital fijo) y servicios
mercantiles consumidos por las unidades productivas durante el periodo contable considerado en el proceso
corriente de produccién.

e Consumo final: valor de los bienes y servicios utilizados para la satisfaccidn directa de las necesidades humanas,
individuales (consumo final de las familias) o colectivas (consumo final de las administraciones publicas e
instituciones privadas sin fines de lucro que sirven a los hogares).

e Exportaciones: las exportaciones de bienes y servicios comprenden todos los bienes que con destino al resto del
mundo salen definitivamente del territorio econémico y los servicios prestados por unidades residentes a no
residentes.

e Formacién bruta de capital: es un componente de la demanda final y aparece en todos los cuadros de la oferta y
demanda y, ademas, en las cuentas de acumulacién y financiacién de capital. Este concepto incluye la formacion
bruta de capital fijo, la variacién de existencias y la adquisicion menos disposicién de objetos valiosos.

¢ Rama de actividad econdmica: es la suma de los establecimientos que tienen como produccidn caracteristica un
grupo homogéneo de productos.

e Valor agregado: es el mayor valor creado en el proceso de produccion por efecto de la combinacion de factores. Se
obtiene como diferencia entre el valor de la produccion bruta y los consumos intermedios empleados.

6. ANEXOS ESTADISTICOS

Para ver los cuadros correspondientes a las cifras del PIB oferta - demanda, digite la siguiente direccién:



http://www.dane.gov.co/files/investigaciones/boletines/pib/bolet PIB Illtrim06.pdf

oen

http://www.dane.gov.co/index.php?option=com content&task=category&sectionid=33&id=58&Itemid=240



http://www.dane.gov.co/files/investigaciones/boletines/pib/bolet_PIB_IItrim06.pdf
http://www.dane.gov.co/index.php?option=com_content&task=category&sectionid=33&id=58&Itemid=240
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