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1. COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMÍA COLOMBIANA 
DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2012 

 

 

1.1. RESULTADOS GENERALES 
 
 

En el primer trimestre del año 2012 la economía colombiana creció en 4,7% 
con relación al mismo trimestre de 2011. Frente al trimestre inmediatamente 
anterior, el PIB aumentó en 0,3%. 
 

Cuadro 1 
Producto Interno Bruto 

2010 / I - 2012 / I 
 

          Series desestacionalizadas 
 

Periodo 
Variación anual 

(%) 
Variación trimestral 

(%) 
   

2010 - I 3,9 1,3 
  II 4,4 1,4 
 III 3,0 -0,7 
IV 4,7 2,6 

   

2011 - I 5,0 1,6 
  II 5,1 1,6 
 III 7,5 1,5 
IV 6,1 1,2 

   

2012 - I 4,7 0,3 
 Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 
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Gráfico 1 
Tasa anual de crecimiento del PIB  

2010 / I - 2012 / I 
 

                                                                                                                                                                                                           Base 2005 = 100 

 
      Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 

 

Gráfico 2 
Tasa trimestral de crecimiento del PIB 

2010 / I - 2012 / I 
 

 
      Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 
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1.2. OFERTA GLOBAL 

 
 

1.2.1. Comportamiento sectorial del PIB 
 
 
Al analizar el resultado del PIB en el primer trimestre de 2012, comparado con el mismo periodo de 2011 por grandes ramas 
de actividad, se observaron las siguientes variaciones: 12,4% en explotación de minas y canteras; 6,7% en establecimientos 
financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a las empresas; 6,1% en transporte, almacenamiento y 
comunicaciones; 4,6% en comercio, reparación, restaurantes y hoteles; 4,4% en suministro de electricidad, gas y agua; 3,4% 
en servicios sociales, comunales y personales; 0,6% en industrias manufactureras; -0,4% en agricultura, ganadería, caza, 
silvicultura y pesca; y -0,6% en construcción. Por su parte, los impuestos, derechos y subvenciones, en conjunto, aumentaron 
9,1%. 
 

Cuadro 2 
Comportamiento del PIB por Ramas  

de Actividad Económica 
2012 - I / 2011 - I 

 

                                            Variación porcentual anual - Series desestacionalizadas 
 

Ramas de actividad 
Variación 

porcentual 
  

Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca -0,4 
Explotación de minas y canteras 12,4 
Industrias manufactureras 0,6 
Suministro de electricidad, gas y agua 4,4 
Construcción -0,6 
Comercio, reparación, restaurantes y hoteles 4,6 
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 6,1 
Establecimientos financieros, seguros, actividades 
inmobiliarias y servicios a las empresas 

6,7 

Actividades de servicios sociales, comunales y 
personales 

3,4 

Subtotal valor agregado 4,3 
Impuestos menos subvenciones sobre la producción 
e importaciones 

9,1 

PRODUCTO INTERNO BRUTO   4,7 
               

       Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 

 
 
 
Respecto al cuarto trimestre de 2011, se observaron las siguientes variaciones: 2,0% en suministro de electricidad, gas y 
agua; 1,7% en transporte, almacenamiento y comunicaciones; 1,6% en establecimientos financieros, seguros, actividades 
inmobiliarias y servicios a las empresas; 1,3% en el sector agropecuario, silvicultura, caza y pesca; 0,4% en explotación de 
minas y canteras; 0,0% en industrias manufactureras; -0,5% en comercio, reparación, restaurantes y hoteles; y -9,9% en 
construcción. 
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Cuadro 3 
Comportamiento del PIB por Ramas  

de Actividad Económica 
(2012 - I / 2011 - IV) 

 

                                         Variación porcentual trimestral - Series desestacionalizadas 
 

Ramas de actividad 
Variación 

porcentual 
  

Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca 1,3 
Explotación de minas y canteras 0,4 
Industrias manufactureras 0,0 
Suministro de electricidad, gas y agua 2,0 
Construcción -9,9 
Comercio, reparación, restaurantes y hoteles -0,5 
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 1,7 
Establecimientos financieros, seguros, actividades 
inmobiliarias y servicios a las empresas 

1,6 

Actividades de servicios sociales, comunales y 
personales 

0,7 

Subtotal valor agregado 0,0 
Impuestos menos subvenciones sobre la producción e 
importaciones 

2,8 

PRODUCTO INTERNO BRUTO   0,3 
              

         Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 

  

 

1.3. DEMANDA GLOBAL 

 

1.3.1. Comportamiento del PIB por componentes de demanda 
 
 
Desde el punto de vista de la demanda, los componentes del PIB presentaron los siguientes comportamientos en el primer 
trimestre de 2012: 5,2% en el consumo final; 8,3% en la formación bruta de capital y 6,3% de las exportaciones; todos 
comparados con el primer trimestre de 2011.  
 
 
El crecimiento en la  demanda final es reflejo de lo sucedido en la oferta: el PIB creció en 4,7% y las importaciones en 13,0%, 
ambos comparados con el mismo periodo del año anterior. 

 

Cuadro 4 
Variación de los componentes 
de la oferta y la demanda final 

2012 - Primer trimestre 
 

 

Variación 
porcentual (%) 

PIB Importaciones 
Consumo 

Final 

Formación 
Bruta de 
capital 

Exportaciones 

      

2012 - I / 2011 - I 4,7 13,0 5,2 8,3 6,3 
      

2012 - I / 2011 - IV 0,3 1,5 0,2 2,6 0,8 
         

               Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 
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1.4. ENTORNO MACROECONÓMICO 
 
 
Durante el primer trimestre de 2012, los principales indicadores económicos del país presentaron los siguientes 
comportamientos, todos comparados con el mismo periodo de 2011: 
 
En el mercado laboral se observó descenso en las tasas de desempleo, subempleo subjetivo y en subempleo objetivo; de 
otro lado, se presentaron crecimientos en la población en edad de trabajar, así como en las tasas de ocupación a nivel global. 
 
De otro lado, registraron crecimientos las tasas de interés de colocación, el margen de intermediación y la cartera bruta 
nacional. Igualmente, se observó aumento en la tasa de captación.  
 
Por su parte, disminuyeron las tasas de cambio nominal y real del peso; y aumentó el nivel de las reservas internacionales, 
así como el de los medios de pago.  
 
 
 

1.4.1. Empleo 
 
De acuerdo con la Gran Encuesta Integrada de Hogares -GEIH- adelantada por el DANE para el primer trimestre móvil (enero 
- marzo) de 2012, la participación de la Población en Edad de Trabajar -PET- respecto a la población total fue de 79,0%, lo 
que representó un incremento porcentual respecto al mismo trimestre del año anterior en 0,3 puntos, la cual registró una 
participación en 78,7%, en dicho periodo. 
 

Cuadro 5 
Indicadores Trimestrales del Mercado Laboral 

2010 / I - 2012 / I 
 

                                                  (%) 

Periodo 

  
Porcentaje 

población en 
edad de trabajar 

  Tasas 

    
Ocupación 

(O / P.E.T.) 

  
Desempleo 

(D / P.E.A) 

  Global de 
Participación 
(P.E.A. / P.E.T.) 

  Subempleo (S / P.E.A.) 

          Subjetivo   Objetivo 
 

              

2010 

  I   78,4 
 

54,0 
 

13,0 
 

62,0 
 

31,5 
 

12,3 

 II   78,4 
 

55,1 
 

12,0 
 

62,6 
 

32,5 
 

12,4 

III   78,5 
 

55,6 
 

11,5 
 

62,8 
 

33,6 
 

13,0 

IV   78,6 
 

56,7 
 

10,7 
 

63,5 
 

32,6 
 

12,6 
                            

2011 

  I   78,7   54,8   12,4   62,5   31,2   12,2 

 II   78,8   56,1   11,1   63,1   31,3   11,8 

III   78,8   56,7   10,4   63,3   31,2   11,7 

IV   78,9   59,6   9,3   65,8   32,4   11,9 
                            

2012  I   79,0 
 

56,7 
 

11,6 
 

64,2 
 

31,1 
 

11,9 

Fuente: DANE - Gran encuesta integrada de hogares. Total nacional, trimestre móvil. 
Nota: P.E.T.: Población en Edad de Trabajar; P.E.A.: Población Económicamente activa; O: Población ocupada; 
D: Población desempleada; S: Subempleo. 
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Por su parte, la tasa de ocupación presentó un incremento en 1,9 puntos porcentuales al comparar el primer trimestre móvil 
(enero - marzo) de 2012 con el mismo periodo de 2011, al pasar de 54,8% a 56,7% entre los dos periodos. Esto representó 
un incremento en 994 mil ocupados, al pasar de 19ô194 a 20ô188 miles de ocupados. 
 
En esta encuesta se evidenció un incremento de la Población en Edad de Trabajar, al pasar de 35ô046 miles de personas en 
el primer trimestre móvil (enero - marzo) de 2011 a 35ô582 miles de personas en el mismo período de 2012. Esta situación 
representó un aumento en 1,5 puntos porcentuales, que corresponde a 536 mil personas.  
 
Por otro lado, la Tasa Global de Participación, que refleja la presión de la Población en Edad de Trabajar sobre el mercado 
laboral, tuvo un aumento en 1,7 puntos porcentuales, al pasar de 62,5% en el primer trimestre de 2011 a 64,2% en el mismo 
periodo de 2012. 
 
 

1.4.2. Desempleo y subempleo 

 
 
La tasa de desempleo del primer trimestre móvil (enero - marzo) de 2012 fue de 11,6%, inferior en 0,8 puntos porcentuales a 
la registrada en el mismo trimestre de 2011, la cual fue de 12,4%. Por su parte, la tasa de subempleo subjetivo descendió en 
0,1 puntos porcentuales, al pasar de 31,2% en el periodo enero - marzo de 2011, a 31,1% en el mismo periodo de 2012; 
mientras que el subempleo objetivo pasó de 12,2% en el primer trimestre de 2011, a 11,9% en el mismo periodo de 2012. 
 
 
 

1.4.3. Tasas de interés 
 
 
En el primer trimestre de 2012, la tasa de interés activa presentó crecimientos, al pasar de 10,3% en el primer trimestre de 
2011, a 12,9% en el primer trimestre de 2012. De la misma manera, la tasa de interés pasiva, al pasar de 3,5% a 5,3% 
durante el mismo periodo comparado. Como consecuencia de estos movimientos, el margen de intermediación aumentó en 
0,8 puntos porcentuales, al pasar de 6,8% en el primer trimestre de 2011 a 7,6% en el mismo periodo de 2012.  
 
 

Cuadro 6 
Tasas de interés activas y pasivas* 

2010/ I - 2012 / I 
                                                                                               (%)   

Periodo   Tasa activa   Tasa pasiva   
Margen de 

intermediación 
                

2010 

   I   9,9 
 

4,0 
 

5,9 

  II   9,5 
 

3,7 
 

5,8 

 III   9,3 
 

3,5 
 

5,8 

IV   8,9 
 

3,5 
 

5,4 
                

2011 

   I   10,3   3,5   6,8 

  II   11,0   3,9   7,1 

 III   11,6   4,4   7,2 

IV   12,0   5,0   7,0 
                

2012    I   12,9 
 

5,3 
 

7,6 
            Fuente: Banco de la República 
            * Datos registrados al final de cada periodo. 
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1.4.4. Cartera bruta 
 
La cartera bruta del sector financiero al cierre del primer trimestre de 2012 aumentó en 19,3% frente al mismo periodo de 
2011, al pasar de $166.794 a $199.068 millones de pesos; comparado con el trimestre inmediatamente anterior, se observó 
un incremento en 2,0%. Por su parte, la cartera vencida, con una participación de 3,0% de la cartera bruta, se incremento en 
12,1% respecto al mismo trimestre del año anterior. 
 
 

Gráfico 3 
Cartera bruta 

2000 / I - 2012 / I 
 

    

   Fuente: Banco de la República 
 
 

1.4.5. Agregados monetarios 
 
La base monetaria a marzo de 2012 presentó un crecimiento en 10,5% comparada con el mismo período del año anterior, al 
pasar de $40.905,8 a $45.194,7 miles de millones de pesos. Por su parte, el comportamiento de sus componentes -efectivo y 
reservas para encaje-, aumentaron en 7,2% y 16,7%, respectivamente para el mismo periodo. 
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Cuadro 7 
Base monetaria 
2010 / I - 2012 / I 

 
                                                                                                                                                           Miles de millones de pesos 

Periodo   
Base 

monetaria 

 
Variación 
% anual 

  

 

Efectivo 

 
Variación 
% anual 

  

 
Reservas 

para encaje 

 
Variación 
% anual 

        
 

    
 

  
 

    
 

  
 

  

2010 

   I   36.221,7     10,0       23.325,4     9,1    12.896,3     11,5    

  II   38.255,0  16,7 
 

 24.790,6  16,3 
 

 13.464,4  17,4 

 III   36.599,1  11,8 
 

 24.163,6  12,6 
 

 12.435,5  10,2 

IV   44.875,0  13,5 
 

 29.769,5  15,4 
 

 15.105,5  9,8 
        

 
    

 
  

 
    

 
  

 
  

2011 

   I   40.905,8  12,9    26.923,4  15,4    13.982,4  8,4 

  II   43.609,8  14,0    27.828,0  12,3    15.781,8  17,2 

 III   42.285,8  15,5    27.304,4  13,0    14.981,3  20,5 

IV   51.339,2  14,4    33.399,1  12,2    17.940,1  18,8 
        

 
    

 
  

 
    

 
  

 
  

2012    I   45.194,7  10,5 
 

 28.873,0  7,2 
 

 16.321,8  16,7 
Fuente: Banco de la República 
* Datos registrados al final de cada periodo 

 
A marzo de 2012, los medios de pago crecieron a un ritmo de 6,1% respecto al mismo periodo del año anterior. A lo largo de 
2011, crecieron a las siguientes tasas: 18,9% en el primer trimestre; 15,1% en el segundo, 15,0% en el tercero y 10,8% en el 
cuarto.  
 
 
Por su parte, a marzo de 2012 los depósitos en cuenta corriente se incrementaron en 5,1%, comparados con el mismo 
período de 2011. Durante 2011 se presentaron las siguientes variaciones: 22,2% en el primer trimestre; 17,9% en el 
segundo, 16,8% en el tercero y 9,5% en el cuarto. 
 
 

Cuadro 8 
Medios de pago 
2010 / I - 2012 / I 

                                                                                                                                                                                        Miles de millones de pesos 

Periodo   
Medios de 

pago 

 
Variación 
% anual 

  Efectivo 

 
Variación % 

anual 
  

 Depósito 
en cuenta 
corriente 

 
Variación % 

anual 

        
 

      
 

 
  

 
  

 
  

2010 

   I   47.746,0     12,1      23.325,4     9,1    24.420,6     15,0    

  II   50.317,0  15,3 
 

24.790,6  16,3 
 

 25.526,4  14,4 

 III   50.453,7  17,0   24.163,6  12,6    26.290,1  21,3 

IV   62.089,6  17,7 
 

29.769,5  15,4 
 

 32.320,1  19,8 
        

 
      

 

 
  

 
  

 
  

2011 

   I   56.762,2  18,9   26.923,4  15,4    29.838,7  22,2 

  II   57.920,3  15,1   27.828,0  12,3    30.092,3  17,9 

 III   58.004,4  15,0   27.304,4  13,0    30.700,0  16,8 

IV   68.792,7  10,8   33.399,1  12,2    35.393,5  9,5 
        

 
      

 

 
  

 
  

 
  

2012 I   60.245,8  6,1 
 

28.873,0  7,2 
 

 31.372,9  5,1 
                    Fuente: Banco de la República 
                    * Datos registrados al final de cada periodo. 
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1.4.6. Tasa de cambio 
 
La tasa representativa -promedio- del mercado fue de $1.800,7 para el primer trimestre de 2012, lo que significó una 
revaluación nominal anual del peso colombiano en 4,1%, respecto al mismo periodo de 2011. Por su parte, el 
comportamiento trimestral en 2011 fue el siguiente: $1.887 en el primer trimestre; $1.799 en el segundo, $1.794 en el tercero 
y $1.920 en el cuarto.   
 
 
Así mismo, en marzo de 2012 el índice de tasa de cambio real presentó una disminución en 3,9% respecto al mismo periodo 
del año anterior, al pasar de 99,5 en 2011 a 95,6 en el primer trimestre de 2012. 
 
 
 

Cuadro 9 
Tasa de cambio nominal del peso* 

Colombiano 2010 / I - 2012 / I 
 

                                                                Pesos ($) colombianos 

Periodo 
 

Valor 
 Variación % 

anual 
  

 
 

 
 

2010 

   I  1.946,7  -19,4 

  II  1.950,2  -12,7 

 III  1.833,1  -9,1 

IV  1.866,0  -5,0 
  

 

 

 

 

2011 

  I  1.877,9  -3,5 

  II  1.799,0  -7,8 

 III  1.794,3  -2,1 

IV  1.920,9  2,9 
  

 

 

 

 

2012    I  1.800,7  -4,1 
    Fuente: Banco de la República 
    * Promedio trimestral 

 
 
 

Cuadro 10 
Índice de la tasa de cambio real del peso* 

Colombiano 2010 / I - 2012 / I 
 

                   Base 1994 = 100 

Periodo 
 

Índice  
 Variación % 

anual 
  

 
 

 
 

2010 

   I  101,4  -15,6 

  II  99,4  -12,8 

 III  95,2  -11,9 

IV  99,2  -7,9 
  

 

 

 

 

2011 

  I  99,5  -1,9 

  II  97,6  -1,8 

 III  97,8  2,7 

IV  100,6  1,3 
  

 

 

 

 

2012   I  95,6  -3,9 
   Fuente: Banco de la República 
   * Para comercio total deflactada por el IPP 
   * Datos registrados al último mes de cada trimestre 
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Gráfico 4 
Tasa de cambio real 

2010 / I - 2012 / I 
 

  
    Fuente: Banco de la República 

 
 

1.4.7. Reservas internacionales netas 
 
Al mes de marzo de 2012, las reservas internacionales netas registraron un nivel de US $33.121,7 millones de dólares frente 
a US$29.846,6 millones en el mismo periodo de 2011, hecho que representó un incremento en la adquisición neta de  $3.275 
millones de dólares. 
 
 
Los crecimientos porcentuales a lo largo de 2011 respecto al mismo período del año anterior fueron: 17,0% para el primer 
trimestre; 18,2% en el segundo; 18,9% en el tercero y en 13,5% en el cuarto. Para el primer trimestre de 2012, presentaron 
un incremento en 11,0%. 
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Cuadro 11 
Reservas internacionales netas 

2010 / I - 2012 / I 
 

                                                                                 Millones de dólares 

Periodo 
 

Valor 
 Adquisición 

neta (anual) 
  

 
 

 
 

2010 

  I  25.501,0  1.660 

 II  26.402,2  2.679 

III  27.286,1  2.163 

IV  28.451,8  3.096 
  

 

 

 

 

2011 

  I  29.846,6  4.346 

 II  31.197,8  4.796 

III  34.434,1  5.148 

IV  32.300,4  3.849 
  

 

 

 

 

2012 I  33.121,7  3.275  
Fuente: Banco de la República 
* Datos registrados al último mes de cada trimestre 

 
1.4.8. Índice de precios al consumidor 
 
En el primer trimestre de 2012, el índice de precios al consumidor promedio trimestral -IPC- creció en 3,5% con relación al 
mismo trimestre del año anterior. Durante el año 2011, se registraron variaciones en 3,3% para el primer trimestre; 3,0% para 
el segundo, 3,5% para el tercero y 3,9% para el cuarto. 
 

Gráfico 5 
Índice de Precios al Consumidor 

2000 / I - 2012 / I 
 

  
         Fuente: DANE - Dirección de Metodología y Producción Estadística 
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1.5. CONTEXTO DE AMÉRICA LATINA 
 
 
1.5.1. Comportamiento del PIB en América Latina 
 
 
De acuerdo con la información disponible para el primer trimestre de 2012, el comportamiento del Producto Interno Bruto en 
algunos de los países de la región se caracterizó por las siguientes variaciones: un aumento para México en 4,6%, Panamá 
en 10,6%, Venezuela en 5,6%, Brasil en 0,8%, Perú en 6,0%, Paraguay -2,6%, Uruguay en 4,2%, Chile en 5,6% y argentina 
en 5,2%. 

 
 

Gráfico 6 
Variación porcentual anual del PIB  

por  Países de América Latina 
2012 - I / 2011 - I 

 

 
Fuente: México: INEGI; Panamá: Contraloría General de la República; Venezuela: Banco Central; Brasil: IBGE; Perú: INE; Uruguay: Banco 
Central; Paraguay: Banco Central de Paraguay; Chile: Banco Central; Argentina: INDEC. 
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2. COMPORTAMIENTO DEL PIB DESDE EL LADO DE LA OFERTA  
 
2.1. AGRICULTURA, GANADERÍA, CAZA, SILVICULTURA Y PESCA 
 
 
En el primer trimestre de 2012, el valor agregado de los sectores agropecuario, silvicultura, caza y pesca disminuyó en 0,4% 
frente al mismo periodo del año 2011. Comparado con el trimestre inmediatamente anterior, aumentó en 1,3%. 
 
 

Cuadro 12 
Comportamiento del sector agropecuario  

 

Grupo 
Variación Porcentual (%) 

2012 - I / 2011 - I 2012 - I / 2011 - IV 
   

Café
À
 -26,0 -4,6 

Café Pergamino -30,5 -6,2 

Agrícola sin café
À
 -1,2 1,8 

    Cultivos transitorios -1,5 2,7 
    Cultivos permanentes -1,7 2,2 
Animales vivos y otros productos animalesÀ 6,2 1,5 
    Ganado Bovino 8,0 -2,0 
    Leche sin elaborar 1,7 8,3 
    Aves de corral 4,8 3,8 
    Huevos con cáscara frescos 1,3 -5,3 
    Ganado Porcino 12,6 2,6 
Silvicultura, extracción de madera, pesca, 
producción de peces en criaderos y granjas 

piscícolas y actividades conexas
À
      

12,0 2,7 

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca
À
 -0,4 1,3 

 

        Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 
À
 : Comportamiento del valor agregado por ramas de actividad económica. Al interior, se desagrega por comportamiento de la 

producción por productos. 
 

 
 
Como se aprecia en el Cuadro 12, al comparar el valor agregado con el mismo trimestre de 2011, se observó una 
disminución de café en 26,0% y de otros productos agrícolas en 1,2%. Por el contrario, aumentó el valor agregado de 
animales vivos en 6,2% y de la silvicultura, extracción de madera, pesca, producción de peces en criaderos y granjas 
piscícolas y actividades conexas en 12,0%.  
 
Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el comportamiento del sector se explica por el aumento de otros productos 
agrícolas en 1,8%; de animales vivos en 1,5% y de silvicultura, extracción de madera, pesca, producción de peces en 
criaderos y granjas piscícolas y actividades conexas en 2,7%. Por el contrario, presentó disminución el café en 4,6%.  
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Gráfico 7 
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 

2000 / I - 2012 / I 
 

 
    Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 

 
 
La producción de café pergamino disminuyó en 30,5% en el  primer trimestre de 2012, comparado con el mismo periodo del 
año anterior. Respecto al trimestre inmediatamente anterior, disminuyó en 6,2%. 
 
 
Al comparar con el primer trimestre de 2011 (Ver Cuadro 12), la disminución en 1,2% del valor agregado en los productos 
agrícolas sin café, se explica por la disminución en la producción de los cultivos permanentes en 1,7% y de los cultivos 
transitorios en 1,5%. 
 
En este periodo, los cultivos transitorios presentaron comportamientos negativos en la producción de legumbres, raíces y 
tubérculos en 3,6%, y de productos de tabaco sin elaborar en 9,1%. Por el contrario, aumentó la producción de los cereales 
en 2,9% y de materias vegetales en 34,1%.(Ver Cuadro 13). 
 
 
En los cultivos permanentes disminuyó la producción de plantas vivas y flores en 13,6%;la de semillas y frutos oleaginosos 
en 4,6% y la de caña de azúcar en 1,9%. Por el contrario, aumentó la de frutas y nueces frescas en 2,9% y la de plantas 
bebestibles en 32,5%. 
 
 
Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el aumento en el valor agregado de los cultivos agrícolas diferentes al café en 
1,8% obedeció al aumento de los cultivos transitorios en 2,7% y de los cultivos permanentes en 2,2%. 
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Estos comportamientos se explican por el aumento de los cereales en 5,8%; legumbres raíces y tubérculos en 1,5%; 
materias vegetales en 3,8%; plantas vivas y flores en 13,3%; y frutas y nueces en 1,3%. Por el contrario, se presentaron 
disminuciones en la producción de otras plantas bebestibles en 26,4%; semillas y frutos oleaginosos en 6,4% y productos de 
tabaco sin elaborar en 4,8%; todos comparados con el trimestre inmediatamente anterior. 
 
 
 

Cuadro 13 
Crecimiento trimestral de los principales 

cultivos agrícolas 
 

Productos 
Variaciones porcentuales (%) 

2012 - I / 2011 - I 2012 - I / 2011 - IV 

Cultivos transitorios   

Cereales 2,9 5,8 

Legumbres Raíces y tubérculos -3,6 1,5 

Materias Vegetales 34,1 3,8 
   

Productos de tabaco sin elaborar -9,1 -4,8 

Cultivos permanentes   

Frutas y nueces (frescas) 2,9 1,3 

Otras plantas bebestibles 32,5 -26,4 

Semillas y frutos oleaginosos -4,6 -6,4 

Caña de azúcar -1,9 1,6 

Plantas Vivas; Flores -13,6 13,3 
  Fuente: SISAC - Gremios - Ministério de Agricultura - Cálculos DANE 

 
 
Respecto al mismo trimestre de 2011, el valor agregado del sector pecuario aumentó en 6,2%, resultado del aumento en la 
producción de ganado bovino en 8,0%, ganado porcino en 12,6%;  aves de corral en 4,8%;  leche sin elaborar en 1,7% y 
huevos en 1,3% (Ver Cuadro 12). 
 
El valor agregado del sector pecuario tuvo un crecimiento de 1,5%, comparado con el trimestre inmediatamente anterior. Este 
resultado se explica por el aumento en la producción de leche sin elaborar en 8,3%; aves de corral en 3,8%; ganado porcino 
en 2,6%. Por el contrario, se presentó disminución en la producción de huevos en 5,3% y de ganado bovino en 2,0%.    
 
El valor agregado de la actividad de silvicultura, extracción de madera, pesca, producción de peces en criaderos y granjas 
piscícolas y actividades conexas aumentó en 12,0%, comparado con el primer trimestre de 2011. En relación con el trimestre 
inmediatamente anterior, aumentó en 2,7%. (Ver Cuadro 12). 
 
 
 

2.2. EXPLOTACIÓN DE MINAS Y CANTERAS  
 
 
El comportamiento del valor agregado en el primer trimestre de 2012 respecto al mismo periodo del año anterior, presentó 
un crecimiento en 12,4%, el cual obedeció a un aumento en el valor agregado de carbón mineral en 14,1%, petróleo crudo, 
gas natural y minerales de uranio y torio en 10,5%, minerales metálicos en 31,4% y de los minerales no metálicos en 3,1%. 
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Gráfico 8 
Explotación de minas y canteras 

2000 / I - 2012 / I 
 

 
       Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales  

 
 
El incremento en el valor agregado de petróleo crudo, gas natural y minerales de uranio y torio estuvo relacionado con el 
crecimiento de la producción de crudo en 10,4% y de gas natural en 14,1%. Por su parte, el carbón mineral mostró un 
aumento de la producción en 14,6%. (Ver Cuadro 14). 
 
El valor agregado de los minerales metálicos aumentó debido al crecimiento en la producción de hierro en 50%, de níquel en 
63,5%, de oro en 9,2% y de platino y plata en 4,8%. Los minerales no metálicos incrementaron su valor agregado debido a 
un aumento en la producción de minerales para usos industriales en 4,9%, de esmeraldas en 20,6% y de evaporitas en 
100,0%; en tanto que, la producción de rocas y materiales para la construcción disminuyó en 0,3%.  
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Cuadro 14 
Variaciones de la Producción del Sector  

Explotación de Minas y Canteras  
 
 

                                               Base 2000 - Series desestacionalizadas 

Productos de minería 2012 - I /  2011 - I 
  

Carbón 14,6 
  

Petróleo crudo 10,4 

Gas Natural 14,1 
  

Hierro 50,0 

Níquel 63,5 

Oro 9,2 

Platino 4,8 
  

Minerales utilizados en la construcción -0,3 

Evaporitas 100,0 

Minerales para usos industriales 4,9 

Esmeraldas 20,6 
                 

                           Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 

 
 
Al comparar el primer trimestre de 2012 con el periodo inmediatamente anterior, el sector de minas y canteras registró un 
crecimiento del valor agregado en 0,4%. Este comportamiento se explica por el aumento en el valor agregado de minerales 
metálicos en 8,0%, así como por la disminución en el de carbón mineral en 0,1%, de petróleo crudo y gas natural en 0,2% y 
por el de minerales no metálicos en 8,6%. 
 
El descenso en el valor agregado de petróleo obedeció a una caída de su producción en 0,2%, en tanto que la producción de 
gas natural se mantuvo constante (0,0%). 
 
Los minerales metálicos registraron un incremento en su valor agregado respecto al trimestre inmediatamente anterior, 
debido a un incremento en la producción de níquel en 9,3%, y de platino y plata en 8,3%. Por su parte, se presentó 
disminución en la producción de oro en 19,0%, mientras que la de hierro se mantuvo constante (0,0%). Los minerales no 
metálicos registraron una caída en el valor agregado debido a la disminución en la producción de rocas y materiales para la 
construcción en 11,6% y de minerales para usos industriales en 3,6%; en tanto que, se presentó un crecimiento en la de 
evaporitas en 33,3%, así como en la de esmeraldas en 5,1%.  
 

 
2.3. INDUSTRIAS MANUFACTURERAS  
 
 
En el primer trimestre de 2012, el valor agregado de las industrias manufactureras presentó una variación en 0,6% 
comparada con el mismo periodo del año 2011. Respecto al trimestre inmediatamente anterior, las industrias manufactureras 
no presentaron variación alguna (0,0,%). En el Cuadro 15 se puede apreciar el comportamiento de la industria en los últimos 
trimestres: 
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Cuadro 15 
Industrias Manufactureras 

2010 / I - 2012 / I 
 

                            Variación porcentual - Serie desestacionalizada  

Período Trimestral Anual 
   

2010 - I 1,6  2,7 
 II 1,1 5,1 
III -2,3 1,1 
IV 2,4 2,8 

   

2011 - I 3,3 4,5 
  II -1,1 2,3 
III 1,1 5,9 
IV 0,5 3,9 

   

2012- I 0,0 0,6 
            

    Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 

  
 
 
Al comparar el primer trimestre de 2012 con el mismo periodo del año anterior, se observa que las actividades que registraron 
los mayores comportamientos positivos fueron las siguientes: elaboración de productos de la molinería, de almidones y 
productos derivados en 5,6%; elaboración de bebidas en 7,7%; y fabricación de tejidos y artículos de punto y ganchillo en 
17,1%.   
 
Por su parte, las actividades que presentaron los comportamientos más negativos fueron las siguientes: preparación e 
hilatura de fibras textiles en 10,0%; fabricación de otros productos textiles en 8,6%; fabricación de productos de la refinación 
del petróleo en 8,6%; y fabricación de productos y sustancias químicas en 1,5%. 
 
Las actividades industriales que más crecieron en el primer trimestre de 2012 respecto al trimestre inmediatamente anterior 
fueron los siguientes: fabricación de tejidos y artículos de punto y ganchillo en 5,6%, y curtido y preparados de cuero en 
10,0%.  
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Gráfico 9 
Total Industria manufacturera 

2000 / I - 2012 / I 
 

 
         Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 

 

Gráfico 10 
Bebidas 

2000 / I - 2012 / I 
 

 
Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 
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Gráfico 11 
Tejidos de punto y ganchillo; prendas de vestir 

2000 / I - 2012 / I 
 

 
    Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 

 
 
 
Según la Encuesta de Opinión Industrial de la ANDI, el uso de la capacidad instalada de la industria manufacturera registró 
una variación de -0,76% al compararla con el primer trimestre de 2011. De igual manera, presentó variación de -0,41% frente 
al trimestre inmediatamente anterior. 
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Gráfico 12 
Porcentaje de utilización de la capacidad instalada 

2000 / I - 2012 / I 
 

 
      Fuente: Encuesta de Opinión Industrial - ANDI, Cálculos DANE 

 
 
 

2.4. SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS DE CIUDAD Y AGUA 
 
 
En el primer trimestre de 2012, el valor agregado del sector registró un aumento en 4,4%, explicado por un crecimiento en la 
producción de energía eléctrica en 5,0%, de gas distribuido en 2,1%, y por el incremento en la producción de acueducto y 
alcantarillado en 3,9%; todos comparados respecto al mismo período de 2011. 
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Gráfico 13 
Electricidad, gas distribuido, acueducto, alcantarillado y aseo 

2000 / I - 2012 / I 
 

 
    Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 

 
Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado del sector aumentó en 2,0%. Este resultado obedeció al 
incremento en la producción de electricidad en 1,9%, de gas de ciudad en 2,4% y de acueducto, alcantarillado y aseo en 
3,9%. 

 

 
2.5. CONSTRUCCIÓN 
 
 
En el primer trimestre de 2012, el valor agregado del sector de la construcción decreció 0,6% respecto al mismo periodo de 
2011. Este resultado obedeció al crecimiento en el valor agregado de edificaciones en 3,5% y a la caída de obras civiles en 
8,1%. 
 
Al comparar el comportamiento con el trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado de la construcción disminuyó en 
9,9%. Este resultado se explica por la caída en el valor agregado de obras civiles en 19,0%, así como de edificaciones en 
0,4%. 
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Gráfico 14 
Sector construcción 

2000 / I - 2012 / I 
 

 
    Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 
 
 
Los indicadores asociados con el sector que registraron crecimiento frente al primer trimestre de 2011 fueron los siguientes: 
área censada de las obras que nuevas, reinician y las que continúan en proceso y tuberías para el transporte y 
construcciones para la minería y centrales generadoras eléctricas; préstamos de crédito hipotecario aprobados y 
desembolsados por la banca y la producción y despachos de cemento. Por el contrario, aquellos que presentaron 
disminución fueron los siguientes: área aprobada de las licencias de construcción que culminan proceso constructivo; obras 
civiles de carreteras, calles, caminos puentes, carreteras sobreelevadas, túneles y construcción de subterráneos; vías 
férreas, pistas de aterrizaje y sistemas de transporte masivo; vías de agua, puertos, represas y otras obras portuarias y las 
otras obras de ingeniería 
 
De acuerdo con los resultados del censo de edificaciones efectuado por el DANE en las quince principales áreas 
metropolitanas y urbanas del país al primer trimestre de 2012, se observó una variación anual en el área censada en 16,2%;  
por tipo de obra, las variaciones fueron las siguientes: 19,9% para las obras en proceso; 14,0% para obras paralizadas y una 
caída en 1,4% para las obras culminadas. Al interior de las obras en proceso, las obras nuevas crecieron en 36,3%, las que 
continúan en proceso en 15,6%, y las que reinician proceso en 35,0%. Para el total del área censada, la variación respecto al 
trimestre inmediatamente anterior fue de 2,2%. 
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Cuadro 16 
Censo de edificaciones 

2010 / I - 2012 / I 
 

Período Nuevas 
Var. 

Trimes. 
(%) 

Continúan 
en proceso   

Var. 
Trimes. 

(%) 
Culminadas  

Var. 
Trimes. 

(%) 
              

2010-I 2.937 15,0 11.408 -17,3 2.497 -4,6 
 II 3.189 19,4 11.617 -7,7 2.996 -14,9 
III 2.806 24,9 11.974 -5,0 2.820 12,3 
IV 3.348 20,5 11.832 7,3 3.000 -23,3 

  

      

2011-I 2.877 -2,0 12.301 7,8 2.887 15,6 
 II 3.708 16,3 12.280 5,7 2.834 -5,4 
III 3.390 20,8 13.092 9,3 2.823 0,1 
IV 4.300 28,4 12.761 7,9 3.365 12,2 

2012 - I 3.921 36,3 14.222 15,6 2.846 -1,4 

Variación Anual 
              

2012 -I / 
2011 - I 

36,3 15,6 -1,4 
       

  Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 

 
 
Según los resultados de las licencias de construcción, el área aprobada presentó un decrecimiento de 20,0% frente al primer 
trimestre de 2011. Al compararla con el trimestre inmediatamente anterior, presentó un decrecimiento en 21,1%. Por tipo de 
edificación, la variación anual al primer trimestre de 2012 de las licencias de vivienda presentó un decrecimiento de 22,2% y 
las de edificaciones no residenciales de 13,1%.  
 
 

Gráfico 15 
Área aprobada bajo licencias 

2000 / I - 2012 / I 
 

 
   Fuente: DANE - DIMPE 
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Frente al primer trimestre del año anterior, el comportamiento de los préstamos aprobados y desembolsados de crédito 
hipotecario en el primer trimestre de 2012 presentó un crecimiento en 3,7% y 13,8%, respectivamente. Al compararlos con el 
trimestre inmediatamente anterior, los préstamos aprobados y desembolsados cayeron en 12,6% y 13,7%, respectivamente. 
 
 

Gráfico 16 
Préstamos aprobados vs. préstamos entregados 

2000 / I - 2012 / I 
 

                                                                                                                                                                                                   Pesos constantes del año 2005                                                   

 
                             

   Fuente: ASOBANCARIA - Cálculos DANE 

 
 
De acuerdo con los resultados del Indicador de Inversión en Obras Civiles -IIOC-, al comparar el primer trimestre de 2012 con 
el mismo periodo del año 2011, se registró una disminución en 8,1%. Los productos que presentaron decrecimiento en sus 
inversiones fueron: carreteras, calles, caminos, puentes, carreteras sobreelevadas, túneles y construcción de subterráneos 
en 13,7%; vías férreas, pistas de aterrizaje y sistemas de transporte masivo en 46,3%; vías de agua, puertos, represas y 
otras obras portuarias en 0,1%; otras obras de ingeniería civil en 43,1%, Por el contrario, el único grupo con crecimiento fue 
el de Tuberías para el transporte y Construcciones para la minería y centrales generadoras eléctricas con un crecimiento de 
1,7%. 
 
Por su parte, la producción de cemento registró un aumento en 8,3%, comparado con el primer trimestre del año 2011; y una 
disminución en 2,7% frente al trimestre inmediatamente anterior. El comportamiento de los despachos de cemento presentó 
una variación anual en 10,2%; frente al trimestre inmediatamente anterior, tuvo una variación negativa en 1,4%.  
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Gráfico 17 
Producción de cemento 

2000 / I - 2012 / I 
 

 
   

    Fuente: DANE - DIMPE 

 
 
 

2.6. COMERCIO, REPARACIÓN, RESTAURANTES Y HOTELES  
 
 
En el primer trimestre de 2012, el sector de actividades de comercio, reparaciones, restaurantes y hoteles presentó un 
aumento en 4,6%, explicado por el crecimiento en la producción de los servicios de comercio en 5,3%, de los servicios de 
reparación en 4,3% y de los servicios de hotelería y restaurantes en 3,7%; todos comparados con el mismo período del año 
2011. 
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Gráfico 18 
Comercio, mantenimiento, reparación  
de vehículos, restaurantes y hoteles 

2000 / I - 2012 / I 
 

 
    Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 

 
 
Al comparar el sector con el trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado cayó en 0,5%. Este resultado obedeció al 
crecimiento de los servicios de comercio en 1,5%, de los servicios de mantenimiento y reparación en 2,1% y a la caída en los 
servicios de hotelería y restaurantes en 5,9%. 
 

 
 
 

2.7. TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 
 
 
En el primer trimestre de 2012, el valor agregado del sector transporte, almacenamiento y comunicaciones creció en 6,1% 
respecto al mismo periodo de 2011. Este comportamiento se explica por el crecimiento de los servicios de transporte terrestre 
en 5,3%, de los servicios de transporte por vía aérea en 10,6%, de los servicios de transporte complementarios y auxiliares 
en 7,6% y de los servicios de correos y telecomunicaciones en 6,3%. 
 
El comportamiento en el transporte aéreo se debió al aumento en el movimiento de pasajeros en 12,1%, así como al 
movimiento de carga en 2,6%. 
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  Gráfico 19 
Transporte aéreo de carga 

2000 / I - 2012 / I 
 

 
Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 

 
Gráfico 20 

Transporte aéreo de pasajeros 
2000 / I - 2012 / I 

 

                                 

 Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacional 
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Gráfico 21 
Correos y telecomunicaciones 

2000 / I - 2012 / I 
 

 
 Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 

 
 
Respecto al cuarto trimestre de 2011, el valor agregado del sector creció en 1,7%. Este crecimiento se explica por el 
aumento de los servicios de transporte por vía terrestre en 2,6%, de los servicios de transporte por vía aérea en 1,6%, de los 
servicios complementarios y auxiliares al transporte en 2,0%, y de los servicios de correo y telecomunicaciones en 1,3%, 
respectivamente. 
 
 

2.8. ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS, ACTIVIDADES INMOBILIARIAS Y 
SERVICIOS A LAS EMPRESAS 
 
 
Al comparar el valor agregado sectorial del primer trimestre de 2012 frente al mismo período del año anterior, se observó una 
variación positiva en 6,7%. Este resultado se explica por aumentos de la producción de los servicios de intermediación 
financiera, de seguros y servicios conexos en 15,3%, de los servicios inmobiliarios y alquiler de vivienda en 3,1% y de los 
servicios a las empresas en 5,3%. 
 
Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el valor agregado de este sector aumentó en 1,6%. Este resultado obedeció a 
los incrementos en la producción de los servicios de intermediación financiera, de seguros y servicios conexos en 4,1%, de 
los servicios inmobiliarios y alquiler de vivienda en 0,8% y de los servicios a las empresas en 1,3%. 
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2.8.1. Servicios de intermediación financiera y conexos  
 
 
Con relación al primer trimestre de 2011, el valor agregado de los servicios de intermediación financiera, de seguros y 
servicios conexos aumentó en 15,3%. Esta variación fue resultado de incrementos en los servicios de intermediación 
financiera medidos indirectamente - SIFMI en 18,5%, de las comisiones y otros servicios de administración financiera en 
8,6%, de los servicios de seguros en 13,2% y de los servicios auxiliares de intermediación financiera en 11,5%.  
 
 
 

Gráfico 22 
Servicios de Intermediación Financiera  

2000 / I - 2012 / I 
 

 
     Fuente: DANE - Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales 

 
 
 
Por su parte, el incremento en el valor agregado de los servicios de intermediación financiera, de seguros y servicios conexos 
en 4,1% del primer trimestre de 2012 respecto al trimestre anterior, se explica por el crecimiento en los servicios de 
intermediación financiera medidos indirectamente -SIFMI- en 1,9%, de las comisiones y otros servicios de administración 
financiera en 3,5%, en los servicios auxiliares de intermediación financiera en 0,4% y por la disminución en los servicios de 
seguros en 0,8%.  
  
 
Al comparar la cartera bruta con el mismo trimestre de 2011, se registró un aumento en 19,35%. Por su parte, la cartera 
presentó un incremento en 12,14%. (Ver gráfico 4). 
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Cuadro 17 
Cartera total del sistema financiero 

2010 / I - 2012 / I 
 

                                                                                                                       Serie desestacionalizada 

 Cartera bruta Cartera vencida 

Periodo 
Millones 
de pesos 
corrientes 

Variación 
porcentual 

anual 

Variación 
porcentual 
trimestral 

Millones de 
pesos 

corrientes 

Variación 
porcentual 

anual 

Variación 
porcentual 
trimestral 

       2010 - I 138.161 3,47 1,31 6.088 -0,01 8,42 
  II 143.462 5,28 3,84 5.560 -10,87 -8,66 
 III 151.032 12,36 5,28 5.125 -15,15 -7,82 
IV 159.823 17,19 5,82 4.532 -19,28 -11,57 
       2011 - I 166.794 20,72 4.36    5,000      -17.88 10,31 

  II 176.450 22,99 5.79    4,831      -13.12 -3,38 
 III 186.110 23,23 5.47    5,208      1.62 7,81 
IV 195.210 22,14 4.89    4,835      6.68 -7,16 

 

      2012 - I 199.068 19,35 1.98    5,606      12.14 15,95 
  

             Fuente: Banco de la República 

 
 
 

Gráfico 23 
Cartera Vencida 
2000 / I - 2012 / I 

 

             

  Fuente: Banco de la República 
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De otro lado, la DTF pasó de 4,49% en diciembre de 2011 a 4,61% en marzo de 2012, con un aumento de 0,12 puntos 
porcentuales en el trimestre; frente al mismo periodo del año anterior, presentó un incremento en 1,02 puntos.  
 

Gráfico 24 
DTF 

2000 / I - 2012 / I 
 

 
Fuente: Banco de la República 

 
El margen de intermediación para este trimestre aumentó en 0,66 puntos, al pasar de 6,67 en el cuarto trimestre de 2011 a 
7,33 puntos en el primero de 2012. 
 

Cuadro 18 
Margen de intermediación 

2010 / I - 2012 / I 
 

Trimestre 
Tasa de 

colocación 
Tasa de 

captación 
Margen de 

intermediación 
    2010 - I 9,3 3,99 5,31 
II 9,0 3,70 5,27 
III 8,7 3,50 5,22 
IV 8,4 3,46 4,90 
    2011 - I 9,8 3,51 6,34 
II 10,6 3,91 6,74 
III 11,3 4,44 6,87 
IV 11,6 4,97 6,67 

 

   2012 - I 12,6 5,25 7,33 
        

                   Fuente: Banco de la República  


