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La serie de crecimiento de la economia nacional en el periodo 2005 - 2012, registra tres momentos; dos periodos de auge:
2005 - 2007 y 2010 — 2012, y un periodo de desaceleracién: 2008-2009. En los primeros, la tasa de crecimiento promedio
del PIB se sitlo en 5,5%, mientras que en el segundo, en 2,6%. Este crecimiento promedio de 4,8% en un periodo de 8 afios,
sitla a la economia colombiana por encima del promedio de la regidn; este hecho, ha representado una mejora en la
ocupacion laboral y una reduccién en las tasas de desocupacion.

En este contexto, al analizar los factores que han determinado el crecimiento alcanzado en el periodo de 8 afios (2005-
2012P), se encuentran: las exportaciones con un crecimiento promedio de 6,1%; el gasto de consumo final de los hogares
cuyo crecimiento en el periodo fue de 4,7%; la formacién bruta de capital fijo con un crecimiento promedio de 8,8%
originado principalmente por los comportamientos de la construccidon y en la adquisicion de maquinaria.

La otra variable que ha jugado un papel importante en los resultados del PIB, son las importaciones, que entre 2005-2012°,
presentaron un crecimiento promedio de 13,3%, porcentaje que dobla al de las exportaciones (6,1%) en el mismo periodo.
En relacidon con el desempefio de la economia colombiana para los afios 2011 y 2012, el comportamiento estable, estuvo
matizado por la importancia que tiene en la economia nacional, el sector minero - energético convertido en motor de
crecimiento. En efecto, el crecimiento promedio del PIB en estos dos afios se sitia en 5,3% jalonado por unas exportaciones
creciendo en 9,5%; una formacion bruta de capital de 11,4%, el consumo final en 5,0% y las importaciones en 15,2%.

Por otro lado, el crecimiento por actividad econémica en los dos ultimos afios 2011 y 2012° no fue tan armonizado,
comparativamente, como en el caso de los crecimientos que registran las variables de la demanda final, en efecto, la
actividad agropecuaria registra un promedio de crecimiento de 2,5%; la explotacién de minas y canteras con crecimiento
promedio de 10% tiene una alta participacion en el crecimiento del PIB en los dos afios; la industria manufacturera presenta
un crecimiento promedio de 1,9% originado en una parte, por la fuerte competencia de las importaciones y por otra, por la
duracidn prolongada de la revaluacion que incrementd los costos de produccion fabriles; la actividad de la construccién
crecié en promedio 7,9%; el comercio 5%, en linea con el comportamiento del consumo final; otras actividades que en los
dos afios analizados presentaron un promedio de crecimiento por encima de 5,5% fueron transporte y establecimientos
financieros.

A continuacidn se presentan los resultados de las cuentas anuales definitivas 2011 y 2012°, para tal fin, el presente
documento se divide en seis partes, la primera parte se presentan los resultados generales de las cuentas nacionales, en la
segunda parte hace referencia al contexto general de la economia mundial, en la tercera parte se aborda un contexto
particular de la economia nacional, en la cuarta parte se exponen los resultados desde la éptica de la oferta, en la quinta
parte se exponen los resultados de las cuentas nacionales desde la dptica de la demanda y finalmente en la sexta parte se
explican las diferencias presentadas entre las versiones provisional y definitiva del afio 2011 y las versiones preliminar y
provisional del afio 2012.

! El subindice (p) se refiere a que las cuentas que se han trabajado son de caracter provisional.
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La economia colombiana crecié 6,6% en el aiio 2011 version definitiva y 4,0% en el afio 2012 version provisional.

Grafico 1. Tasa anual de crecimiento del Producto Interno Bruto a precios constantes
2001-2012°
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Fuente: DANE - Direccidn de Sintesis y Cuentas Nacionales

Por grandes ramas de actividad econdmica, el crecimiento del afio 2011 estuvo jalonado por explotacidon de minas y canteras (14,5%) y
construccion (8,2%). En el afio 2012° el crecimiento econdmico estuvo explicado por el aumento de todas las actividades econémicas, a
excepcion de la industria, que cayd 1,1% en el periodo de referencia. El crecimiento en este afio estuvo impulsado por la actividad de

construccién, con una variacién de 6,0%.

Grafico 2. Tasa anual de crecimiento del Producto Interno Bruto a precios constantes, por grandes ramas de actividad econémica
2012°/2011 -2011/2010
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Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales

Desde la dptica de la demanda, el crecimiento en el afio 2011 estuvo jalonado por la Formacién Bruta de Capital, que aumenté 18,9%; y

el gasto de consumo final de los hogares, con un crecimiento de 6,0%. En el afio 2012, la mayor contribucién al crecimiento del PIB la
ez . 2 . .2 .2

realizd el gasto de consumo final de los hogares aportando 2,7 puntos porcentuales®, con una variacion de 4,4%, y la formacion bruta de

capital, para este afio presentd un crecimiento de 4,5% contribuyendo con 1,1 puntos al crecimiento del PIB.

Grafico 3. Tasa anual de crecimiento del Producto Interno Bruto, desde la 6ptica de la demanda
2012”/2011 -2011/2010
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2 Nota: en adelante pp
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Empleo

Segun los resultados de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) en el afio 2011, la participaciéon de la Poblacidon en Edad de
Trabajar (PET) con respecto a la Poblacidn Total (PT) fue de 78,8%, mientras que para el afio 2012 la participacién fue de 79,1%, superior
en 0,3 pp, incremento que se mantuvo alrededor de 0,3 pp en los Ultimos dos afios de analisis.

En el afio 2012, la tasa de ocupacion presenté un incremento de 1 pp frente al afio 2011, al pasar de 20.020 a 20.696 miles de personas,
lo que representd un aumento de 677 mil ocupados, incremento inferior a los afios 2010 y 2011 donde se incrementé en 1,4 pp; al pasar
de 19.213 a 20.020 miles de personas.

En tanto, la PET para el afio 2011 pasdé de 34.706 a 35.248 miles de personas arrojando un incremento en términos absolutos de 542 mil
personas, mientras que para el afio 2012 pasoé de 35.248 a 35.781 miles de personas, lo que refleja un incremento de 533 mil personas.

Tabla 1. Indicadores Anuales del Mercado Laboral

Porcentaje de la Tasas

Periodo poblaciénen  Ocupacién Desempleo Global de Subempleo (S/P.E.A)

. rticipacion
edad de trabajar (0/P.ET) (D/P.EA) P2
jar (0/ ) o/ ) (P.E.A./P.ET.) Subjetivo  Objetivo

2001 74,9 53,1 15,0 62,4 31,8 11,8
2002 75,3 52,6 15,6 62,2 34,8 12,8
2003 75,8 54,0 14,1 62,8 32,2 12,0
2004 76,2 53,1 13,6 61,5 31,8 12,1
2005 76,6 53,4 11,8 60,5 31,9 12,2
2006 77,0 52,0 12,0 59,1 33,9 11,5
2007 77,4 51,8 11,2 58,3 35,0 9,3
2008 77,8 51,9 11,3 58,5 29,2 9,6
2009 78,1 53,9 12,0 61,3 29,7 10,9
2010 78,5 55,4 11,8 62,7 32,6 12,6
2011 78,8 56,8 10,8 63,7 31,5 11,9
2012 79,1 57,8 10,4 64,5 32,4 12,0

Fuente: DANE — Gran Encuesta Integrada de Hogares
Nota: PET: Poblacion en Edad de Trabajar. PEA: Poblacion Econdmicamente Activa. O: Poblacion Ocupada. D: Poblacion Desempleada. S: Subempleo

La tasa de desempleo para el afio 2012 fue de 10,4%, cifra inferior en 0,4 pp frente al 2011. Bajo el mismo analisis la tasa de subempleo
subjetivo se situé en 2012 en 32,4% superior en 0,9 pp frente al 2011 y la tasa de subempleo objetivo se situdé en 12,0% superior en 0,2
pp frente al 2011. (Tabla 1)

Tasas de Interés

La tasa de interés activa para el afio 2011 fue de 11,2% superior en 1,8 pp respecto al 2010. Para el afio 2012 tuvo un incremento de
1,4pp; y la tasa de interés pasiva en el afio 2011 tuvo un incremento de 0,6 pp y para el 2012 de 1,2pp, lo que al final del afio determiné
una tasa de 5,3% de manera que el margen de intermediacion’ para el aio 2012 fue de 7,3% superior en 0,2pp frente al registrado en el
afno 2011 (Tabla 2).

“El margen de intermediacién es calculado como la diferencia entre la tasa activa y la tasa pasiva, donde la primera es calculada en base a la tasa de

colocacién del Banco de la Republica, que es calculada como el promedio ponderado por monto de las tasas de crédito de consumo, preferencial, ordinario
y tesoreria; y la segunda es la tasa de interés de los certificados de depdsito a término a 90 dias” (Glosario Banco de la Republica).
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Tabla 2. Tasas de Interés Activas y Pasivas

P . . Margen de
Afio Tasa activa® Tasapasiva L,
intermediacion
1999 29,4 20,2 9,2
2000 18,8 11,9 6,9
2001 20,7 12,1 8,6
2002 16,3 8,6 7,7
2003 15,2 7,6 7,5
2004 15,1 7,7 7,3
2005 14,6 6,9 7,7
2006 12,9 6,0 6,9
2007 15,4 7,7 7,6
2008 17,2 9,3 7,9
2009 13,0 5,9 7,1
2010 9,4 3,5 5,8
2011 11,2 4,1 7,1
2012 12,6 53 7,3
Fuente: Banco de la Republica. Estadisticas Tasas de Interés.
P Provisional

Cartera Bruta

La cartera bruta total presentd una tendencia decreciente desde finales del 2011, afectando principalmente las carteras de consumo y
comercial, de acuerdo con las cifras reportadas por el Banco de la Republica. La cartera de consumo paso de junio a diciembre de 17,4%
a 14,5%, la cartera comercial pasé de 11,9% a 10,4% y la cartera de microcrédito presentd una tasa de 17,4% a 16,9% en el mismo

periodo analizado. La cartera de vivienda con titularizaciones presentd un crecimiento de 12,5% para el periodo junio — diciembre".

Agregados monetarios

La base monetaria a diciembre de 2011 presenté una variacion positiva de 14,4% comparada con el mismo periodo del aiio anterior, en
la que el efectivo presentd una variacion de 12,2% vy la reserva bancaria una variacién de 18,8%. Para el afio 2012 la base monetaria
presentd un crecimiento del 10,0% comparada con la del afio anterior, por su parte, el efectivo y la reserva bancaria presentaron un

crecimiento de 3,9% y 21,3%, respectivamente (Tabla 3).

4 Los datos relacionados a la cartera bruta fueron tomados del Reporte de Estabilidad Financiera del Banco de la Republica a Marzo de 2013, pag. 20
parrafo 3.
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Tabla 3. Base Monetaria

Afio Base 4 Variacion Efectivo Variacion Reserv.a Variacion
monetaria anual anual bancaria anual

1999 9.740 6.037 3.703

2000 10.710 10,0 7.276 20,5 3.434 -7,2
2001 11.648 8,8 8.349 14,8 3.298 -4,0
2002 14.107 21,1 9.993 19,7 4114 24,7
2003 16.442 16,5 11.953 19,6 4.489 91
2004 19.260 17,1 13.836 15,8 5.424 20,8
2005 22.804 18,4 16.309 17,9 6.495 19,7
2006 27.032 18,5 20.077 23,1 6.955 7,1
2007 32.415 19,9 22.340 11,3 10.075 44,9
2008 37.040 14,3 24.208 8,4 12.832 27,4
2009 39.545 6,8 25.789 6,5 13.756 7,2
2010 44.875 13,5 29.769 15,4 15.105 9,8
2011 51.339 14,4 33.399 12,2 17.940 18,8
2012 56.463 10,0 34.699 3,9 21.764 21,3

Fuente: Banco de la Republica. Datos tomados para el tltimo periodo en miles de millones de pesos
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En el periodo 2011 — 2012 el escenario econémico internacional estuvo enmarcado por un menor ritmo de crecimiento de la economia
mundial; el crecimiento del PIB mundial para el afio 2011 fue de 3,9% y de 3,2% en 2012 (Tabla 4).

Las economias que presentan una tendencia de crecimiento en este periodo son Estados Unidos que presentd un crecimiento de 1,8% en
2011 y de 2,8% en 2012 y Japdn que presentd crecimientos de -0,6% en 2011 y de 2,0% en 2012. Por su parte la zona euro presenta
tendencias negativas de crecimiento econdmico al pasar de 1,5% en el afio 2011 a -0,6% en 2012, comportamiento similar lo registra

Reino Unido con un crecimiento de 1,1% en el aiio 2011 y de 0,2% en 2012.

Tabla 4. Crecimiento del PIB mundial

2011 2012
Producto mundial 3,9 3,2
Estados unidos 1,8 2,8
Zona euro 1,5 -0,6
Japdn -0,6 2,0
Reino Unido 1,1 0,2
Canada 2,5 1,9

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Informe WEO del FMI: Giro en las tendencias de crecimiento mundial, Octubre de 2013

Entre tanto, las economias en desarrollo de Asia presentan tasas mas altas de crecimiento econdmico, aunque con un menor ritmo en el
afio 2012, puesto que China presentd aumentos de 9,3% en 2011 y de 7,7% en 2012, e India de 6,3% en 2011 y de 3,2% en 2012. En
contraste, las economias de ASEAN (Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandia y Vietnam) presentaron una tendencia al alza, ya que pasaron
de un tasa de crecimiento de 4,5% en 2011 a 6,2% en 2012 (Tabla 5).

Tabla 5. Crecimiento de las economias en desarrollo de Asia

2011 2012
China 9,3 7,7
India 6,3 3,2
ASEAN 4,5 6,2

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Informe WEO del FMI: Giro en las tendencias de crecimiento mundial, Octubre de 2013

En América Latina y el Caribe también se presentéd un menor ritmo de crecimiento, al presentar tasas de 4,6% en 2011 y de 2,9% en
2012, tendencia que también se refleja en Brasil con una tasa de crecimiento de 2,7% en 2011y de 0,9% en 2012, y en México con tasas

de 4,0% y 3,6% respectivamente.

Tabla 6. Crecimiento de las economias de América Latina y el Caribe

2011 2012
America Latinay el Caribe 46 2,9
Brasil 2,7 0,9
México 4,0 3,6

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Informe WEO del FMI: Giro en las tendencias de crecimiento mundial, Octubre de 2013

Con este panorama internacional la economia colombiana aunque crecié mas que el promedio mundial y el promedio regional, al

presentar tasas de crecimiento de 6,6% en 2011 y de 4,0% en 2012, reflejo la tendencia general de un menor ritmo de crecimiento.
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4.1. Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca

El desempefio de la actividad de la agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca en el periodo 2011 y 2012° estuvo marcado

principalmente por el comportamiento del sector de otros cultivos agricolas y la produccion pecuaria.

Grafico 4. Tasa anual de crecimiento del valor agregado de agricultura, E| sector presentd un crecimiento de 2,1% en el afio 2011 y de
ganaderia, caza, silvicultura y pesca. 2001-2012°
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales un aumento en la productividad ganadera y el crecimiento de la
produccién huevos con cascara de 9,4% en 2011 y en 2012° -

0,5%.

Por otra parte el sector se vio afectado negativamente por la caida en los cultivos de café que en el afio 2012° se contrajeron en 1,6%,

explicado fundamentalmente por el proceso de renovacion y tecnificacion de cafetales.

4.2 Explotacion de minas y canteras.

El comportamiento del sector de explotacion de minas y canteras estuvo determinado por el crecimiento de la produccion petrdleo crudo

y carbon, incentivado por los altos precios de estos productos en el mercado internacional

Grafico 5. Tasa anual de crecimiento del valor agregado de explotacion
de minas y canteras. 2001-2012°
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Al mismo tiempo el crecimiento de la extraccidn de carbon en 2011 fue de 14,7% incentivado principalmente por los precios favorables
en el mercado internacional, debido a la escasez del mineral; para el afio 2012° el crecimiento fue de 3,9%, como resultado de la
estabilizacidn de los precios y las paradas de la produccion nacional durante el afio.

Grafico 6. Tasa anual de crecimiento de la produccion de petréleo
crudo. 2001-2012°

Grafico 7. Tasa anual de crecimiento de la produccion de carbén
mineral. 2001-2012°
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Por otro lado, el sector estuvo influenciado también por el comportamiento de la produccion del mineral de niquel que presentd una
caida 28,8% en 2011, mientras que en el afio 2012" se invierte la tendencia al presentar un crecimiento de 35,1%; esta dindmica se

atribuye a la parada y posterior reanudacion de la extraccidn debido al mantenimiento de los hornos de produccidn de niquel. A lo que
se sumo un aumento en la demanda por parte de oriente y Europa.

4.3 Industria manufacturera

El sector de la industria manufacturera registré crecimiento en el afio 2011, sin embargo durante 2012° empezé a mostrar una tendencia
negativa.

Grafico 8. Tasa anual de crecimiento del valor agregado de la industria
manufacturera. 2001-2012°
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Fuente: DANE - Direccidn de Sintesis y Cuentas Nacionales

Para el afio 2011 el sector de la industria manufacturera presenté
un crecimiento de 4,7%. Las actividades que mas influenciaron a
este resultado fueron: Fabricacion de tejidos de punto, ganchillo
y prendas de vestir con un crecimiento de 8,7%; fabricacién de
sustancias y productos quimicos con una variacion en el afio de
4,4% vy fabricacidon de productos minerales no metélicos con un
crecimiento de 11,3%. El comportamiento de la industria
manufacturera en el afo se atribuye a la dinamica de las
actividades demandantes de sus productos, como la construcciéon

y los estimulos generados sobre el consumo interno.

10
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Sin embargo, para el afio 2012" la industria manufacturera presentd una caida, en la que 10 de las 25 actividades que la conforman,
presentaron resultados negativos, mientras que las demas presentaron resultados cercanos a cero; dentro de las actividades que
contribuyeron de manera negativa a este sector estuvieron: Preparacion e hilaturas; tejedura de productos textiles con una variacion de
-6,6%; Curtido y preparado de cueros, productos de cuero y calzado con un decrecimiento de -3,9% vy la refinacién de petrdéleo con una
variacién de -10,5%. En particular para la refinacién de petrdleo las nuevas condiciones del mercado trajeron consigo la contraccion
temporal de la produccién y el aumento de las importaciones en el corto plazo.

4.4 Electricidad, gas y agua

El sector de electricidad, gas y agua presentd un crecimiento especialmente en la generacion, captacion y distribucion de energia

eléctrica.

Grafico 9. Tasa anual de crecimiento del valor agregado de electricidad, gas y

agua. 2001-2012°
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4.5 Construccion

La construccidn estuvo determinada por la dindmica de las obras civiles.

Grafico 10. Tasa anual de crecimiento del valor agregado de
construccién. 2001-2012°
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Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

El sector presentd un crecimiento de 3,0% en 2011 y de 2,1%
en 2012°, atribuido principalmente al comportamiento de la
actividad de generacion captacién y distribucidon de energia
eléctrica, la cual presentd un crecimiento de 2,7% en 2011 y de
2,0% en 2012°. Este comportamiento obedecié a la dindmica
de las exportaciones a Venezuela y Ecuador. Entre tanto, el gas
natural presentd un crecimiento de 7,6% en 2011 y de 3,7% en
2012°, determinado, para el afio 2011, por la dindmica del
consumo de gas natural vehicular y el comportamiento de la

industria manufacturera.

El sector de la construccion presentd un crecimiento de 8,2% en
2011 y de 6,0% en 2012°; la construccién de edificaciones
presentd crecimientos de 4,1% en 2011 y de 5,9% en 2012°,
mientras que la construccion de obras civiles, que estuvo
enmarcada por ejecucion de obras orientadas a la mitigacion de
los efectos de la ola invernal caracteristica de este periodo, el
crecimiento de la actividad en 2011 fue de 12,9% y en 2012° de
6,0%; adicionalmente, las obras civiles iniciadas en la mineria y la
construccion de las vias de doble calzada contribuyeron al

desempefiio del sector de las obras civiles.
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4.6 Comercio

El comportamiento del sector de comercio, reparacion, restaurantes y hoteles estuvo determinado por la dindmica del consumo interno.

Grafico 11. Tasa anual de crecimiento del valor agregado de comercio,

reparacion, restaurantes y hoteles. 2001-2012° . .,
El sector de comercio, reparacion, restaurantes y hoteles
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desaceleracion en el afio 2012°.

Fuente: DANE - Direccidn de Sintesis y Cuentas Nacionales

4.7 Transporte, almacenamiento y comunicaciones

El comportamiento del sector de transporte, almacenamiento y comunicaciones, se vio influenciado por la dindmica del transporte
terrestre y las telecomunicaciones.

Grafico 12. Tasa anual de crecimiento del valor agregado de transporte,

almacenamiento y comunicaciones. 2001-2012° . L .
El sector transporte, almacenamiento y comunicaciones presenté
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Fuente: DANE - Direccidn de Sintesis y Cuentas Nacionales

En segundo lugar la actividad de transporte terrestre presenté un crecimiento de 4,4% en 2011 y de 4,8% en 2012°, contribuyendo con 2

y 2,1 pp a la variacién del sector en 2011 y 2012 respectivamente, gracias a la dindmica de la produccién y las importaciones,
principalmente en el afio 2011.
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4.8 Establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a las empresas

El comportamiento del sector de establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y servicios a las empresas, estuvo
influenciada por la dindmica de las tasas de interés para consumo.

Grafico 13. Tasa anual de crecimiento del valor agregado de

establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias . . . ..
» S€8 ’ Y o sector de establecimientos financieros, seguros, actividades
servicios a las empresas. 2001-2012°

inmobiliarias y servicios a las empresas presentd un crecimiento

de 6,7% en 2011 y 5,0% en 2012°; este comportamiento se

. m £\ atribuyd principalmente al comportamiento del subsector de
é—:;sf - . y intermediacion financiera, el cual presenté un crecimiento de
§4 /’9 i \ /35 13,0% en 2011 y de 8,2% en 2012°; la dindmica del afio 2011 se
% Z / " > explica por el aumento en la cartera bruta total, en especial para
i X £ crédito comercial y de consumo lo cual favoreci¢ el crecimiento

0 del gasto de consumo final de los hogares.
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Afios

Fuente: DANE - Direccidn de Sintesis y Cuentas Nacionales

Sin embargo, para el afio 2012° aunque persistié la tendencia al crecimiento, la cartera de consumo (tarjetas de crédito y créditos de
vehiculos) presentd deterioros, dada la tendencia al alza de las tasas de interés y el aumento de las captaciones especialmente de los
certificados de depdsito a término; esta tendencia de las tasas estuvo dirigida a controlar el crecimiento del crédito y las presiones
inflacionarias.

4.9 Servicios sociales, comunales y personales

El comportamiento del sector de servicios sociales, comunales y personales en el periodo 2011 — 2012° estuvo influenciado por la

dindmica de los servicios de gobierno.

Grafico 14. Tasa anual de crecimiento del valor agregado de servicios

sociales, comunales y personales. 2001-2012" . . .,
El sector de servicios sociales, comunales y personales crecié en

el afio 2011 3,1% vy en el afio 2012 5,0%. Este comportamiento se

atribuyd principalmente al crecimiento de las actividades de

IS

administracion publica, defensa y seguridad social, que en el 2011
fue de 2,2% y en 2012° fue de 4,2%.

w

N
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[
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o
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Colombia Humanitaria dirigidos controlar y mitigar los efectos de
la ola invernal, en obras civiles, subsidios a hogares, subvenciones

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales a empresarios y pequefios productores.

En el afio 2012° el crecimiento estuvo influenciado por en la remuneracién a los asalariados de los sectores de defensa nacional, justicia
y educacién; vale la pena mencionar que partir de este afio se empezaron a realizar los giros directos de recursos al sector educacién y el
sector salud.
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5.1. Consumo final.

El consumo final crecié, en 2011 5,5% y 4,7% en 2012°, donde el mayor crecimiento lo presenté el gasto de consumo final de los
hogares con una variacién de 6,0% en 2011 y de 4,4 en 2012°; por su parte el consumo final del gobierno crecié 3,5% en 2011y 5,7% en

2012; y finalmente el consumo final de las instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares crecié 5,0% en 2011y 3,5% en 2012".

5.1.1 Gasto de consumo final de los hogares

El crecimiento del gasto de consumo final de los hogares fue de 6,0% en 2011 y de 4,4% en 2012", el cual estuvo asociado principalmente

al consumo de servicios y bienes no durables.

Grafico 15. Contribucion del gasto de consumo final de los hogares por grado durabilidad.
2012°/2011 - 2011/2010

Total Consumo final de los hogares

Bienes durables S
= Contribucion

2011/2010

@ Contribucién

Bienes semidurables 2012p/2011

Bienes no durables

Servicios

Contribucion

Fuente: DANE - Direccidn de Sintesis y Cuentas Nacionales

Para el periodo 2011 y 2012° la mayor contribucién al crecimiento del gasto de consumo final de los hogares, se presenté en el consumo

de servicios, que en el afio 2011 contribuyd a la variacion en 2,8 ppy en 2,4 pp en 2012

El crecimiento de los servicios estuvo impulsado por los servicios de intermediacién financiera medidos indirectamente (SIFMI), que
presentaron un crecimiento de 19,8% en 2011y de 15,5% en 2012, en coherencia con la dindmica de la cartera comercial y de consumo

que presentd un crecimiento menor entre el afio 2012° y el afio 2011.

Asi mismo, los servicios de suministros de comidas y bebidas registraron un crecimiento de 4,5% en 2011 y de 3,2% en 2012"; los
servicios de alquiler de bienes raices residenciales prestados por cuenta propia, con un crecimiento de 3,1% en 2011 y de 3,4% en 2012°.

Finalmente para afo 2011 los servicios relacionados con los juegos de azar presentaron un crecimiento de 23,5%

Por su parte, los bienes no durables mantuvieron la contribucidn al crecimiento del consumo de los hogares con 1,2 pp en 2011y
2012°. Los productos dentro de esta categoria que jalonaron el crecimiento fueron: gasolina y otros combustibles con una variacién de

5,3% en 2011 y de 3,0% en 2012°; aceites ligeros y diésel con un crecimiento de 11,1% en 2011 y de 6,3% en 2012"; carnes de ganado

® Seguin los resultados de las cuentas anuales de bienes y servicios, en el afio 2012, la mayor participacién del gasto de consumo final de los hogares por durabilidad
corresponde a bienes no durables y servicios con un 35% y 53% respectivamente.
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bovino y porcino; carne fresca, refrigerada o congelada con un crecimiento de 7,9% en 2011 y de 5,7% en 2012° y jabones, preparados

para limpiar, perfumes y preparados de tocador con un crecimiento de 4,1% en 2011 y de 0,8% en 2012".

Los bienes semidurables contribuyeron en 1,1 pp en 2011 y 0,4 pp en 2012", ligados al comportamiento de los tejidos de punto y
ganchillo y las prendas de vestir con un crecimiento de 13,6% en 2011 y de 4,3% en 2012, y de las maletas, bolsos de mano y articulos

similares y otros articulos de cuero, con un crecimiento de 20,8% en 2011y 6,5% en 2012°.

Finalmente, la contribucion de los bienes durables al crecimiento del consumo final de los hogares fue de 0,7 pp porcentuales en 2011 y
de 0,3 pp porcentuales en 2012°, en los que las contribuciones mas importantes a este resultado se encontraron en vehiculos

automotores, carrocerias y remolques y sus partes, piezas y accesorios con una variacion de 23,0% en 2011 y de 0,3% en 2012°.

5.2 Formacion bruta de capital fijo

El crecimiento de la Formacién Bruta de Capital Fijo en los afios 2011 y 2012° fue de 19,0% y de 4,6% respectivamente, este

comportamiento estuvo determinado principalmente por la dindmica de maquinaria y equipo, obras civiles y equipo de transporte.

Grafico 16. Tasa anual de crecimiento de la Formacion Bruta de Capital Fijo por grupo de productos.
2012°/2011 - 2011/2010

Total Formacion Bruta de Capital Fijo
Agropecuario y Silvicultura
Maquinaria y Equipo
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Fuente: DANE - Direccidn de Sintesis y Cuentas Nacionales

Las principales contribuciones a la variacion en 2011 se atribuyen al equipo de transporte con 5,9 pp; maquinaria y equipo con 5,4 pp; y

obras civiles con 5,6 pp.

Para el afio 2012" las principales contribuciones se presentaron nuevamente en maquinaria y equipo, que aporté 3 pp a la variacion; las
obras civiles con una contribucién de 1,6 pp; y la construccién de edificaciones con 1,5 pp a la variacién total de la formacion bruta de

capital fijo.

En maquinaria y equipo se destaca el aporte al resultado de otras maquinas para usos generales y sus partes y piezas, con una variacion
de 39,1% en 2011y de 55,9% en 2012° respectivamente y del equipo de elevacién y manipulacién y sus partes y piezas con una variacién
de 89,9% en 2011 y de 40,5% en 2012°. Finalmente se destaca que en el afio 2011 la maquinaria para la mineria, la explotacién de

canteras y la construccidn y sus partes y piezas presentd una variacion de 33,1%
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En la categoria de obras civiles, la formacion bruta de capital fijo en este periodo se atribuyd principalmente a la entrega de las obras en
mineria y las obras civiles que orientadas a la mitigacion de los efectos de la ola invernal. Por lo tanto, los principales contribuciones en
esta categoria se presentaron en carreteras, calles, caminos, puentes, vias férreas, tuneles y construccion de subterraneos y pistas de
aterrizaje, con un crecimiento de 20,5% en 2011y de 13,5% en 2012"; las construcciones para la mineria presentaron un crecimiento de
18,6% en 2011 y de 6,1% en 2012° respectivamente. Para el afio 2011 cabe resaltar que la construccién de vias de agua, puertos,

represas y otras obras hidraulicas presentd un crecimiento de 21,6%.

Por su parte, en equipo de transporte aunque presentd un crecimiento en el afio 2011 de 64,4%, en el afio 2012° la variacién es negativa
(-11,0%). Esta dindamica se explica por comportamiento de la demanda de vehiculos para usos especiales con una variacion en 2011 de
184,2% y de 4,6% en 2012°; vehiculos automotores n.c.p. para el transporte de mercancias, con una variacién de 68,0% en 2011 y de -
12.6% en 2012°; aeronaves y sus partes y piezas con una variaciéon en 2011 de 70,6% y de -65,2% en 2012, todo lo anterior impulsado

por la dinamica de las importaciones en el sector.

Finalmente, en construccion de edificaciones se destaca el comportamiento de las edificaciones residenciales, que presentaron una
variacién de 10,4% en 2011y de 6,9% en 2012°.

5.3 Exportaciones

En los afios 2011y 2012° productos como el petréleo crudo y el carbén marcaron la tendencia de las exportaciones.

Grafico 17. Tasa anual de crecimiento de las exportaciones por grupo de productos.
2012°/2011 - 2011/2010
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Fuente: DANE - Direccidn de Sintesis y Cuentas Nacionales
Para los afios 2011 y 2012" las exportaciones crecieron 11,8% y 6,1% respectivamente, en las que el producto que mds influyé fue

petrdleo crudo con una variacién de 22,7% en 2011y 7,1% en 2012°, comportamiento favorecido por los precios internacionales de los

productos de mineria.
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5.4 Importaciones

En los afios 2011 y 2012 las importaciones crecieron 21,5% y 8,9%, donde los productos que mas crecieron fueron: gasolina con un
crecimiento de 75,4% en 2011 y de 27,6% en 2012, el diésel con un crecimiento de 45,6% en 2011y de 25,1% en 2012, los vehiculos

para transporte de mercancias con un crecimiento de 76,4% y de -10,9% en 2012° y la importacién de aeronaves y sus partes y sus piezas
con un crecimiento de 23,5% en 2011 y de -51,8% en 2012".
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Teniendo en cuenta los lineamientos de revisidn de las Cuentas Nacionales, se publican los resultados del afio 2011 en version definitiva

y 2012 en version provisional. A continuacion se presentan las principales actualizaciones, de los que fueron objeto estos resultados.

6.1. Ao 2011 definitivo.
Las cuentas anuales del afio 2011 mantuvieron la tasa crecimiento entre la version provisional y la version definitiva en 6,6%.

Al interior de las diferentes actividades las revisiones estan asociadas a la incorporacion de informacidn actualizada de las ramas de

actividad y los productos, en general explicadas por las siguientes razones:

- Incorporacion de los resultados de las encuestas estructurales del DANE con caracter definitivo: especificamente la Encuesta Anual
Manufacturera (EAM), la Encuesta Anual de Comercio (EAC), y la Encuesta Anual de Servicios (EAS)

- Actualizacion de resultados de fuentes de informacién basica en los servicios de transporte terrestre, transporte aéreo, servicios
complementarios y auxiliares del transporte, servicios de asociaciones y esparcimiento y enseifianza de mercado.

- Actualizacion en la informacion de comercio exterior de bienes y servicios, zonas francas y balanza de pagos.

6.2 Ano 2012 Provisional.

Las cuentas anuales del afio 2012 pasaron de 4,2% en la version preliminar a 4,0% en la version provisional.

Las cuentas nacionales preliminares utilizan informacion de caracter coyuntural, por lo cual, la informacién que alimenta los célculos no

es suficiente para construir los cuadros oferta utilizacidn y el sistema completo de cuentas.

Esta particularidad en la disponibilidad de la informacion implica cambios en los resultados de los agregados presentados entre las

cuentas preliminares y sus posteriores versiones.

A continuacién se describen las revisiones de las cuentas en torno a actualizaciones de informacién que explican los cambios entre las

versiones preliminar y provisional de las cuentas nacionales del afio 2012.

- Inclusion de las encuestas anuales estructurales del DANE, en versidon provisional: EAM (Encuesta Anual Manufacturera), EAS
(Encuesta Anual de Servicios) y EAC (Encuesta Anual de Comercio), las cuales presentan diferencias en cuanto a cobertura de la
informacion y alcance analitico frente a sus versiones de coyuntura mensual y/o trimestral.

- Disponibilidad de informacion contable y financiera en las actividades de alcantarillado, transporte terrestre y servicios a las
empresas, asi como de indicadores asociados en los calculos preliminares.

- Actualizacion de informacidn financiera por parte de gremios, ministerios y otras fuentes diferentes a las estadisticas producidas
por el DANE.

- Cdlculo de cuentas de produccién por rama de actividad econdmica provenientes de informacion contable, principalmente para
servicios publicos, actividades de no mercado de gobierno y servicios financieros.
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Estimaciones para completar cobertura y coherencia de la medicidon (cadenas productivas, matriz de empleo, establecimientos
por fuera del umbral de las encuestas econdmicas).

En las cuentas anuales la construccion de los Balances Oferta — Utilizacion (BOU), los Cuadros Oferta — Utilizaciéon (COU) y la
ampliacion del sistema permiten mayor precision en el comportamiento de las variables que conforman la demanda, lo que
permite calcular los BOU en funcion de las cadenas minero industrial y las cadenas agroindustriales; actualizar la informacién de
comercio exterior, e incluir informacién de zonas francas y balanza de pagos; calcular la variacidon de existencias y el consumo
final de los hogares, con base en informacién de las encuestas econdmicas estructurales y las encuestas sociales del DANE
disponibles a la fecha.
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